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HAR GRADEN AV
PRISFLEXIBILITET FORANDRATS?

1990-talet har préglats av ovanligt hdg tillvaxttakt i
manga industrilander samtidigt som inflationstakten
varit ovantat lag. Detta har bl.a. tolkats som ett for-
andrat samband mellan inflation och efterfragan.*
Eftersom penningpolitikens effekter i hog grad paverkar
inflationen via rantans inverkan pa efterfragelaget sa
kan detta vara av betydelse fér penningpolitikens upp-
laggning.

Den genomsnittliga inflationstakten inom OECD-
omradet foll under det senaste decenniet med omkring
fem procentenheter till ca tva procent i dagslaget. Detta
var i hog grad en foljd av att prisstabilitet gjorts till ett
av de centrala malen for den ekonomiska politiken. |
ekonomiska modeller med nominella trégheter leder en
lagre inflationstakt normalt till en 6kad grad av
prisstelhet. Dessutom kan kontraktslangden dka under
sadana omstandigheter. Detta hanger samman med att
foretagen far mindre behov av och skal for att &ndra
priserna.* Det ar darfor rimligt att tro att graden av
prisflexibilitet minskat under den senaste tioarsperioden.
Syftet med denna fordjupningsruta ar att undersdka om
sa varit fallet, dvs. att berakna den tid det tar for priserna
i ekonomin att anpassa sig till en nominell fordndring.
Om prisflexibiliteten minskar medfor det att nominella
forandringar pa kort sikt far storre effekter pa den reala
ekonomin.

Den nominella férandringen kan delas upp i en pris-
och en kvantitetskomponent. Metoden majliggor ocksa
att man kan undersdoka om graden av prisflexibilitet
forandrats under den senaste tiodrsperioden.
Berdkningarna foljer samma schema som i Gordon
(1981).%5 Den estimerade ekvationen ér:

N
Az =a,+ Z;,)oci Ay + &,

dar o, ar en konstant, Ay, ar den nominella chocken,
definierad som skillnaden mellan tillvaxttakten i
nominella BNP och tillvaxttakten i potentiella BNP, &
ar en slumpterm och « anger hur stor del av chocken i
en viss period som paverkar inflationen. Ekvationen

13 Seférdjupningsrutan ”Har sambandet mellan produktionsgap och inflation
forandrats?” i Inflationsrapport 1999:3.

14 Seaven fordjupningsrutan "Enkatstudie dver svenska foretags
prissattningsbeteende” i denna inflationsrapport.

15 RobertJ. Gordon, "Output Fluctuations and Gradual Price Adjustment”, Journal of
Economic Literature 19, 1981, s. 493-530.



mater ocksa hur lang tid det tar for fullstandig
prisanpassning genom att ta med ett antal (n=8)
tidsfordrojda nominella chocker. Fran definitionen pa
den nominella chocken foljer att fordndringen i
produktionsgapet ar (1- Za )Ay. P& lang sikt ar
produktlonsgapet noll. | ekvatlonen ovan innebar det
attZa =1, vilket svarar mot en vertikal Phillips-kurva.
Potentiell BNP skattas med HP-filtermetoden.

EMPIRISKA RESULTAT

Undersokningen omfattade féljande lander: Belgien,
Danmark, Finland, Frankrike, Grekland, Irland, Italien,
Japan, Kanada, Nederldnderna, Portugal, Spanien,
Storbritannien, Sverige, Tyskland, USA och Osterrike
under perioderna 1963-89 samt 1990-1999. Tabell R4
visar resultaten fran en berdkning dar samtliga lander
inkluderats.

Tabell R4. Prisanpassningskoefficienter.

Anpassning efter 1 ar Ackumulerad anpassning efter 2 &r
1963-1989 0,87 1,00
(0,03) (0,02)
1990-1999 0,55 0,92
(0,05) (0,04)

Anm. Siffrorna anger genomsnitt for 17 lander. Vid fullstandig prisanpassning ar siffran 1.
Standardfel inom parentes.

| tabellen anges hur stor del av den nominella for-
andringen som paverkar priserna efter ett respektive tva
ar. Anpassningen efter ett ar ar 87 procent under den
tidigare perioden, men bara 55 procent under den senare
perioden, d.v.s. det skiljer 32 procentenheter mellan
perioderna. Siffrorna under den forsta perioden visar
att den nominella férandringen under det forsta aret
paverkar reala BNP, matt som avvikelse fran potentiell
BNP, med 13 procent. Efter 2 ar ar BNP ater pa sin
jamviktsniva, dvs. anpassningen ar fullstandig. Under
laginflationsregimen sker emellertid ingen fullstandig
anpassning pa tva ars sikt. Cirka 92 procent av
storningen har slagit igenom i hdjda priser men 8 procent
kvarstar i termer av paverkan pa realekonomin. Ett
statistiskt test forkastar hypotesen att graden av pris-
anpassning matt pa detta vis efter ett ar ar densamma
under de bada tidsperioderna.

Motsvarande berékningar har gjorts land for land.
Resultaten visar att priserna matt pa detta vis blivit
trogrorligare i de flesta lander, men att det finns
skillnader i bade graden av prisflexibilitet och hur stor
forandringen i prisflexibilitet ar mellan de tva olika
tidsperioderna i de enskilda landerna. Skillnaden mellan
perioderna ar statistiskt signifikant i de flesta fall.
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SAMBANDET MELLAN
PRISFLEXIBILITET OCH INFLATION

Ovanstaende berdkningar tyder pa att 6vergangen fran
hog till 1ag inflation minskat graden av prisflexibilitet i
ekonomin. For att tydligare se kopplingen mellan graden
av prisflexibilitet och inflationstakten har en berdkning
gjorts dar graden av prisflexibilitet (for respektive land
och tidsperiod) beror pa inflationstakten (for respektive
land och tidsperiod). Resultatet visar att en minskning
av inflationstakten med en procentenhet minskar graden
av prisanpassning forsta aret med ca fem procent-
enheter. En nedvaxling av inflationstakten med fem
procentenheter skulle sdledes minska prisanpassningen
under det forsta aret med omkring 25 procentenheter,
dvs. gora prisanpassningen efter en nominell stérning
mérkbart mer utdragen.

SLUTSATSER

Resultaten i studien tyder pa att priserna har blivit mer
stela. Detta kan bero pa stabilare och lagre inflations-
forvantningar till féljd av den penningpolitiska om-
laggningen. Den lagre inflationen kan ha gjort lang-
siktiga kontrakt mer attraktiva och minskat vérdet for
foretagen att &ndra priserna. Stod for detta synsatt finns
ocksa i den foretagsbaserade studie som redovisas i
fordjupningsrutan “Enkétstudie éver svenska foretags
prissattningsbeteende” i denna rapport samt tendenser
till 1angre kontrakt pa arbetsmarknaden. Resultaten i
studien maste tolkas med forsiktighet eftersom det inte
gar att med sakerhet faststalla om det verkligen &r just
den lagre inflationen som ligger bakom den O6kade
prisstelheten.





