INFLATIONSUTVECKLINGEN
UNDER DEN SENASTE TIDEN

Under det senaste aret har den arliga forandringstakten
i konsumentpriserna ékat markant och i april uppgick
inflationen matt med KPI och UND1X till 2,8 resp.
2,9 procent. Tendenser till stigande inflation syns inte
bara i Sverige, utan en liknade utveckling noteras ocksa
internationellt. Uppgangen den senaste tiden ar dock
kraftigare i Sverige an i manga andra lander.

Diagram 1 i kapitel 1 ger en vagledning till hur ana-
lysen kan struktureras. Prisutvecklingen ar har uppdelad
i tva grupper.

1. Den forsta gruppen innehaller 22 procent av
hushallens konsumtionskorg, varav rantekostnader for
egnahem svarar for ca 6 procentenheter. Prisutvecklingen
under den senaste tiden pa de varor och tjanster som
ingar i denna grupp har i de flesta fall varit sarskilt stark.
Till detta finns det olika forklaringar.

For det forsta paverkas utvecklingen av att vissa
tidigare reglerade marknader har 6ppnats upp fér konkurrens.
Detta medforde exempelvis att priserna pa el och tele
foll kraftigt, vilket dampade den samlade prisutveck-
lingen patagligt 2000. En betydande del av denna pris-
nivajustering ar sannolikt av engangskaraktar och det
ar rimligt att anta att priserna efter avregleringarna
ater sakta borjar stiga. Andra lander har inte genomfort
motsvarande avregleringar, vilket till stor del forklarar
varfor den svenska inflationen, som tidigare var lagre,
nu ar mer i linje med den i omvarlden.

For det andra paverkas prisutvecklingen av den forda
penningpolitiken. Hushallens rantekostnader har fallit och
tidvis, vilket diskuterats vid ett flertal tillfallen, kraftigt
hallit tillbaka konsumentprisutvecklingen. En orsak till
de lagre rantekostnaderna ar Riksbankens tidigare rante-
sédnkningar vars prisdampande effekter nu klingat av.

Slutligen forklaras prisutvecklingen, i synnerhet under
de senaste manaderna, av utbudschocker. Exempelvis har
kottpriserna paverkats av mul- och klovsjukan och av
galna kosjukan, elpriserna har 6kat kraftigt till foljd av
att vintern var ovanligt snofattig och bensinpriserna har
stigit kraftigt bl.a. till foljd av produktionsproblem i
raffinaderierna. Effekterna av dessa utbudsstérningar
bedoms inte bli bestaende.

2. Den andra gruppen i diagram 1 visar prisut-
vecklingen for dvriga varor och tjanster. Sedan bérjan
av 1999 syns for denna grupp en mer allmén, forsiktig
trendmassig, uppgang i inflationen. Det finns framst
tre tdnkbara forklaringar till denna utveckling. For det
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forsta har kronan varit svag under den aktuella perioden.
For det andra kan prisuppgangen pa insatsvaror
exempelvis el, olja och bensin ha paverkat dven andra
priser. Slutligen har resursutnyttjandet stigit patagligt
under senare ar.

| diagram R1 illustreras hur priserna pa importerade
bearbetade varor i olika led har utvecklats. Importpriserna
i producentledet samvarierar forhallandevis tydligt med
vaxelkursen. Samtidigt har priserna pa importerade varor
exkl. olja och bensin i konsumentledet varit i stort sett
oférandrade under de senaste aren. Det tyder pa att den
svaga kronan inte fatt nagot stérre genomslag i form av
hogre importpriser pa bearbetade konsumtionsvaror.

Snabbt stigande priser pa el- och petroleumprodukter
forefaller daremot ha fatt ett markbart genomslag i
stigande priser pa transporter.

Den aterstaende forklaringen — det stigande resurs-
utnyttjandet — stods av det faktum att prisuppgangen ar
bred och omfattar manga olika varu- och tjanstesektorer.
Under senare ar har resursutnyttjandet stigit forhallande-
vis snabbt och en rad indikatorer visar att det nu ar hogt
(se vidare kapitel 2). Detta har pa senare tid ocksa kommit
till uttryck i bl.a. stigande I6nekostnader per producerad
enhet och stigande vinster, framst inom sektorer med
svag konkurrens. Exempelvis marks betydande pris-
Okningar inom vissa personalintensiva verksamheter som
reparationstjanster och bilbesiktning.





