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— KPI

UND1X exklusive energi

Anm. Inflationsmatt berdknade
enligt ny metod.

Kallor: SCB och Riksbanken.

Varfor ar de svenska importpriserna sa laga?

nflationen idag ar lag och underskrider

inflationsmalet. Det finns flera anledningar

till det. En &r att importpriserna har fallit
under senare ar. Det beror delvis pa att pris-
utvecklingen pa konsumtionsvaror pa den
internationella marknaden har varit dimpad.
Dessutom starktes kronan mer eller mindre
oavbrutet mellan 2001 och 2004, vilket pa-
verkat priserna med viss férdrojning. Fallet i
importpriserna beror ocksa pa att det kontinu-
erligt sker en forskjutning av importen till allt
billigare lander. Enligt preliminara uppskatt-
ningar kan denna forskjutning ha bidragit till att
dra ner de priser som svenska importérer moter
med ett par procentenheter 2004.

Inledning

Det finns flera orsaker till att inflationen i Sverige
har varit sa lag de senaste aren. Riksbankens
rantesédnkningar paverkar bl.a kostnaden for
egnahem som &r en viktig post i konsument-
prisindex (KPI). De omfattande penningpolitiska
lattnader som inleddes i slutet av 2002 och fort-
satte 2003 och 2004 har sdledes bidragit till att
hélla nere hushéllens rantekostnader och darmed
till den ldga KPI-inflationen. Till bilden hor ocksa

Diagram R5. Inflationsutvecklingen enligt KPI,
UND1X och UND1X exklusive energi.
Arlig procentuell forandring

95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05

att elpriserna steg till rekordhéga nivaer vid ars-
skiftet 2002/2003 och sedan foll tillbaka. Men
dven rensat for dessa 6vergaende effekter har
inflationen sedan bérjan av 2003 varit mycket
lag (se diagram R5).

Genom att analysera utvecklingen av olika
delindex i KPI kan man narmare se vad som
ligger bakom den laga inflationen. KPI kan delas
in i priser pa varor och tjanster, rensat for olja,
el och bostadsrantor. Det blir da tydligt att den
framsta forklaringen till den 1dga KPI-inflationen
star att finna i varuprisutvecklingen (se diagram
R6).

Konsumtionsvaror dr antingen inhemskt
producerade eller importerade fran andra lander.
Prisutvecklingen har varit ddmpad fér bada
dessa grupper. Priserna pa inhemskt produ-
cerade varor har, med undantag for ett par
manader i borjan av aret, fallit sedan mitten av
2004. Importpriserna har utvecklats &nnu svaga-
re och fallit sedan mitten av 2003 (se diagram
R7).

Konsumentpriserna pa importerade varor
bestdms dels av importérernas kostnader for
varorna, dels av vad som hander i de sekto-
rer som férmedlar varorna fran importéren till
konsumenten. | det foljande diskuteras vad som
bestdmmer utvecklingen av importpriserna i
producentledet.

Flera faktorer paverkar importpriserna

Utvecklingen av de svenska importpriserna i
utldndsk valuta beror pé prisstegringstakten

i de lander Sverige importerar ifran, samt pa
forandringen i landernas andel av Sveriges totala
import. En 6kad andel import fran ldnder med
lag inflationstakt eller en lagre prisnivda medfor
att prisstegringstakten pa den svenska import-
en ddmpas. Genomslaget pd importpriserna

i svenska kronor paverkas dessutom av hur
véxelkursen utvecklas. Om kronan starks blir
effekterna pa importpriserna i svenska kronor
mindre av en given 6kning av exportpriserna

i omvdarlden, medan det omvanda géller om
kronan férsvagas.



Under senare ar har prisutvecklingen
pa konsumtionsvaror pa de internationella
marknaderna varit dimpad. Samtidigt har
kronan starkts mer eller mindre oavbrutet
mellan 2001 och 2004. Detta har bidragit till
att importpriserna i svenska kronor har fallit.
Under forsta halvaret 2004 forsvagades kronan
igen men priserna pa importvarorna fortsatte att
falla. Till viss del kan det bero pé att valutakurs-
férdndringar sldr igenom med férdréjning. |
takt med att vérldshandeln har 6kat och lander
som t.ex. Kina och Indien har integrerats i
vérldsekonomin har det dessutom skett en kon-
tinuerlig forskjutning av den svenska importen
mot allt billigare lander, vilket ocksa bidragit.

Problem med nuvarande métmetod

For att mata prisutvecklingen i utlandsk valuta
pa varldsmarknaden och gora prognoser for

den internationella prisutvecklingen har Riks-
banken hittills anvant ett handelsvagt> index
over producentpriserna pd bearbetade varor i

11 lander, s.k. internationella producentpriser.
Ett problem med detta index ar att de produ-
cent- och exportprisindex som anvénds for de
olika landerna oftast visar prisutvecklingen for
landets totala export av tillverkade varor och
inte utvecklingen for priset pa just de varor som
Sverige importerar. Dessutom faststélldes de vikt-
er som ligger till grund for detta index i borjan
av 1990-talet och speglar dérmed inte dagens
importvikter. Det innebar att detta métt inte
fangar effekten av forskjutningen av importen
till allt billigare importlander eftersom vikterna ar
konstanta.

En uppskattning av substitutionseffekten

Hur stor effekt har d& denna foérskjutning till

allt billigare lander haft pa de svenska import-
priserna. Utgangspunkten dr att det svenska
importpriset i utlindsk valuta kan métas som ett
vagt genomsnitt av exportpriserna i de lander

5 Se anmadrkning till tabell 5 i kapitel 2.

Diagram Ré. Inflation i varor och tjanster rensat for olja,
energi och bostadsréntor.
Arlig procentuell forandring

—— Tjanster

Anm. Inflationsmatt berdknade
enligt ny metod.

\ Kalla: Riksbanken.
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Diagram R7. Varuprisutvecklingen i konsumentledet.
Arlig procentuell forandring

—— Importerade varor
[ -4 e Inhemska varor

Anm. Inflationsmatt berdknade
enligt ny metod.

Kalla: Riksbanken.
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Sverige importerar fran. Importpriset bestar da
av tva delar; en viktdel och en prisdel:

Pt=2iwit'Dit- (1

P, &r den genomsnittliga prisnivén (uttryckt i
logaritmer), P, &r respektive lands exportpris och
w, dr varje lands andel av den totala importen
till Sverige. Det intressanta dr férandringen av
det genomsnittliga importpriset. Denna férand-
ring kan delas upp i en priseffekt, dvs. bidraget
till férandringen i importpriset av en férdndring

i exportpriset, och en vikteffekt, som visar hur
forandringen i importpriset beror pa fordandrade
importvikter:

A=Y Wy AP 2L AW, Py (2)
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Importpris utan
substitutionseffekt

Alternativt importpris

Substitutionseffekt

Kélla: Riksbanken.

Importpris utan
substitutionseffekt

Alternativt importpris

Substitutionseffekt

Kalla: Riksbanken.

Den forsta termen pd hoger sida i samband 2,
beréknar bidraget till den totala prisférandringen
av fordndringen i priserna i respektive land, med-
an den andra termen berdknar bidraget till pris-
férdndringen som beror pa att handelsmonstret
har fordndrats, dvs. substitutionseffekten.
Berdkningar enligt samband 2, som baseras
pa importstatistik fran SCB for Sveriges 25
storsta exportlander for konsumentvaror och
producent- eller exportprisserier fran de res-
pektive landerna, indikerar att forskjutningen
av importen till billigare lander kan ha bidragit
till att dra ner de priser som svenska importo-
rer moter med ett par procentenheter under
2004.¢ Detta illustreras i diagram R8 som visar
ett alternativt importpris i nationell valuta dar
substitutionseffekten har beaktats.

Diagram R8. Effekt av substitution till allt billigare
ldnder, i utlandsk valuta.
Arlig procentuell forandring

9 97 98 99 00 01 02 03 04

Diagram R9. Effekt av substitution till allt billigare
lander, i svenska kronor.
Arlig procentuell forandring

Né&r motsvarande berdkningar gors for
importprisutvecklingen i svenska kronor ar sub-
stitutionseffekten ungefar lika stor (se diagram
R9). Det totala importpriset uttryckt i kronor f&ll
dock mer under 2003 och 2004 &n uttryckt i
utlandsk valuta, vilket bekréftar att vixelkursens
forstarkning hade stor effekt da.

Kallor till osdkerhet

Att gbra sddana har uppskattningar ar dock
vanskligt och resultaten ar osakra. Det beror
dels pd att det &r problem att hitta tillforlitlig

och anvédndbar statistik pa olika landers export-
priser. | de flesta fall finns inte uppgifter om hur
olika handelspartners exportpriser utvecklas till
enskilda mottagarlander utan bara deras genom-
snittliga exportpris. Med andra ord representerar
exportpriserna frdn ett land ett genomsnitt av
priserna pa alla varor som landet exporterar.
Men det betyder inte att Sverige importerar alla
varor som landet exporterar och priset kan da

bli missvisande. Ytterligare en faktor som gor att
exportpriset kan bli missvisande r att expor-
torer ofta anpassar priset till mottagarlandets
konkurrenssituation, dvs. bedriver pricing-to-
market.

Dartill finns det betydande problem i
importstatistiken som gor att det &r svart att
korrekt uppskatta olika landers importvikt. Det
finns inte uppgifter om Sveriges totala import
fran lander utanfor EU, eftersom all import
fran dessa lander som nar Sverige via ett annat
EU-land i statistiken registreras som import fran
EU. Om Sverige exempelvis importerar bilar fran
Japan men de fraktas via Rotterdam i Neder-
landerna s blir de registrerade som import fran
Nederldnderna. Ddarmed ar EU Overrepresenterat
i importstatistiken.

Sammantaget medfor detta att denna
uppskattning troligtvis inte mater ratt pris och
formodligen underskattar lagprislandernas andel
av var totala import. Darmed ar forskjutnings-
effekten sannolikt nagot underskattad.

6 Liknande berakningar gjorda av Bank of England respektive Norges Bank ger resultat i samma storleksordning.



Avslutning

| denna ruta redovisas att de ldga importpriserna
delvis beror pd att det kontinuerligt sker en
forskjutning av importen till allt billigare lander.
Enligt prelimindra uppskattningar kan denna
substitution ha bidragit till att dra ner de priser
som svenska importorer moéter med ett par
procentenheter 2004.

Resultaten av de berdkningar som ligger
till grund for analysen i denna foérdjupning ska
tolkas med forsiktighet men medfor att det finns
anledning att tro att det internationella pris-
trycket 6verskattas med den sammanvégning av
producentpriser som hittills anvants.
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