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Arbetsmarknadsutvecklingen framdver — utvecklingen i andra lander
och betydelsen av tillvaxtens sammansattning

ilken betydelse tillvixtens samman-

sattning har haft for den forhallande-

vis svaga svenska arbetsmarknads-
utvecklingen ar en fraga som for narvarande
diskuteras flitigt. En sak som bidragit till
intresset for denna fraga ar utvecklingen i
vara nordiska grannlander dar tillvaxten inte
drivits av exporten i lika stor utstrackning som i
Sverige och dar indikationerna pa en vandning
pa arbetsmarknaden nu ar tydligare. | denna
fordjupningsruta satts den svenska arbets-
marknadsutvecklingen, framférallt under den
senaste konjunkturcykeln, i ett internationellt
perspektiv och sambandet mellan tillvixtens
komponenter och sysselsittningsutvecklingen
diskuteras.

Inledning

Huvudscenariot i denna inflationsrapport spar
en gradvis forbattring av laget pa arbetsmark-
naden de kommande dren. Tillvdxtprognoserna
liksom arbetsmarknadsprognoserna har visser-
ligen reviderats ned sedan foregdende inflations-
rapport men utgéngspunkten &r fortfarande att
arbetsmarknadsldget gradvis kommer att for-
béttras. Enligt huvudscenariots prognos bedéms
sysselsdttningen 6ka med drygt 2 procent fran
dagslaget fram till slutet av 2007.

Medan arbetsmarknadsindikatorer som
varsel, nyanmaélda lediga platser och anstallnings-
planer, framforallt i bygg- och tjdnstesektorerna,
pekar pé en forbéttring av arbetsmarknads-
laget framdver kvarstar dndd det faktum att
sysselsattningen det forsta kvartalet i ar blev
nagot svagare dn vantat. Fjolarets starka tillvaxt
avspeglades inte heller i ndgra markbara for-
battringar av sysselsattning och arbetsloshet.
Detta 6kar osdkerheten om arbetsmarknadens
aterhdmtning da konjunkturen val tar fart
framover.

| denna ruta diskuteras utvecklingen av den
svenska arbetsmarknaden i ett internationellt
perspektiv. Vad kan vi dra for slutsatser av det
som sker i andra lander och finns det skal att tro
att utvecklingen blir likartad eller annorlunda i

Sverige? Mer specifikt, kan en jamforelse mellan
Sverige och andra lander nar det géller den
senaste tidens sammansattning av tillvaxten
bidra till en 6kad forstaelse av den svenska
arbetsmarknadsutvecklingen?

Den svenska arbetsmarknaden och utvecklingen i
andra ldnder

Liksom i Sverige var tillvdxten i t.ex. Finland

och Norge stark under 2004. Men till skillnad
fran Sverige har arbetsmarknaden i dessa lander
vént uppat under 2003-2004. Diagram R1-R3
jamfor den svenska utvecklingen av arbetsloshet
respektive sysselsdttning fran 2000 och framat
med utvecklingen i ett urval av lander bestadende
av de 6vriga nordiska landerna (férutom Island),
Tyskland, Storbritannien och USA.

Diagrammen visar att utvecklingen varit for-
héllandevis heterogen. Vad giller arbetslosheten
har Finland och Storbritannien haft en positiv
utveckling med en minskad arbetsloshet under
perioden. | 6vriga lander har arbetslosheten
stigit. Den amerikanska utvecklingen ar den
mest dramatiska i det avseendet men dér har
det skett en klar forbattring i slutet av perioden.
| Sverige minskade arbetsldsheten inledningsvis
men 6kade i slutet. Det &r ocksd vért att notera
att indikationerna pa en forbéttring av utveck-
lingen ar mer tydliga i 6vriga lander an i Sverige,
méjligen med undantag av Tyskland.

Vad géller antal sysselsatta skedde en
snabb 6kning i borjan av perioden i Sverige
och Finland. Detta foljdes av en avmattning for
Finlands del, och i Sveriges fall t.o.m. en minsk-
ning. Utméarkande for den svenska arbetsmark-
naden under denna period har dock varit den
hoga sjukfranvaron som minskat den andel av
de sysselsatta som bidragit till de arbetade tim-
marna i ekonomin. For att se i vilken utstrack-
ning detta paverkar jamforelsen med 6vriga
lander inkluderar diagrammet dven utvecklingen
av antal sysselsatta exklusive sjukfranvarande i
Sverige.

Da héansyn tas till sjukfranvaron ser utveck-
lingen av den svenska sysselsattningen nagot



svagare ut. Det dr dock intressant att notera att
dven da hansyn tas till sjukfranvaron sa har antal
sysselsatta d&nda okat i Sverige jamfort med kon-
junkturtoppen 2000. Danmark och Tyskland har
haft en nadgot sémre utveckling med ett minskat
antal sysselsatta under perioden. Nivan i Norge
ar ungefar densamma som i bérjan. Liksom i fal-
let med arbetslosheten ar dock indikationerna pa
en vdndning av sysselsattningsutvecklingen mer
tydliga i dessa lander an i Sverige.

En jamforelse av antal sysselsatta &r intres-
sant ur ett konjunkturperspektiv men ger ingen
fullstdndig bild av sysselsattningsutvecklingen
eftersom befolkningsstorleken varierar mel-
lan landerna. Av diagram R3 framgar dock att
bilden &r ungefar densamma vid en jamforelse
av sysselsattningsgraden, med skillnaden att
utvecklingen generellt ser ndgot sémre ut i de
flesta av ldnderna. | Sverige har det t.ex. skett en
klar nedgang under perioden och dven i Norge
och USA ser utvecklingen betydligt svagare ut
an i diagram R2.

Fokus ovan har varit pa utvecklingen den
senaste femarsperioden. Dar beaktas inte att
ldnder kan befinna sig i ndgot olika faser av
konjunkturcykeln. En intressant fraga &r om det
gar att utifran en jamforelse med lander som
vanligtvis dr fore Sverige i konjunkturcykeln dra
ndgra slutsatser om hur utvecklingen i Sverige
kommer att bli framover.

En naturlig forsta fraga ar vilka lander som
normalt &r fore Sverige i konjunkturférloppet.

En svérighet i det sammanhanget &r att det inte
finns ndgot entydigt konjunkturmatt som kan
anvandas for jamforelser. En enkel och vanlig
metod dr att anvédnda ett statistiskt filter for att
separera den cykliska variationen i BNP fran den
mer trendmdssiga utvecklingen och anvdnda
detta som ett matt pa konjunkturen. Ett sddant
cykliskt BNP-métt har skapats fér samma urval
av lander som ovan och i tabell R1 redovisas
korrelationen mellan detta cykliska BNP-matt for
Sverige och 6vriga ldnder.

| tabellen berdknas korrelationer for olika
forskjutningar av den svenska konjunkturen
framat i tiden. En hog korrelation i kolumnerna
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Diagram R1. Harmoniserad arbetsloshet i ett urval
av lander 2000-2004.
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Diagram R2. Antal sysselsatta i ett urval av lander
2000-2004.
Index (2000 = 100)
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Diagram R3. Antal sysselsatta i relation till
befolkningen 15-64 ar 2000-2004.
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Kallor: Eurostat och
Riksbanken.
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Anm. Sverige (korr) ar
korrigerat antal sysselsatta dar
sjukfranvarande exkluderats.
Denna serie skapas via

SCB: s AKU-statistik medan
6vriga data ar fran Eurostats
databas.

Kéllor: Eurostat, SCB och
Riksbanken.
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Anm. Data fér USA &r hamtade
frdn Bureau of Labor Statistics
och géller sysselsatta som andel
av befolkningen 16 ar och 6ver
frén Current Population Survey.
Sverige (korr) ar differensen
mellan antal sysselsatta och
antal sjukfranvarande satt i
relation till befolkningen 16-64
ar. Dessa data dr hamtade fran
SCB:s AKU-statistik. Ovriga
serier kommer fran Eurostats
databas.

Kéllor: Bureau of Labor
Statistics, Eurostat, SCB och
Riksbanken.
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— Utfall

—— Anpassade varden,
regression

....... Prognos, regression

Anm. Den anpassade sys-
selsattningsbanan bygger pa
en regression dar kvar-
talsférandringen av antal
sysselsatta i Sverige forklaras
av kvartalsférandringen av
BNP i USA och Storbritannien
i tidigare perioder. Regres-
sionen, som &r estimerad pa
foérandringsform och med
data for perioden 1995kv1-
2004kv4, ser ut pa foljande
vis: AInN(t)*=-0,01*kon-
stant + 0,56* AInBNP(t-
3)U%+0,37* AInBNP(t-5)V°A,
Alla koefficienter ar statistiskt
signifikanta. Justerat R2 = 0,4
och standardfel fér regres-
sionen = 0,0037.

Kallor: SCB och Riksbanken.

"+1" till "+8" innebdr att det andra landet "le-
der" den svenska konjunkturen. Ar korrelationen
daremot hogst utan tidsforskjutning (i kolumn
"0") &r landernas konjunkturer synkroniserade
och nér toppar och bottnar samtidigt.
Resultaten i tabell R1 indikerar att kon-
junkturen bade i USA och Storbritannien leder
den svenska konjunkturen. Den exakta efter-
sldpningen i konjunkturen mellan l&nderna
har givetvis varierat en del mellan enskilda
konjunkturcykler.? Resultaten har indikerar att

den svenska konjunkturen sléapar 1-1%2 &r efter
den amerikanska och %2 -1 &r efter den brittiska.
Vad géller de nordiska landerna &r Danmark
synkroniserad med Sverige och dven den finska
konjunkturen ar val i fas med den svenska
— mojligtvis ndgot kvartal fore. Daremot verkar
inte den norska och svenska konjunkturen ha
nagon liknande synkronisering. 3

Givet eftersldpningen av den svenska
konjunkturen jamfért med den amerikanska
och brittiska kan det vara intressant att fa en

Tabell R1. Korrelation mellan cyklisk BNP i Sverige och andra lander 1990kv1-2004kv4.

Cyklisk BNP i Sverige i kvartal:

0 +1 +2 +3 +4 +5 +6 +7 +8
Danmark 0,6 0,6 0,4 0,2 0,0 -0,2 -0,3 -0,4 -0,5
Finland 0,6 0,6 0,6 0,5 0,4 03 0,1 0,0 -0,2
Tyskland 0,7 0,5 0,3 0,1 -0,2 -0,3 -0,4 -0,3 -0,3
Norge 0,0 -0,1 -0,1 -0,3 -0,4 -0,4 -0,4 -0,3 -0,2
Storbritannien 0,6 0,7 0,7 0,7 0,6 0,5 0,4 0,2 0,0
USA 0,1 0,2 0,3 0,4 0,4 0,5 0,5 05 04

Anm. Cyklisk BNP ar skapad genom att BNP-serien i respektive land filtrerats med ett s.k. band-pass filter, se Christiano, L. och T. Fitzge-
rald, "The Band Pass Filter", International Economic Review 44, 2003, 435-465. Filtret skiljer ut den cykliska del av BNP som varierar pa
1,5 till 8 ars horisont, vilket &r det tidsintervall inom vilket konjunkturcykler normalt berdknas hélla sig. Berdkningarna for Tyskland géller
perioden 1991kv1-2004kv4. Den senaste revideringen av svenska nationalrdkenskapsdata fér 2004 har inte beaktats i dessa berdkningar.

Kallor: OECD och Riksbanken.

Diagram R4. Antal sysselsatta samt anpassat antal
sysselsatta fran regressionsmodell
1995kv1-2005kv3.
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uppfattning om vad den allra senaste tidens
konjunkturinformation i dessa tva lander impli-
cerar for utvecklingen av den svenska ekono-
min, framférallt den svenska arbetsmarknaden.

Diagram R4 visar dels den faktiska utvecklingen

av antal sysselsatta i Sverige, dels den prediktera-
de sysselsattningen fran en enkel regressions-
modell dér svensk sysselsdttning forklaras av
BNP-tillvdxten i USA och Storbritannien i tidigare
perioder. Detta &r givetvis en mycket osaker indi-
kator om den framtida svenska utvecklingen och
ska inte ses som en alternativ prognos for svensk
sysselsdttning utan som ett alternativt satt att
illustrera korrelationerna mellan den svenska och
de ledande landernas konjunkturer.

Med tanke pa att storleken pa korrela-
tionerna i tabell R1 inte &r s& stora ar det inte
forvanande att det anpassade sambandet for
den svenska sysselsdttningen inte dr det bésta.
Déaremot fangas trenderna i sysselsattningsut-
vecklingen forhallandevis vél — bade uppgangen
fran 1997 och avmattningen efter 2001 finns

2 Det ar ocksa mojligt att strukturella faktorer forandrat monstret mellan perioder. Valet av tidsperiod kan darmed paverka resultaten i tabell R1.
Rekursivt berdknade korrelationer for olika perioder med start 1970 visar dock att resultaten &r férhdllandevis stabila. Fér Danmark, Finland och
Norge forandras korrelationsménstren inte mycket dver perioderna. Vad géller Storbritannien blir den svenska efterslapningen ndgot stérre om
1970-talet inkluderas i berdkningarna. De mest varierande resultaten galler USA, framférallt om slutet pa 1970-talet och borjan pa 1980-talet
inkluderas. Resultaten &r dock stabila om berdkningarna begransas till perioden efter mitten pa 1980-talet och korrelationerna blir ocksa storre.

3 I vilken utstrackning férhéllandet dr det omvénda, dvs. att den svenska konjunkturen leder de 6vriga landerna, har inte undersokts ndrmare har

men ar ocksa (i vissa fall) en mojlighet.



med i den anpassade serien. Diagrammet visar
ocksd att prediktionen for de forsta kvartalen

2005, som saledes bara bygger pa informationen

om BNP-utvecklingen i USA och Storbritannien
de senaste kvartalen, pekar pé en fortsatt upp-
gang av antal sysselsatta. Givet att uppgangen
fortsatter &r detta en indikation péd att &ven

den svenska arbetsmarknaden bor forbattras
den ndrmaste tiden.* Detta resultat ska givetvis
tolkas med forsiktighet. Exempelvis kan aktuella
strukturella faktorer foérdndra de traditionella
konjunkturménster som denna prediktion
speglar.

Den svenska arbetsmarknaden och tillvdxtens
sammansdttning

En av de faktorer som utpekats som en ténk-
bar forklaring till varfér vdndningen pa arbets-

marknaden drojer i Sverige medan den paborjats

i andra lander &r skillnader i sammanséttningen
av tillvéxten. Tabell R2 visar bidragen fran olika
forsorjningsbalanskomponenter till den svenska
BNP-tillvdxten under perioden 2000-2004.

Av tabellen framgar att exporten svarat for en
betydande del av tillvaxten medan t.ex. hus-
héllens konsumtion och investeringarna spelat
en blygsammare roll. Exportindustrin & mer
kapitalintensiv dn arbetsintensiv. Darfor kan
det formodas att sysselsattningsokningen ar
storre ndr investeringar och konsumtion tar
over exportens roll som den drivande kraften i

konjunkturuppgéngen. Ett av skélen till detta &r
att dessa komponenter har en starkare koppling
till tjinsteproduktionen.

| tabell R3 redovisas, fér samma period,
bidraget fran den totala konsumtionen och
exporten i 6vriga lander i jamforelsen ovan.

Av tabellen framgar att det finns visst stod for
bedomningen att sysselsattningen bor ta fart
samtidigt med konsumtionen och investeringar-
na. | Storbritannien och Finland, dar syssel-
sattningen har héllits uppe under den senaste
konjunkturnedgangen (se diagram R2), har
bidraget fran konsumtionen i allmédnhet varit
hogre dn i Sverige, Danmark och Tyskland.

Det ar ocksa vart att notera att konsumtionen i
Danmark kom igdng under 2004 samtidigt som
sysselsdttningen vande uppat. Utvecklingen i
Norge och USA &r dock mer svartolkad. Bidraget
fran konsumtionen i bada landerna har varit
relativt hdgt under perioden men av diagram R2
framgér att sysselsattningen dnda fallit, framfor-
allt i USA. Sambandet mellan sysselsattning och
relativ betydelse av konsumtion och export den
senaste tiden dr séledes inte entydigt.

Detta reser frdgor om hur férsérjnings-
balansens komponenter och sysselsattningen
normalt samvarierar éver konjunkturcykeln.
Tabell R4 redovisar korrelationer mellan bidrag
fran olika foérsorjningsbalanskomponenter och
forandringen av antal sysselsatta i tillverknings-
industri och tjanstebranscher i Sverige. Korrela-
tionerna ar beraknade for olika tidsforskjutningar

Tabell R2. Bidrag till BNP-tillvixten fran olika férsérjningsbalanskomponenter samt BNP-tillvaxten

2000-2004.
Procentenheter samt procentuell férandring

2000 2001 2002 2003 2004
Hushaéllens konsumtion 2,4 0,2 0,7 0,7 0,9
Offentlig konsumtion -0,3 0,2 0,6 0,2 0,1
Fasta bruttoinvesteringar 1,0 -0,2 -0,5 -0,3 09
Lagerinvesteringar 0,5 -0,5 -0,2 0,4 -0,3
Export 4,9 0,2 0,6 2,2 4,6
Import -4.1 1,0 0,7 -1,8 -2,6
BNP-tillvéaxt 43 1,0 2,0 1,5 3,6

Anm. P& grund av avrundningar summerar inte bidragen fran komponenterna exakt till BNP-tillvaxten varje ar.

Kéllor: SCB och Riksbanken.

4 En forutsattning for detta ar att sysselséttningen i princip foljer samma ménster genom en konjunkturcykel i de olika linderna. Berakningar av
korrelationer liknande dem i tabell R1 men mellan cyklisk BNP och cyklisk sysselsattning i respektive land visar att sd verkar vara fallet. | de flesta
av landerna slapar sysselsattningen 1-2 kvartal efter BNP. | Finland och Norge ar efterslapningen méjligtvis nagot kvartal langre.
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av sysselsattningsforandringen. En hog positiv
korrelation mellan sysselsattningsférandringen
forskjuten framat i tiden (+1 kvartal, +2 kvartal,
osv.) och bidraget frdn en viss komponent
innebdr att de tva samvarierar, men med en
eftersldpning i sysselsittningen. Ar korrelationen
hog da sysselsattningsfordndringen &r forskjuten
bakat i tiden (-1 kvartal, -2 kvartal, osv.) dr det i
stéllet utvecklingen av bidraget som slépar efter.
Det ar viktigt att observera att korrelationer
inte kan tolkas som orsakssamband, t.ex. att

kvartal framét vad géller tjdnstebranschen.
Resultaten indikerar ocksa att samvariationen
med hushallskonsumtionen ar relativt sett storre
for sysselsdttningen i tjanstebranscher an i
tillverkningsindustrin.

En tolkning av resultaten i tabell R4 &r
sdledes att en svensk konjunkturuppgéng
normalt inleds med en 6kad export i takt med
att konjunkturen hos viktiga handelspartners
forbattras. Detta far dock inget omedelbart
genomslag pa sysselsattningen i industrin utan

Tabell R3. Bidrag fran total konsumtion och export till BNP-tillvixten i ett urval av lainder 2000-2004.

Procentenheter

Bidrag fran 2000 2001 2002 2003 2004

Total konsumtion Danmark -0,1 0,6 0,8 0,7 2,2
Finland 15 1.4 15 2,4 2,0
Tyskland 1,4 1,2 0,0 0,0 -0,2
Norge 2.2 2.1 2.3 1,8 2,6
Storbritannien 34 2,4 29 2,2 3,1
USA 34 2,2 2,7 2,7 2,8

Export Danmark 55 2,0 2,2 -0,8 1,9
Finland 8,2 -0,4 24 0,7 1.7
Tyskland 41 1,9 1.4 0,7 3,2
Norge 1,6 2,0 -0,3 0,6 0,5
Storbritannien 3,0 1,0 0,0 0,3 1,0
USA 11 -0,7 -03 0,2 1,0

Kélla: Eurostat.

Okat bidrag fran inhemsk konsumtion leder till
en forbattring av sysselsattningen. Konsumtion
och sysselsédttning drivs av det sammantagna
efterfrage- och utbudslaget och kopplingar finns
i bada riktningar — hogre hushallskonsumtion
stimulerar sysselsattningen och ett 6kat antal
sysselsatta ger i sin tur ocksa en hogre hushalls-
konsumtion. Den samvariation detta ger upphov
till &r det som avspeglas i korrelationsmétten.

Av tabell R4 framgér att utvecklingen av
sysselsattningen i bade tillverkningsindustri och
tjanstebranscher sldpar efter exporten upp mot
1 ar. Daremot 4r sysselsdttningen mer synkroni-
serad med hushéllskonsumtion och naringslivs-
investeringar. | dessa bada fall ar de hogsta
korrelationerna centrerade kring kvartal "noll",
dvs. ingen tidsforskjutning, eller mojligtvis 1-2

produktionen 6kar inledningsvis genom ett 6kat
resursutnyttjande, dvs. arbetade timmar &kar.
Efterhand som konjunkturuppgangen fortskrider
kommer sysselsattningen igdng i bade industrin
och tjansteproduktionen samtidigt som den
inhemska konsumtionen och investeringarna
Okar och tar 6ver som drivkrafter i konjunktur-
uppgéangen. Den sammantagna bilden &r sdledes
i linje med det monster som brukar tillskrivas
den svenska konjunkturen. Enligt huvudsce-
nariot har visserligen osékerheten om styrkan i
den framtida konjunkturuppgangen ékat men
mycket talar &nda for att sysselsattningen kom-
mer att 6ka de kommande tva aren i takt med
stigande inhemsk efterfrdgan och produktion.
Detta scenario &r sdledes i linje med de tradi-
tionella ménster som korrelationerna i tabell R4
redovisar.



Tabell R4. Korrelation mellan olika forsorjningsbalanskomponenters bidrag till BNP-tillvaxten och tids-
forskjutningar av sysselsattningsférandringen i tillverknings- och tjanstebranscher 1988kv1-2004kv4.

Sysselsattningsférandring i tillverkningsindustrin

Tidsforskjutning, antal kvartal -4 -3 -2 -1 0 +1 +2 +3 +4
Bidrag fran:

Hushallskonsumtion 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5 0,4 0,3
Naringslivsinvesteringar 0,5 0,7 0,8 0,8 0,9 0,9 0,8 0,6 0,5
Export -0,1 0,0 0,1 0,2 0,4 0,5 0,6 0,6 0,6

Sysselsattningsférandring i tjanstebranscher

Tidsforskjutning, antal kvartal -4 -3 -2 -1 0 +1 +2 +3 +4
Bidrag fran:

Hushéllskonsumtion 0,2 0,3 0,4 0,5 0,6 0,7 0,7 0,7 0,6
Naringslivsinvesteringar 0,3 04 0,6 0,7 0,7 0,8 0,8 0,7 0,5
Export -0,3 -0,2 -0,1 0,0 0,2 04 0,5 05 05

Anm: Korrelationerna &r berdknade mellan bidrag till BNP-tillvaxten, uttryckt i procentenheter, och sysselsattningsforandringar uttryckta som rliga
procentuella forandringar. Sysselsattningsférandringarna ar berdknade utifran AKU-statistik. Tillverkningsindustri inkluderar har gruvor och mineralut-
vinningsindustrier samt el-, gas-, varme- och vattenverk. Tjanstebranschen definieras som summan av branscherna handel, transport, magasinering,
kommunikation, personliga och kulturella tjanster, renhallning, kreditinstitut, fastighetsforvaltning och foretagstjanster. Den senaste revideringen av
svenska nationalrdkenskapsdata fér 2004 har inte beaktats i dessa berakningar.

Kallor: SCB och Riksbanken.
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