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Yttrande 6ver remiss om Forvarv av kvalificerade innehav i finansiella foretag,
m.m. (Ds 2008:71)

Riksbanken vdlkomnar férslaget som innebdr att den prévning som sker vid vissa
stérre férvdrv av aktier eller andelar i finansiella féretag far harmoniserade
férfaranden och bedémningskriterier inom EU. Riksbanken har ddremot vissa
synpunkter pd férslagen som rér specialfonder.

Riksbanken védlkomnar forslaget som leder till harmoniserade férfaranden och
bedémningskriterier inom EU i den prévning som sker vid vissa stérre forvarv av
aktier eller andelar i finansiella féretag. Var syn pa dgar- och ledningsprévning har
delgivits tidigare i ett yttrande 6ver remiss om forslag till féreskrifter om dgar- och
ledningsprévning (Dnr 2007-384-STA).

Riksbanken har inget att erinra mot forslaget som innebdr att innehav i
specialfonder kan undantas fran kravet att ldggas samman med moderbolagets
egna innehav vid bedémningen om ett férvérv eller en avyttring ska anmaélas till
Finansinspektionen. Riksbanken vill dock uppmérksamma att med specialfondernas
mojlighet att ha storre enskilda innehav blir det dnnu viktigare att tillférsakra att
forvaltningsbolaget utnyttjar rostratterna i fondandelsédgarnas intresse och inte i
moderbolagets.

Riksbanken &r i princip emot att dndringar i fondbestdmmelser tilldts sa lange som
olika inldsningseffekter forsvarar byten mellan sparformer. Konsumenter som har
kodpt andelar i en fond har ofta gjort medvetna val. Om fonden tilldts att &ndra sina
bestdimmelser i syfte att f& en annan inriktning eller placeringsstrategi kan
fondandelsdgarnas risktagande, diversifiering och avkastningsmojligheter paverkas
utan aktiva val. Visserligen kan de alltid sélja sina fondandelar och flytta sitt
sparande, men i praktiken begransar olika inldsningseffekter denna utvdg. Sa lange
som dessa kvarstar bor Finansinspektionen vara restriktiv i sin bedémning om vilka
férandringar av fondbestdmmelserna som kan anses vara skéliga for
fondandelsdgarna.

Forslaget om att ge specialfonder mojlighet att ombilda sig till vdrdepappersfonder
kan dock i vissa fall vara befogat med hénsyn till de nya féreskrifterna om
investeringsfonder som féljde av direktivet om tillatna tillgangar (2007/16/EQ).
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Enligt de nya foreskrifterna far exempelvis vardepappersfonder anvanda
derivatinstrument for att effektivisera férvaltningen och for att 6ka avkastningen,
under forutsattning att fonderna uppfyller vissa krav. De specialfonder vars
fondbestdmmelser idag inte avviker fran bestimmelserna fér vardepappersfonder,
undantaget uppgiften om att fonden ar en specialfond, bor ges mojlighet att
ombilda sig till vairdepappersfonder. | dessa fall &ndras inte inriktningen eller
placeringsstrategin. Visserligen forloras rdtten till att i framtiden anséka om
undantag fran placeringsbestimmelserna, men denna maéjlighet bér &ndd begrénsas
innan olika inldsningseffekter har undanrgjts.

Beslut i detta drende har fattats av avdelningschef Mattias Persson efter
féredragning av Par Torstensson.

Mattias Persson

Par Torstensson

2[2]



