Remiss av betainkandet Redovisning och aktiekapital 1 euro och
annan utlandsk valuta

1 Sammanfattning

Riksbanken har beretts mojlighet att yttra sig 6ver delbetinkande av utredningen om
aktiekapital och redovisning i utlaindsk valuta (SOU 1997:181).

Fullmaktige delar uppfattningen att det bor ges mojlighet till redovisning i euro med
hénsyn till den alldeles speciella stillning som euron kommer att fa i det nya Europa.
Det bor bli tillatet att uppratta sin redovisning samt att bokféra och denominera
aktiekapital i euro. Detta bor i enlighet med utredningens forslag bli mojligt redan
fran 1999.

Fullmaktiges bedomning ar att en andring av redovisningslagstiftningen skulle
underlatta for de svenska foretagen att arbeta pa de internationella varu- och
kapitalmarknaderna. Det ar dock i forsta hand en bokféringsmassig atgard som inte
bor fa markbara realekonomiska konsekvenser. Om de svenska foretagen ges
mojlighet att redovisa i euro bedoms detta inte innebara risker for att kronan
marginaliseras. Kronan kommer att behalla sin roll som dominerande
betalningsmedel inom landet. Kronans utveckling mot euron avgors framforallt av den
ekonomiska politiken och fortroendet fér denna i euro-omradet respektive Sverige.

Fullmaktige vill papeka att det finns omraden som bor bli foremal for ytterligare
utredning. Det giller foljande tre fragor: 1) Huruvida det ar lampligt att tillata
redovisning i andra valutor dn kronor och euro.

2) Huruvida aven ovriga finansiella foretag (dvs icke bankaktiebolag och
forsakringsaktiebolag) skall ges mojlighet att redovisa och denominera det egna
kapitalet i euro. 3) Huruvida det ar lampligt att ha en sarskild reglering av
denominering av aktiekapitalet for de kreditinstitut och vardepappersbolag som
omfattas av kapitalkrav. Fullmaktige anser att dven om effekterna pa det
redovisningstekniska omradet fortsatt bor

analyseras s bor de av utredningen foreslagna lagandringarna kunna trada i kraft den
1 januari 1999.

2 Makroekonomiska och valutapolitiska konsekvenser

Det finns ingen anledning tro att det skulle uppsta nagra markbara realekonomiska
konsekvenser av att svenska foretag far mojlighet att uppratta sin finansiella
redovisning i euro och ange sitt aktiekapital i euro. Valet mellan redovisning i kronor
och redovisning i euro ar en bokforingsteknisk fraga som normalt inte borde paverka
betingelserna for foretagens verksamhet.

Utredningen har emellertid genomfort en enkat for att undersoka vilka fordelar
svenska foretag ser i en lagandring som skulle gora det mojligt for dem att uppratta sin
finansiella redovisning i euro och att ange sitt aktiekapital i euro. I enkatsvaren anfors
tvd anledningar till att svenska foretag bor ges denna mojlighet. Den ena ar att det ar



forenat med kostnader for svenska foretag om de tvingas redovisa i kronor samtidigt
som merparten av deras affarshandelser sker i euro. Redovisningskostnaderna skulle
bli sarskilt betungande for svenska foretag som ingar i internationella koncerner i vilka
euron anvands som koncernvaluta. Sadana kostnader skulle innebéra en férsvagning
av de svenska foretagens konkurrenskraft gentemot utlandska foretag.

Det andra skilet som anfors i enkatsvaren ar att om foretagen inte tillats redovisa i
annat an kronor sd forsamras tillgangen till utlandskt risk- och lanekapital.
Utredningen satter for sin del ett fragetecken for detta pastaende och menar att
internationella placerare ar vana att tolka redovisningar i olika valutor, inklusive
kronor. Samtidigt noterar utredningen att om Sverige valjer att stanna utanfor EMU
och inte dndrar sin redovisningslagstiftning, sa kommer de svenska féretagen om
nagra ar att vara nastan ensamma i Vasteuropa om att redovisa i en liten nationell
valuta. Utredningen menar att de svenska foretagen i en sadan situation kommer att
vidkdnnas en konkurrensnackdel pa den internationella kapitalmarknaden.

En andring av redovisningslagstiftningen som gor det mojligt for svenska foretag att
redovisa i euro och denominera aktiekapitalet i euro skulle sdledes kunna ge foretagen
dels lagre kostnader for att administrera sin redovisning, dels tillgang till billigare
utldndskt risk- och lanekapital. Utredningen noterar att det i enkdtsvaren saknas
uppgifter som skulle ha gjort det mojligt for utredningen att kvantifiera vinsterna med
en redovisning i euro eller kostnaderna for att aven i fortsattningen krava redovisning i
svenska kronor.

Det ar inte uteslutet att féordelar av de slag som anges i enkétsvaren skulle uppnas.
Fullmaktiges bedomning ar att en andring av redovisningslagstiftningen skulle
underlatta for de svenska foretagen att arbeta pa de internationella varu- och
kapitalmarknaderna.

Fullmaktige vill i detta sammanhang framhalla att eurons framtida betydelse pa den
svenska marknaden bestams av ett flertal faktorer som sammantaget ar viktigare an
den redovisningstekniska aspekten. Stora svenska exportforetag med en betydande del
av sina inkomster och utgifter i euro och med internationaliserade agare kan vilja
overga till euro som redovisningsvaluta och samtidigt i 6kande grad ocksa fakturera i
euro. Dessa foretag kan komma att fakturera, betala och redovisa i euro oavsett om
Sverige gar med i valutaunionen eller ¢j. En betydande del av kostnaderna for
produktionen i Sverige, daribland l6ner, kommer dock med all sannolikhet att betalas
i kronor, oavsett vilken redovisningsvaluta som valjs. Det ar osannolikt att lontagarna
accepterar den valutarisk som uppstar da loner skulle erhallas i euro. Dessutom bor
framhallas att aven om allt fler foretag valjer att arbeta med euron som foretagsvaluta
forblir kronan det legala betalningsmedlet i Sverige. Dartill bor laggas att merparten
av den offentliga sektorns utgifter och inkomster kommer att 16pa i kronor, vilket
innebar att en stor del av ekonomin kommer att betrakta kronor som inhemsk valuta
oavsett vad som sker i den 6vriga ekonomin.

Bedomningen blir darfor sammantaget att en mojlighet for svenska foretag att
redovisa i euro inte i sig innebdr ndgon pataglig risk for att kronan marginaliseras.
Nagra markbara realekonomiska konsekvenser kan inte heller férutses. Kronan
kommer att behailla sin roll som dominerande betalningsmedel inom landet. Pa litet



langre sikt avgors kronans utveckling mot euron framforallt avden ekonomiska
politiken och fortroendet fér denna i euro-omréadet respektive Sverige.

3 Redovisning och aktiekapital i euro

Utredningen foresldr att beloppen i arsredovisningen skall anges i kronor eller euro.
Vidare foreslas att beloppen i den l6pande bokfoéringen och i arsbokslut skall anges i
kronor eller euro. I en redovisning i euro maste aktiekapital denominerat i svenska
kronor raknas om till euro. Utredningen foreslar darfor att bolag som viljer att
redovisa i euro skall ha skyldighet att denominera sitt aktiekapital i samma valuta.

Fullmaktige delar utredningens uppfattning att féoretag bor beredas mojlighet till
redovisning i euro. Redovisning och aktiekapital i euro 6kar transparensen och
jamforbarheten mellan svenska foretag och féretag inom valutaunionen och kan
darigenom underlatta de svenska foretagens tillgang till internationella
kapitalmarknader.

Dock menar fullmaktige att den principiella fragan om att tillata redovisning och
bokféring i dven annan utlandsk valuta inte utretts tillrackligt. Fullmaktige anser att
utredningen bor fortsatta att analysera denna mojlighet. Aven mojligheten att redovisa
i en valuta (t.ex. kr) och denominera aktiekapitalet i en annan (t.ex. euro) bor utredas
vidare innan man definitivt avslar denna mojlighet.

Utredningen anser att om bolag skall ha sin bokforing och sitt aktiekapital i euro skall
detta anges i bolagsordningen. Fullmaktige menar att utredningens forslag ar rimliga
och har darfor i princip ingenting att invanda.

4 Sarskilda overviganden rorande finansiella foretag

Enligt utredningen bor bankaktiebolag och forsiakringsaktiebolag tillatas uppratta sin
finansiella redovisning i euro under forutsattning att aktiekapitalet denomineras i
euro och tillgangarna i redovisningen tas upp till anskaffningsvirdet. Ovriga
finansiella foretag, som icke ar aktiebolag, bor enligt utredningen aldggas att fortsatt
redovisa i kronor tills man utrett effekterna pa kapitalkraven av en denominering av
det egna kapitalet i euro. Fullmaktige har forstaelse for att utredningens forslag kan
behova bli gillande i ett 6vergangsskede men anser att en mojlighet for finansiella
foretag att denominera sitt aktiekapital samt redovisa i euro, bor 6vervagas med sikte
pa ett inférande sa snart detta ar mojligt. Mojligheten att denominera sitt aktiekapital i
andra valutor an kronor samt redovisa i alternativa valutor ar speciellt relevant for de
stora kreditinstituten. Detta skulle kunna underlitta och 6ka tillgdngen till alternativa
risk- och kapitalmarknader och darmed starka de svenska kreditinstitutens
internationella konkurrenskraft.

Kapitalkravet pa kreditinstitut och virdepappersbolag - effekter av en denominering av
aktiekapitalet i utlandsk valuta

Utredningen drar slutsatsen att foretag som ar alagda kapitaltickningskrav inte skall
tillatas denominera sitt aktiekapital i fler dn en valuta p.g.a. att det ar oklart om detta



ar i overensstaimmelse med Baseloverenskommelsen samt EU:s kapitaltackningskrav.
Utredningen anser vidare att det ar oklart hur en ordning med aktiekapitalet
denominerat i olika valutor skall kunna foérenas med de internationella
redovisningsprinciper som galler for bl.a. banker. En annan oklarhet som utredningen
lyfter fram ar hur en denominering av aktiekapitalet i utlandsk valuta med
fluktuerande varde skall forenas med vissa associationsrattsliga principer. Fullmaktige
noterar ovan namnda oklarheter och uppmanar till en fortsatt skyndsam analys av
dessa fragor, vilken bl.a. kan baseras pa hur andra linder - fraimst sidana som medger
aktiedenominering i olika valutor - 16st problemen.
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