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Till To

Finansinspektionen

Remiss angaende andring av Finansinspektionens foreskrifter (FFFS1992:19)
om beridkning av rinteriskexponering

Finansinspektionen har berett Riksbanken tillfille att avge yttrande over
forslag till andringar av inspektionens foreskrifter rorande berakning av
ranteriskexponering. Riksbanken har tagit del av betinkandet och bedémt
de atgarder som dér foreslas utifrdn de eventuella konsekvenser de kan ha pa
betalningsvasendets effektivitet och stabilitet.

Riksbanken stodjer till stora delar utredningens forslag att ligga en storre del
av ansvaret att gora kanslighetsanalyser av ranteférandringars effekter pa
instituten sjalva. Riksbanken tillstyrker forslaget att utoka rapportansvaret till
att galla aven kreditmarknadsforetag, sparbanker och medlemsbanker.
Riksbanken vill dock understryka att en delegering av ansvaret till instituten
att genomfora namnda kanslighetsanalyser lagger ett stort ansvar pa
Finansinspektionen att utveckla rutiner och metoder for att kontrollera med
regelbundenhet, att dessa genomfors pa ett korrekt och trovardigt satt i
berorda institut.

Daremot instaimmer inte Riksbanken i Finansinspektionens slutsats om att
nuvarande rapportering (FFFS 1992:19) inte fyller en funktion som
varningssignal pa om ett visst institut tar alltfor stora ranterisker. Den nya
ranteriskrapporteringen syftar till att kunna ta hansyn till vilka effekter ett
eventuellt parallellskifte i avkastningskurvan far pa ett instituts nettoresultat
av finansiella transaktioner. Den information som ges i nuvarande FFFS
1992:19 kan anvandas for att simulera resultateffekter av ranteférandringar
pa loptider utmed hela avkastningskurvan. Ett alternativ till det nya
rapporteringssystemet skulle darfor kunna vara att institutens
kanslighetsanalyser gors for t.ex. tre olika rantescenarier, av vilket ett kan
karaktarisera ett parallellskifte, ett en brantare avkastningskurva och ett en
flackare.



Finansinspektionen foresldr ocksa att absolutvirden av ranterisker i olika
valutor skall summeras utan hansyn till korrelationer mellan ranterorelser i
olika lander. Enligt Riksbankens mening ger en sddan rapportering inte en
korrekt bild av ranteriskexponeringen under normala, d.v.s. relativt stabila
internationella makroekonomiska féorhallanden. Under instabila
makroekonomiska férhdllanden karaktariserade av relativt hog internationell
valuta- och rantevolatilitet, kan dock den foreslagna matmetoden anses vara
korrekt. Detta eftersom korrelationen mellan rinterorelser i olika lander
tenderar att bli mycket hég under féorhdllanden karaktariserade av betydande
marknadsoro. Riksbanken menar dock att resultateffekter av
rantefoérandringar under normala makroekonomiska forhallanden ar viktig
information for berorda myndigheter. Det skulle darfor vara av intresse att
instituten redovisade tva ranteriskmatt, ett dar korrelationer mellan
ranterorelser i olika lander beaktas och ett dar dessa korrelationer inte vags
in. Rapportboérdan pa instituten torde inte 6ka namnvart genom ett sadant
forfarande eftersom kapacitet for bada matmetoderna borde finnas,
atminstone i de storre instituten.

Slutligen menar Riksbanken att det vore vardefullt med ett helhetsgrepp pa
institutens marknadsrisker dar de alaggs att presentera kanslighetsanalyser
avseende aktiekurs-, valuta- och ranterisker. Dessa risker ar sannolikt ofta
samvarierande, exempelvis giller detta ranteuppgangar och aktiekursfall. Ett
sadant helhetsgrepp skulle pa ett battre satt bidra till att ge indikationer om
vilka institut som tar sa stora risker att solvensproblem kan riskeras vid
kraftiga rorelser pa marknaderna, samtidigt som det skulle bidra till
prioriteringen av de operativa tillsynsinsatserna.

Beslut i detta darende har fattats av vice riksbankschefen Stefan Ingves efter
foredragning av Per Lilja.
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