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Yttrande 6ver remiss av Riksgaldskontorets forslag till riktlinjer for statsskuldens 2005-10-17
forvaltning (Fi2005/4589)

1. INLEDNING

Enligt lagen (1988:1387) om statens upplaning och skuldférvaltning ska regeringen
fatta beslut om riktlinjer for statsskuldens férvaltning efter forslag fran Riksgalds-
kontoret och efter yttrande av Riksbanken. Riksbanken har beretts mojlighet att
yttra sig dver Riksgdldskontorets forslag till riktlinjer for statsskuldens forvaltning for
2006-2008.

2. RIKSBANKENS SYNPUNKTER UTIFRAN ETT PENNINGPOLITISKT PERSPEKTIV

Lagen om statens upplaning och skuldférvaltning anger att statsskulden ska forval-
tas inom ramen for de krav som penningpolitiken stéller. Riksbanken anser att de
forslag som Riksgéldskontoret framfér avseende andelen valutalan, reala lan och
nominella I&n samt den féreslagna amorteringstakten av valutaskulden ar férenliga
med dessa krav. Riksgdldskontoret foresldr dven byte av 16ptidsmatt for statsskul-
den, fran duration till genomsnittlig rantebindningstid och att durationsmandatet
for den aktiva foérvaltningen utokas. Aven dessa férslag finner Riksbanken forenliga
med de krav som penningpolitiken stéller.

Riksbanken har sdledes inget att invdnda mot Riksgéldskontorets forslag till riktlinjer
for statsskuldens férvaltning 2006-2008 utan anser att de ligger inom ramen for de
krav som penningpolitiken stéller.

3. OVRIGA SYNPUNKTER

Aven om Riksgéldskontorets forslag forefaller rimligt utifrén ett statsskuldspolitiskt
perspektiv kan det finnas anledning for finansdepartementet att évervdga dven
andra aspekter. Sveriges demografiska utveckling gor att sparandet fér pensionsan-
damal vaxer, samtidigt som ansvaret for sparandet i 6kad utstrackning flyttas fran
den offentliga sektorn till individer och hushall. Denna process skulle underlattas
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och effekterna av den snabba éverféringen av risker till hushallen mildras, om det i
Sverige, pa samma satt som i manga andra lander med utvecklade finansiella mark-
nader, fanns tillgang till obligationer med I6ptider som battre dn idag dverensstdm-
mer med de ldngsiktiga sparbehoven. Hushéllen skulle d& direkt eller indirekt via
fonder och pensionsbolag fa mojlighet att investera i langsiktiga sékra instrument.
Det kan salunda i ett vidare perspektiv dn det rent statsskuldspolitiska vara i statens
intresse att utge obligationer med langre |6ptider.

Pa direktionens vagnar:

Lars Heikensten Kerstin Alm

| beslutet har deltagit: Lars Heikensten (ordférande), Eva Srejber (forste vice ordfo-
rande), Villy Bergstrdm, Lars Nyberg, Kristina Persson och Irma Rosenberg.

Foredragande har varit Magnus Vesterlund.
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