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1 INLEDNING

Riksbanken har beretts tillfalle att yttra sig dver promemorian om ersattningar till
ledande befattningshavare i aktiebolag och forsakringsbolag.

2 RIKSBANKENS SYNPUNKTER

Forslagen i denna promemoria har inte ndgon direkt béring pd Riksbankens méjlig-
heter att fullgéra sina uppgifter. Trots detta finner Riksbanken det angeldget att
kort kommentera ndgra av utgangspunkterna for forslaget.

Det dr enligt Riksbankens mening viktigt att det finns tydliga regler och riktlinjer for
hur beslut om ersdttningar till ett féretags ledande befattningshavare ska fattas. Att
dgarna via bolagsstdmma och styrelse kan utdva ett avgdrande inflytande pa fore-
tagen ar darfor en angeldgen dgarstyrningsfraga. Ersattningsfragorna paverkar
ocksa fortroendet for ndringslivet i stort. P4 senare tid har media uppmarksammat
ett antal fall dar beslut om stora ersattningar uppges ha fattats pd mer eller mindre
tvivelaktiga grunder. Det ar déarfér angeldget att ndrmare studera hur dessa beslut
fattas och préva om behov finns av eventuell reglering.

Forslagen om att stdrka bolagsstimmans inflytande 6ver beslut om ersdttningar ter
sig mot denna bakgrund védlavvdgda. Det dr dock inte givet att detta ska ske med
stdd i nya lagregler. Marknaderna har i flera fall redan reagerat genom att férdndra
varderingen av de i massmedia uppmarksammade féretagen. Foretagen har ocksd i
flera fall vidtagit rattsliga atgarder mot tidigare ledare.

Innan ny lagstiftning 6vervags bor darfor enligt Riksbankens mening analysen for-
djupas, dels av varfér marknaden inte sjdlv kan hantera problemen dels av de
samhallsekonomiska férdelar och kostnader som en lagreglering innebar. Extra
intressant vore det, ur Riksbankens synvinkel, att fa en analys av férslagens konse-
kvenser for de finansiella féretagen. Det finns ocksd ett exempel dér Riksbanken
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ifragasatter lampligheten i att som promemorian konstaterar " 6vervaga ytterligare
lagstiftningsdtgéarder”. Promemorian 6ppnar ndmligen for fragan om reglering av
ersattningarnas utformning och storlek &ven om man samtidigt noterar att det " for
ndrvarande” inte r aktuellt. Enligt Riksbankens mening skulle ett sddant forslag
riskera att medféra betydande samhallsekonomiska kostnader.

Den ekonomiska analysen skulle ocksa behéva kompletteras med argument for
varfor, som féreslds i promemorian, vissa féretag i den finansiella sektorn ska
utsdttas for en hdrdare reglering &n motsvarande icke-finansiella foretag i detta
avseende. Det &r inte uppenbart varfor privata aktiebolag som bedriver vérde-
pappersrorelse ska ha tvingande lagregler pa detta omrade nér privata aktiebolag
inom andra samhdllsomraden inte har det.

Sammanfattningsvis skulle Riksbanken sdledes vdlkomna en djupare analys av for-
och nackdelar med olika vagar att nd mdlet att stirka dgarstyrningen 6ver
ersattningsfragorna i foretagen.

Beslut i detta drende har fattats av vice riksbankschef Villy Bergstrom efter
féredragning av Jonas Niemeyer.

Villy Bergstrom

Jonas Niemeyer
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