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Inledning

Den finansiella sektorn &r idag en viktig del av samhallets infrastruktur. 1
finanssektorn utfors ett stort antal tjanster, som samhallet svarligen skulle
klara sig utan. Man brukar tala om att det finansiella systemet har tre hu-
vuduppgifter. Dit hor att omvandla sparande till finansiering, att hantera
risk och att tillhandahalla effektiva betalningsmaojligheter.

- Finansiering. Finanssektorn medverkar till att kanalisera pengar fran
sparande till investeringar. Darigenom kan viktiga projekt finansie-
ras och darmed komma samhallet tillgodo samtidigt som hushallen
kan utjamna sin konsumtion over livets olika faser. Banker liksom
vardepappersmarknader bidrar till att fylla finansieringsfunktionen.

- Riskhantering. Finansmarknader, forsakringsbolag och banker maj-
liggor for foretag och privatpersoner att omférdela och skydda sig
mot olika slags ekonomiska risker.

- Betalningstjanster. Genom att tillhandahalla betalningstjanster bi-
drar finanssektorn till att ekonomiska transaktioner kan ske pa ett
effektivt satt. Betalkort, kreditkort och konto6verféringar &r numera
vanliga, vilket gor att varor och tjanster kan utbytas pa ett smidigt
och ekonomiskt satt.

Hushall och foretag far sina behov av finansiella tjanster tillgodosedda
antingen via de olika vardepappersmarknaderna eller genom specialiserade
intermediarer, till exempel banker, férsakringsbolag, finansbolag och andra.

Aktorerna pa vardepappersmarknaderna ar av manga slag. For att det
ska uppsta en vardepappersmarknad kravs bade att det finns emittenter, d.v.s.
utgivare av vardepapper, och placerare, d.v.s. sadana som &r villiga att placera
pengar i innehav av dessa vardepapper. Exempel pa emittenter dr foretag,
som ger ut aktier pa aktiemarknaden, och staten, bostadsinstitut, foretag el-
ler kommuner, som ger ut obligationer, véaxlar och certifikat pa rantemark-
naden. Placerarna kan exempelvis utgoras av privatpersoner, som sparar i ak-
tier och vardepappersfonder, men ocksa stora institutioner som AP-fonderna,
forsakringsbolagen och bankerna. P vardepappersmarknaderna finns ocksa
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ett antal specialiserade mellanh&nder i form av vardepappersbolag och fond-
kommissionarer. Dessa kan bade bedriva kommissionshandel, d.v.s. handel i
eget namn for kunders rakning, och handel for egen rékning i egenskap av
marknadsgarant ("market maker”). Att vara marknadsgarant innebdr att man
utfaster sig att stalla tvavagspriser, d.v.s. man atar sig att vara beredd att bade
kopa och sélja vardepapper och darmed garantera marknadens likviditet. Pa
valutamarknaden ar det framst bankerna som agerar. Handeln pa
vardepappersmarknaderna kan bedrivas pé olika satt. P4 rantemarknaden
ar alltjamt telefonhandel det vanligaste, medan aktiehandeln sedan lange
till stor del bedrivs dver borsen.

All finansiell verksamhet bedrivs emellertid inte via vardepappers-
marknaderna. Den svenska finanssektorn karaktdriseras i hog grad av
intermediering, d.v.s. att de finansiella tjansterna tillhandahalls genom spe-
cialiserade mellanhander — intermediérer. Den framsta orsaken till detta ar
ett fenomen som brukar kallas asymmetrisk information. Vanligen har hushall
och foretag tillgang till privat information om sig sjalva, som det ar svart
eller kostsamt for en utomstadende att verifiera. En lantagare kanner sjalv
bast till sin aterbetalningsformaga, en forsakringstagare har sjalv bast kun-
skap om hur riskfyllda hans vanor &r, etc. En grundlaggande forutséattning
for att vardepappersmarknader ska kunna fungera ar att relevant informa-
tion ar tillganglig for alla finanssektorns aktorer pa nagorlunda lika villkor.
Nar detta inte ar fallet — d.v.s. nar informationen inte ar symmetriskt fordelad —
uppstar behov av intermediarer, exempelvis banker, bostadsinstitut, forsak-
ringsbolag, finansbolag m. fl. Dessa kan specialisera sig pa att 16sa olika
informationsproblem, som till exempel kreditriskbeddomning, 6vervakning
av och informationsinhamtning om lantagare och forsakringstagare. Detta
medfor att foretag och hushall far sina finansieringsbehov tillgodosedda
framst av finansiella institut som banker, bostadsinstitut och finansbolag och
bara i ytterst begransad utstrackning vander sig till rantemarknaden for detta.
Foretag och hushall ar indirekt stora langivare via sparande i banker, fon-
der och forsakringsinstitut.

Riksbankens roll i det finansiella systemet
Vid sidan av malet att uppratthalla ett fast penningvéarde ska Riksbanken
ocksa framja ett sakert och effektivt betalningsvasende. Férutom att ge ut sedlar
och mynt, tillhandahéaller ocksa Riksbanken ett system for att underlatta
stora betalningar mellan bankerna, RIX-systemet. Det faktum att Riksban-
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ken medverkar i ett system for betalningar mellan bankerna och att
interbankmarknaden dessutom utnyttjas i genomférandet av penning-
politiken, ger visserligen ett direkt skél till att Riksbanken har ett intresse av
att betalningssystemet fungerar pa ett bra satt och att de banker som deltar
i detta ar stabila. Men det finns ocksa ett mer grundldggande samhalls-
intresse av en stabil finanssektor. Ett sammanbrott av ndgon vasentlig funk-
tion i det finansiella systemet skulle kunna orsaka mycket stora kostnader
for samhéllet i form av forsdmrad ekonomisk tillvaxt. Man kan jamfora med
betydelsen av att vdgar och el-, och telenat fungerar. Detta betyder att sam-
héllet har ett starkt intresse av stabilitet i det finansiella systemet.

For Riksbankens del innebéar det krav pa en god analysberedskap for att i
tid kunna vidta atgarder vid tecken pa riskuppbyggnad i det finansiella sys-
temet. | detta ingar att producera bade mer ingdende analyser, som i exem-
pelvis publikationen Finansiell stabilitet, och mer dvergripande beskrivningar
av den finansiella sektorn. Publikationen Den svenska finansmarknaden
syftar till att pa ett lattfattligt satt beskriva marknadens struktur och funktions-
satt och darmed ge en o6versiktlig bild av systemet som helhet. En naturlig
avgransning har varit att beskriva de viktigaste vardepappersmarknaderna
och de viktigaste aktorerna med bas i Sverige, vilka forvisso kan anvandas av
svenska sparare och investerare.
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Vardepappersmarknaden

Vérdepappersmarknaden utgor ett samlingsbegrepp fér marknaderna for
handel med rantebarande vardepapper och aktier. Aven fraimmande valuta
ar en finansiell tillgdng som kan kopas och séljas inte bara for transaktions-
behov utan ocksa for placeringsandamal. Som komplement till dessa mark-
nader forekommer s.k. derivatinstrument med anknytning till saval rante-
barande papper som aktier och valutor. | det féljande, i diagram och tabel-
ler avses med penning- och obligationsmarknaden den inhemska, svenska
rantemarknaden i svenska kronor.

Rantemarknaden

Vardepapper som utges och handlas pa rantemarknaden indelas i regel ef-
ter 1optiden. Ett vardepapper som skall aterbetalas inom ett ar benamns
penningmarknadspapper medan ett vardepapper med langre 16ptid &n ett ar
hér hemma pé obligationsmarknaden. Begreppen korta respektive langa ran-
tor foljer denna indelning. Med korta rantor menas normalt rantor pa Ian
som ska aterbetalas inom ett ar. Penningmarknaden avgransas darfor till att
avse utgivning av och handel med vardepapper med en 16ptid pa upp till ett

Diagram 1. Inhemska rantor
Procent
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Styrranta ——— 3 méanaders SSVX 10-arig statsobligation

Kalla: Riksbanken
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ar. Pa obligationsmarknaden utges och hand-
las vardepapper med ldngre I6ptider &n ett ar,
till lang ranta.

De korta réntorna visar den penningpoli-
tiska inriktningen i ekonomin och ar samtidigt
en indikator pa marknadens bedémning av
penningpolitiken under den narmaste framti-
den. De langa rantorna ger en bild av den for-
vantade inflationen och speglar bland annat
det langsiktiga fortroendet for den ekono-
miska politiken.

Emittenter och placerare pa

rantemarknaden
De storsta lantagarna pa rantemarknaden ar
staten, via Riksgaldskontoret, och bostadsinsti-
tuten. De av Riksgéldskontoret utgivna stats-
skuldvéxlarna har en helt dominerande stall-
ning bland marknadsinstrumenten med kort
I6ptid. Statsobligationer svarar for ungefar
halften av den utestdende volymen av réante-
marknadens vardepapper med langre I6ptider.

Tabell 1. Emittenter pa rantemarknaden

Miljarder kronor

1998 1999 2000
Penningmarknaden
Staten 231 250 271
Bostadsinstituten 55 88 79
Banker 20 36 19
Ovriga finansinstitut 16 18 16
Féretag och kommuner 48 59 62
Totalt 370 451 447
Obligationsmarknaden
Staten 808 796 718
Bostadsinstituten 657 591 505
Banker 46 44 39
Ovriga finansinstitut 40 38 40
Foretag och kommuner 93 107 129
Totalt 1644 1576 1432

Kalla: Riksbanken, Riksgéldskontoret och SCB

Diagram 2. Rantemarkna-

dens emittenter
Miljarder kronor
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Diagram 3. Rantemarkna-

dens placerare
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Foretagens upplaning pa rantemarknaden tillgodoser endast en mindre del
av deras lanebehov.

Riksgaldskontorets korta upplaning pa rantemarknaden gors bland an-
nat for att underlatta kontorets hantering av svangningar i statens lanebe-
hov. Langre upplaning avser finansiering av de I16pande underskotten i stats-
budgeten. Sammansattningen av Riksgaldskontorets laneportfolj syftar ocksa
till att uppna en relativt lag upplaningskostnad.

For bostadsinstitutens del anvands upplaningen for att finansiera utla-
ning till den icke-finansiella sektorn som i sin tur huvudsakligen finansierar
fastigheter med lanen.

Bland placerarna pa rantemarknaden ar det forsakringsbolag och AP-
fonder som har de storsta innehaven. Deras placeringar utgors till helt dver-
vagande del av obligationer. Foretag och banker dominerar bland placer-
arna i vardepapper med kortare l6ptider, d.v.s. statsskuldvéxlar och certifi-
kat. Utlandska placerare innehar en andel runt 12 procent av den utesta-
ende volymen pa rantemarknaden. Over 70 procent av utldnningarnas inne-
hav utgdrs av statsobligationer.

Minskad marknadsupplaning

Det totala utestaende beloppet pa rantemarknaden minskade under 2000,
en utveckling som fortsatt och forstarkts under forsta halvaret 2001. Pa
penningmarknaden, som &r liten jamfort med obligationsmarknaden, kunde
endast marginella forandringar noteras. Statsskuldvaxelstocken 6kade na-
got framst beroende pa att Riksgaldskontoret bytte obligationslan med kort
aterstdende 16ptid mot statsskuldvaxlar. Bostadsinstitutens upplaning via
certifikat har minskat pa senare ar. Vid utgangen av 2000 utestod 79 miljar-
der kronor i bostadscertifikat och vid halvarsskiftet 2001 endast 50 miljar-
der, en mycket 13g niva jamfort med 1990-talet. Bostadsinstituten har under
senare ar i 6kad omfattning finansierat sin verksamhet genom upplaning
pa utlandska marknader och fran koncernforetag, ofta sin svenska moder-
bank.

Obligationsmarknaden har gatt tillbaka ett par ar i rad. Statens minskade
lanebehov under de senaste aren har fatt till foljd att statsobligationsstocken
sjunkit till runt 610 miljarder kronor under sommaren 2001, den lagsta ni-
van sedan mitten av 1990-talet. Statens minskade upplaningsbehov ckar
utrymmet for privat kreditefterfragan pa marknaden. Fran att i stor utstrack-
ning ha varit en kélla for finansiering av statliga budgetunderskott skapas
nu en marknad med utrymme fér andra lantagare &n staten. De senaste
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aren har ocksad en betydande tillvaxt skett i marknaden for foretags-
obligationer. Det utestdende beloppet uppgick till 123 miljarder kronor vid
utgangen av 2000. Utestaende bostadsobligationer har fallit kraftigt under
2000 och inledningen av 2001. En anledning hartill &r att farre av institut-
ens lantagare valt att binda sin upplaning for langre tid. Instituten anpassar
i detta lage sin egen upplaning mot kortare loptider.

Handel och omsattning pa rantemarknaden
I kraft av sina volymer har statens vardepapper blivit ledande pa réante-
marknaden. Statsskuldvéxlarna dominerar handeln pa den svenska penning-
marknaden. Aktiv handel pa obligationsmarknaden bedrivs i huvudsak i
statsobligationer och ett antal standardiserade s.k. benchmarklan utgivna
av bostadsinstituten.

Den ranteskillnad som rader mellan stats- och bostadsobligationer ater-
speglar inte bara den hogre kreditrisken for bostadsobligationer utan ocksa
den ofta samre likviditeten for dessa obligationer. Under 1999 6kade diffe-
rensen i rantor, vilket atminstone till en del kan forklaras av en forsamrad
likviditet i bostadsobligationer p& grund av minskad volym. En gradvis ned-
gang i ranteskillnaden till runt 0,4 procentenheter har skett under 2000
och inledningen av 2001. Till foljd av statens minskade lanebehov har
statsobligationsstocken fallit och investerarnas intresse for bostadsobli-
gationer har ddrmed Okat.

Diagram 4. Differens mellan femarig stats- och bostads-
obligationsranta
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Kalla: Riksbanken
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Diagram 5. Omséttningen
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Omsattningen pa rantemarknaden ar
mycket stor. Under 2000 omsatte Riksbankens
s.k. primary dealers (vissa banker och vérde-
pappersbolag som utsetts att fungera som
motparter i Riksbankens marknadsoperatio-
ner) sammanlagt drygt 36 000 miljarder kro-
nor, vilket anda var en tillbakagang pa 18 pro-
cent jamfort med 1999. Drygt 70 procent av
omsattningen, ndrmare 26 000 miljarder kro-
nor, avser derivathandel och repor.

Den minskade omséattningen kan till stor del
hénforas till handel med statsobligationer och
beror till en del pa den minskade volymen av
utestdende statsobligationer. Att rantorna har
blivit mer stabila, eftersom fortroendet for den
ekonomiska politiken har 6kat, har ocksa in-
verkat.

Emissionsteknik pa

vardepappersmarknaden

Statsskuldvéaxlar och statsobligationer ges ut
genom auktioner dar Riksgaldskontorets ater-
forsaljare deltar. Aterforsiljare dr ett antal ban-
ker och vérdepappersbolag som Riksgaldskon-
toret ingatt avtal med. Enligt dessa avtal atar
sig aterforséljarna att vara marknadsgaranter
och att lamna bud i alla emissioner.*

Bostadsinstituten ger ut sina certifikat och
obligationer genom bankers och vardepappers-
bolags medverkan. Avtal ingas med olika ban-
ker och fondkommissiondrer om forséljning
“on tap”. Med detta menas en I6pande forsalj-
ning som kan anpassas till tidpunkter néar
marknadsvillkoren &r gynnsamma. Foretag har
ofta ett avtal med banker om ett laneprogram,

1 For av Riksbanken utsedda primary dealers, som med nagot un-
dantag & samma krets som aterférsiljarna av Riksgaldskontorets
marknadspapper, galler ett atagande att lamna bud i Riksban-
kens repotransaktioner.
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dels for kort, dels for lang marknadsupplaning, och ar beredda att emittera
under programmen vid vissa i forviag bestamda rantenivaer.

Vid sidan av den publika obligationsmarknaden med emissioner som rik-
tar sig till en storre krets placerare finns en marknad for s.k. private place-
ments. Darmed avses oftast obligationsldn som i sin helhet placeras hos en
eller ett fatal investerare. Villkoren ar foremal for forhandlingar och anpas-
sas i stor utstrackning till investerarens dnskemal. Det har blivit allt vanli-
gare att foretag valjer denna form av obligationsupplaning.

Handelsstruktur

Marknaden for stats- och bostadsobligationer har varit och ar till stor del
fortfarande en maklarbaserad telefonmarknad, en s.k. OTC-marknad. Detta
galler ocksa statsskuldvaxlar. Med OTC, som star for “over the counter”,
menas en handel mellan tva parter utanfor bors, "6ver disk”. Maklarna stal-
ler bade kop- och saljkurser for handel sinsemellan och for handel med
kunder. Som kund handlar man inte direkt utan all handel sker med mékla-
ren som motpart. Kurserna meddelas direkt pa Stockholmsborsen vari tidi-
gare OM Réntebdrsen numera ingar.

Under innevarande ar har handeln mellan banker, den s.k. interbank-
handeln, forandrats. 1 maj 2001 introducerades en elektronisk marknads-
plats for handel interbank i vissa svenska statsobligationer. Elektronisk han-
del i rantebérande instrument &r vanlig internationellt sett. Den tidigare
telefonhandeln gav inte andra &n deltagande banker majlighet till insyn.
Genomlysningen kommer gradvis att 6ka allteftersom fler aktdrer deltar i
den elektroniska handeln och systemet byggs ut till att omfatta flera 1an. Nu
ingar tre statsobligationslan med tva, fem respektive tio ars Ioptid. Handeln
i det nya systemet blir billigare for deltagande banker och véntas locka nya
banker, daribland utlandska banker, att delta.

En majoritet av marknadsgaranterna i statsobligationer upptrader ocksa
som marknadsgaranter i bostadsobligationer. Féretagsobligationer och cer-
tifikat ar daremot mindre likvida och handeln p& andrahandsmarknaden i
dessa vardepapper ar inte s omfattande. Det ar ovanligt att tvavagspriser
noteras for dessa.

P& Stockholms Obligationsbors, SOX, som ar knuten till Stockholmsborsen,
handlar framst mindre foretag och privatpersoner obligationer. Omséattningen
i SOX-marknaden foll under 2000 till 7 miljarder kronor fran 12 miljarder
under 1999. Vid utgdngen av 2000 fanns 321 Ian fran 21 emittenter noterade
pa SOX-listan med ett marknadsvarde pa 44 miljarder kronor.
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Derivatinstrument med anknytning
till rantebarande vardepapper

Handeln med optioner och terminer, s.k. derivat, genom vilka placerare
kan anpassa sin riskniva i olika investeringar, svarar numera fér den storre
delen av omsattningen pa marknaderna. Stockholmsborsen AB, som ingar
i OM Gruppen AB och som numera innefattar tidigare OM Réntebdrsen
AB, organiserar bade aktie- och derivathandeln. Pa derivatmarknaden &r
Stockholmsbérsen en auktoriserad bors- och clearingorganisation for han-
deln i Sverige med saval rante- som aktierelaterade derivat. De korta rante-
relaterade derivaten som handlas Gver bors har sex manaders statsskuld-
véaxlar eller tre manaders deposit (en placering av likvida medel banker
emellan med en 16ptid pa tre manander) som underliggande instrument i
kontrakten. Tillgangarna bakom langa rantederivat ar stats- och bostads-
obligationer. Kontraktsstorleken ar som regel en miljon kronor. Vid sidan
av de standardiserade produkterna finns rénterelaterade s.k. OTC-derivat.
Dessa utformas i allménhet av banker och vardepappersbolag efter kun-
dens 6nskemal. Volymen i den derivathandel inom OM Gruppen AB som
baseras pa svenska ranterelaterade produkter uppgick under 2000 till ca 5
400 000 kontrakt, en nedgdng med 33 procent jamfort med 1999.

Till derivaten raknas ocksa de bytesavtal som benamns swappar. En swapp
anvands normalt for att omvandla riskexponeringen i samband med uppla-
ning fran en valuta till en annan, en s.k. valutaswapp, eller fran en ranta till
en annan, en s.k. ranteswapp. Swappar utnyttjas ocksa i en aktiv skuld-
forvaltning for att fordndra de kassafloden som en skuldportfolj ger upp-
hov till. Swappar arrangeras och formedlas internationellt av storre banker
men forekommer ocksd pa den inhemska marknaden. Swapphandeln har
numera en mycket stor omfattning.

Aktiemarknaden

Aktiemarknaden ar en kélla for anskaffning av riskkapital for foretag. Efter
nagra ar under 1990-talet med sjunkande antal och belopp for nyemissio-
ner och borsintroduktioner pa Stockholmsborsen AB vande utvecklingen
under 1999 och 2000. Borsens bidrag till nytt kapital 6kade under 2000 till
104 miljarder kronor vilket dock framst berodde pa den mycket stora
utforséljningen av aktier i Telia (76,5 miljarder kronor).

Aktiemarknaden i Sverige domineras helt av Stockholmsbdrsen AB. Vid
sidan av Stockholmsbdérsen har de senaste aren ett antal listor 6ver aktier
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som handlas lokalt hos kommissionarer eller pa mindre marknadsplatser
startats. Det tidigare bérsmonopolet upphavdes redan 1993 och dérefter
har konkurrensen varit fri. Ett antal mindre marknadsplatser, som Aktie-
torget och Nya Marknaden m.fl., har utvecklats till att genom denna nya
form forse mindre foretag med riskkapital.

Stockholms Fondbdrs AB, numera Stockholmsbérsen AB, som lange va-
rit centrum for avistahandeln i aktier i Sverige, 4gs sedan nagra ar av OM
och ingar i OM Gruppen AB. Inom OM Gruppen AB bedrevs sedan tidi-
gare borshandeln i Sverige med saval aktie- som ranterelaterade derivat.
OM ar sedan lange ockséa en auktoriserad clearingorganisation for denna
handel. Efter dvertagandet av Stockholms Fondbérs och en helt nyligen
genomférd ombildning inom OM Gruppen har avista- och derivathandeln
helt integrerats och samlats i Stockholmsbdrsen AB.

Aktiehandel via Internet, frAmst riktad till privatpersoner, forekommer
sedan nagra ar i relativt stor omfattning. Manga av borsmedlemmarna till-
handahaller numera tjanster for orderlaggning via Internet. Denna handel
erbjuder kunderna betydligt lagre transaktionskostnader an handel via
vardepappersbolag och banker.

Emittenter och placerare pa aktiemarknaden

P& Stockholmsbdrsen finns saval riktigt stora som mindre foretag noterade
bade fran den finansiella sektorn, t.ex. banker, och fran den icke-finansiella
sektorn, som industriféretag. Bolagen indelas pa olika satt. Pa borsens A-
lista noteras de egentliga borsbolagen. P4 OTC-listan aterfinns mindre fo-
retag dar endast en del av aktierna handlas pa bérsen medan O-listan be-
star av foretag som vantar pa borsintroduktion. En annan indelning avspeg-
las i borsens olika aktieindex for olika branscher, t.ex. energi, industrivaror,
finans, telekom m.fl. Antalet borsnoterade bolag 6kade under 2000 till 311,
en nettodkning med elva bolag.

Utlandska investerare ar sedan flera ar den storsta dgarsektorn pa den
svenska aktiemarknaden. Enligt den senast publicerade aktiedgarstatistiken
fran Statistiska centralbyran uppgick de utlandska dgarnas andel till 39 pro-
cent av samtliga aktier i noterade svenska bolag vid utgangen av 1999. Icke-
finansiella foretag, som tidigare varit den storsta dgarsektorn, har daremot
dragit ned sin andel till sju procent. Hushallens andel uppgar till 15 pro-
cent medan forsakringsbolagen sedan lange ligger pa en ganska oférand-
rad andel om ca 12 procent.

15

den svenska finansmarknaden 2000




Aktiehandeln pa Stockholmsborsen

Aktiehandeln pa Stockholmsborsen 6kade mycket kraftigt under ar 2000.
Aktiehandeln steg med 71 procent till 4 456 miljarder kronor. Detta kan
tillskrivas en 6kning i omsattningshastigheten fran 94 procent till 107 pro-
cent, medan bdrsens Allshare index daremot foll med tolv procent under
aret. Omséttningshastigheten anger hur stor del av borsvardet, d.v.s. aktierna,
som omsatts under aret. Allshare index ar ett nytt index som ersatt borsens
tidigare generalindex. Basaret ar nytt och satt till 1995. | 6vrigt betyder by-
tet endast en mindre justering och forandringstalen ar desamma och fullt
jamforbara. Det samlade borsvardet sjonk med fyra procent till 3 583 miljar-
der kronor vid utgangen av ar 2000.

Utlandska placerare deltar aktivt i handeln pa Stockholmsbdrsen. Deras
andel av omsattningen ar betydande sedan flera ar. Under 2000 noterades
stora floden bade vad avser utlandska placerares kép och deras forsaljningar
av svenska aktier. FOr hela 2000 slutade handeln i svenska aktier med utlan-
det i en nettoexport — forsaljning av aktier — pa 159 miljarder kronor.

Handelsstruktur
Stockholmsbdrsen &r en utpréglad elektronisk kontinuerlig auktionsmarknad.
Handeln pa Stockholmshorsen sker i handelssystemet SAXESS. Systemet an-
vands idag dven for att lanka samman handeln pa en nordisk integrerad aktie-
marknad i borssamarbetet NOREX. Inom ramen for NOREX &r Stockholms-
bdrsen, Képenhamns Fondbdrs, Islands Bors och Oslo Bors ihopkopplade i ett
gemensamt handelssystem med gemensamma handelsregler.

Det finns ocksa en marknad utanfér borsens automatiska system. Dels be-
drivs handel, manuell handel, utanfor systemet under borsens 6ppethallande,
dels forekommer en handel efter borsens stangning. Transaktionerna utanfor
systemet ar inte sd manga, men det handlar ofta om mycket stora affarer.

Tabell 2. Aktiehandeln pa Stockholmsbdrsen

1996 1997 1998 1999 2000

Borsnoterade aktier
Total omséttning, miljarder kronor 918 1 346 1830 2 609 4 456
Marknadsvarde vid arets slut, miljarder kronor 1 688 2164 2413 3717 3583
Indexforandring 38 24 10 66 -12
Antal bérsnoterade bolag vid érets slut 229 261 276 300 311
Tillférsel av riskkapital, miljarder kronor 24 17 8 22 104

Kalla: Stockholmshorsen
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Aktierelaterade derivat

Den overvagande delen av handeln i Sverige
med optioner och terminer mot underlig-
gande tillgangar i aktier, s.k. derivat, sker ocksa
via Stockholmsbdrsen. De aktierelaterade pro-
dukter som erbjuds av Stockholmsbérsen av-
ser nastan uteslutande svenska aktier och bor-
sens egna aktieindex. Handeln bedrivs i kon-
trakt om 100 aktier vardera. Antalet kontrakt
uppgick under 2000 till ca 48 000 000 mot 46
000 000 under 1999.

Dagslane- och

repomarknaderna

Vél fungerande dagslane- och repomarknader
utgor en stor och betydelsefull del av det svenska
finansiella systemet. P& dagslanemarknaden,
som utgors av den korta upplaning/inlaning
som forekommer framst mellan banker, han-
teras de dagliga svangningarna i bankernas lik-
viditet.

Riksbanken styr den kortaste rantan pa dags-
lanemarknaden sa att den normalt hamnar
nara den penningpolitiskt bestamda repo-
réntan. Den av Riksbanken faststdllda in- och
utlaningsrantan - rantekorridoren - ligger
symmetriskt kring reporantan och anger till
vilken réanta Riksbanken &r beredd att ta emot
inlaning fran bankerna respektive lamna lan
till bankerna. Rédntekorridoren, som i decem-
ber 2000 bestamdes till en bredd av 150 rénte-
punkter, d.v.s. 75 punkter 6ver respektive 75
punkter under reporéntan, kommer att and-
ras som en konsekvens av &ndringar i repo-
réntan och utgor inte langre ett instrument
for penningpolitisk signalering. Skillnaden
mellan in- och utlaningsrantan ar tillrackligt

Diagram 6. Omséttning
samt Allshare index pa
Stockholmsbdrsen
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Kalla: Stockholmsbérsen.

Diagram 7. Omséttningen
pa den svenska valuta-
marknaden
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stor for att ge bankerna incitament att agera pa dagslanemarknaden. Ban-
ker med overskott placerar pd marknaden och banker med underskott I3-
nar. Alternativet for bankerna att placera 6verskottslikviditet i Riksbanken
respektive att lana i Riksbanken skulle vara mer kostsamt. | dags-
lanemarknaden utanfor Riksbanken deltar ocksa andra an banker, t.ex.
bostadsinstitut och storre industriforetag. Dessa far dock som regel samre
rantevillkor an vad som ges bankerna emellan. Riksgaldskontoret deltar pa
samma villkor som bankerna och kan bl.a. genom dagslaneoperationer pa-
rera likviditetseffekterna av budgetsvangningar. Pa dagslanemarknaden lam-
nas inga sakerheter, daremot forekommer kreditlimiter. For bankernas upp-
l&ning i Riksbanken erfordras dock sékerhet i form av vissa vardepapper.

Repor, som i grunden utgor lan mot sakerhet i vardepapper, ar ett kom-
plement och alternativ till dagslanemarknaden. Risken &r lagre eftersom
sakerheter lamnas. Repor i sin enklaste form gar till s att en innehavare av
vardepapper Overlater dessa for en viss tid till en annan aktor, d.v.s. lanar
kapital medan motparten "kdper” vardepapperen, d.v.s. lanar ut kapital.
Repor kan ocksa utnyttjas, som ett alternativ till vardepapperstransaktioner,
for att skapa positioner i form av ranteterminer t.ex. i syfte att 6ka avkast-
ningen pa en vardepappersportfol;j.

Valutamarknaden

Handel med valuta sker dels i vaxlingssyfte for import- eller exportandamal
och dels for att mdjliggora olika typer av kapitaltransaktioner mellan 1&n-
der. Pa valutamarknaden agerar finansiella intermediérer — huvudsakligen
banker — for saval kunders som for egen rakning. Kunderna utgors av fore-
tag, institutioner och privatpersoner.

Den globala handeln i valutor uppgar till mycket stora belopp. Enligt en
undersokning avseende april 2001 uppgick omsattningen pa den globala
valutamarknaden till i genomsnitt cirka 12 000 miljarder kronor per dag.
P& den svenska valutamarknaden uppgick omsattningen till cirka 240 mil-
jarder kronor? per dag.

I den ovanndmnda undersdkningen, som koordinerades av Bank for In-
ternational Settlements (BIS), definieras valutamarknaden som avistahandel
och handel i FX-svappar och outright terminer. Med avistahandel avses kdp

2 Siffrorna avseende den globala och den svenska valutahandeln
ar inte riktigt jamférbara da den forra inte ar korrigerad for dubbel-
rapportering.
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eller forséljning av valuta med omedelbar leverans. Avistaaffarer utgor dock
numera endast runt 25 procent av omsattningen pa valutamarknaden i
Sverige. | stéllet ar det olika valutaderivat som dominerar, fraimst swappar,
som svarar for ca 70 procent av omsattningen. Aven terminsaffarer fore-
kommer med en andel om fem procent. Ett swappavtal ar en 6verenskom-
melse om att kdpa en valuta idag och sélja tillbaka samma valuta vid ett
senare tillfalle. En swapp bestar saledes av tva transaktioner, en avista och
en terminstransaktion. Med terminsaffar forstas ett kop eller en forsaljning
av valuta med fordrojd leverans.

P& den svenska avistamarknaden &r svenska kronor mot euro det mest
omsatta valutaparet med en andel pa 31 procent av totalen. Pa swapp- och
terminsmarknaden &r det viktigaste valutaparet svenska kronor mot US-dol-
lar.

I nedanstdende diagram visas utvecklingen i valutakursindex for den
svenska kronan mot euro, US-dollar respektive TCW. Valutakursindex &r ett
sétt att mata kronans vérde mot en annan valuta eller, som i TCW (Total
Competitiveness Weights) mot en korg av valutor. TCW &r ett index som
bygger pa genomsnittliga aggregerade floden av bearbetade varor for 21
lander. | diagrammet &ar index i samtliga tre serier satt till 100 vid utgangen
av 1997. For tiden efter den 31 december 1997 betyder séledes en 6kning i
index 6ver 100 att kronan har forsvagats medan en nedgang under 100
visar att kronan starkts.

Diagram 8. Utvecklingen i valutakursindex
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Kalla: Riksbanken
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Finansiella intermediarer

Till de finansiella intermedidrerna hor banker, bostadsinstitut, dvriga kredit-
marknadsférertag, forsakringsbolag, AP-fonderna, vardepappersfonder och vérde-
pappersholag.

Tabell 3. Finansinstitutens balansomslutning och tillgangar vid
utgangen av 2000

Miljarder kronor

Balans-  Utlaning till Ovrig Varde-

omslutning* allmanheten utldning papper Aktier Ovriga
Banker 2948 1170 857 384 152 385
Bostadsinstitut 1170 1101 33 10 8 19
Ovriga kreditmarknadsféretag 464 285 33 116 4 26
Forsékringsbolag 1828 25 22 751 892 137
Vardepappersbolag 46 10 7 3 14 12
1-4 AP-fonderna 716 17 - 519 165 15
Totalt 7172 2609 952 1783 1235 594
Vardepappersfonder 768 - - 128 612 28

Kalla: Arsredovisningar (AP-fonderna), SCB och Riksbanken

* Avser tillgdngarnas marknadsvarde for forsakringsbolag, AP-fonderna och véardepappersfonder.

Banker

Pa den svenska marknaden svarar de fyra storsta bankaktiebolagen, Férenings-
Sparbanken, Handelsbanken, Nordea Sverige och SEB tillsammans for cirka
85 procent av bankernas sammanlagda balansomslutning. Utover dessa stora
banker forekommer ocksa utlandska banker, sparbanker, medlemsbanker samt
vissa mindre banker. Manga av de senare koncentrerar sig pa en viss typ av
tjanster, exempelvis inlaning, eller en viss kundgrupp och tillhandahaller ofta
sina tjanster via telefon eller Internet. Dessa bendms ofta som nischbanker.

Vid slutet av &r 2000 var totalt 126 banker verksamma i Sverige. Dessa utgjor-
des av 24 bankaktiebolag, 80 sparbanker, 2 medlemsbanker samt 20 utlandska
filialetableringar i Sverige.

De flesta svenska banker ar fullsortimentbanker. Detta innebér att de saval
som att bedriva in- och utlaningsverksamhet tillhandahaller en rad andra tjans-
ter, som exempelvis fondforvaltning och betalningstjénster. Bankerna handlar
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&ven med valuta och rantebérande vardepapper
for kunders och for egen rakning. Praktiskt ta-
get alla banker erbjuder sina kunder mgjlighe-
ten att gora bankarenden via internet i fran ban-
ken i 6vrigt fristdende enheter, s.k. internet-
banker.

Bankernas samlade utlaning till allmanheten
uppgick vid utgdngen av 2000 till 1 170 miljar-
der kronor. Utlaning till allméanheten utgor den
storsta posten pa bankernas tillgangssida.

Nara hélften av bankernas utlaning gar till
icke-finansiella foretag. Utlaning till utlandet har
Okat sedan bdrjan av 1990-talet och utgdr nu-
mera cirka en tredjedel av utldningen. En stor
lantagarkategori ar daven hushallen till vilka utlan-
ingen uppgar till cirka en femtedel av den sam-
manlagda utlaningen.

Vid slutet av 2000 uppgick inlaningen i ban-
kerna till 1 117 miljarder kronor. Av detta ut-
gjorde inlaning frdn hushall 37 procent och in-
laning fran icke-finansiella foretag 32 procent.
Inldning fran utlandet svarade for 23 procent
och inlaning fran svenska kommuner svarade for
15 procent.

Hushallsinlaningen spelar saledes en viktig
roll for bankernas finansiering. Avgérande for
inlaningsutvecklingen ar hushéallens spar-
alternativ. Detta blev sarskilt markbart fran 1995
da en battre avkastning, jamfort med avkast-
ningen pa traditionellt banksparande, erbjods
frdn nischbanker och emittenter av privat-
obligationer. Darutéver har hushéllen de senaste
aren oOkat sitt sparande i aktier, fonder och olika
typer av forsakringssparande. Att konkurrensen
hardnat alltmer mellan olika sparformer kan av-
lasas i fallande rantemarginaler mellan den
korta marknadsrantan och inlaningsrantorna.

Tabell 4. De tio stdrsta
bankerna och bankfilialerna
i Sverige, balansomslutning
vid utgangen av 2000

Miljarder kronor

Handelsbanken 915
SEB 653
Féreningssparbanken 497
Nordea Sverige 469
Den Danske Bank 98
Postgirot Bank 71
ABN 32
GE Capital 20
Dexia 20
Skandiabanken 17

Samtliga banker 2948

Kalla: Riksbanken

Diagram 9. Bankernas
utlaning fordelad pa
lantagarkategorier
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Diagram 10. Bankernas
inldning fordelad pa
lantagarkategorier
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Bankerna har vidare en viktig funktion som
betalningsformedlare. Bankernas dagliga férmed-
ling av betalningsuppdrag, som t.ex. utbetalning
av lan eller insattning av barnbidrag pa hushall-
ens inlaningskonton, leder till att bankerna har
stora svangningar i kassalikviditeten. Bidragande
till detta &r aven bankernas handel med vérde-
papper. For att parera dessa svangningar i likvidi-
teten kan bankerna bade placera och lana i Riks-
banken. Med den s.k. interbank-handeln jamnar
bankerna ut likviditeten sinsemellan. Detta ater-
speglas i den kortfristiga ut- och inlaningen mel-
lan bankerna och andra finansinstitut.

Banksektorns verksamhet regleras i
bankrorelselagen. Lagstiftningen syftar bl.a. till
att skydda insattarnas medel och darmed stabili-
teten pa finansmarknaden. En insattningsgaranti
syftar till att starka konsumentskyddet for allman-
hetens inséattningar i bank. Inlaning upp till 250
000 kronor &r skyddade vid konkurs. For finan-
sieringen av insattningsgarantin belastar staten
bankerna med avgifter. Avgifterna fonderas for
kommande potentiella ersattningsfall.

Diagram 11. Bankernas balansomslutning
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Anm: 2001 avser juni
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Diagram 12. Bankernas
tillgangar vid utgangen av
2000

Utlaning till svensk allménhet 29 %
Utlaning till utidndsk allméanhet 11 %

I Utlandska banker 13 %

[ Svenska finansinstitut 16 %

B Rantebarande papper 13 %
Ovrigt 18 %

Kalla: Riksbanken

Diagram 13. Bankernas
skulder vid utgangen av
2000

Inléning fran svensk allmanhet 26 %

Inléning fr&n utlandsk allméanhet 8 %

Il Utlandska banker 22 %
I Svenska finansinstitut 8 %

[ Emitterade vardepapper 16 %

Ovrigt 17 %
Eget kapital 3 %

Diagram 14. Bankernas genomsnittliga in- och utlaningsranta
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Kalla: Riksbanken

Statsskuldvaxelranta sex man
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Koncerner pa den svenska finansmarknaden

Aktorerna pa den svenska finansmarknaden beskrivs i denna publi-
kation utifran ett institutionellt perspektiv. Som en foljd darav be-
handlas banker, bostadsinstitut och 6vriga finansiella aktorer var for
sig. | praktiken ar dock de stora aktorerna pa den svenska finans-
marknaden ofta konglomerat med bolag inom flera olika verksam-
hetsomraden. Betydelsefullt for denna utveckling har varit lag-
andringar som sedan bdrjan av 1990-talet tillater banker att bedriva
forsakringsverksamhet och forsakringsbolag att bedriva bank-
verksamhet.

Avsikten med foljande dversikt ar att beskriva de storsta finansiella
koncernernas verksamhet saval pa den svenska finansmarknaden som
internationellt. En viktig skillnad ar saledes att nedanstaende Gver-
sikt, till skillnad fran 6vrig statistik i denna publikation, avser
koncernernas hela verksamhet, dvs. verksamheten i alla bolag och
lander.

Tabell 5. Verksamheten i dominerande koncerner pa den svenska
finansmarknaden vid utgdngen av 2000

Miljarder kronor Antal Balansomslutning Borsvérde Utlaning till
anstéllda allménheten
Nordea 32218 1985 213 1136
SEB 20 368 1123 73 606
Handelsbanken 8574 1020 115 689
Foreningssparbanken 15 015 929 76 630
Skandia 7161 589 158 -

Kalla: Arsredovisningar

Nordea
Nordea ar Nordens storsta finansiella koncern med en balans-
omslutning pa narmare 2 000 miljarder kronor vid utgangen av 2000.
Av detta utgjorde tillgdngarna i de svenska delarna cirka en tredje-
del.

Den svenska delen av Nordea ar resultatet av sammanslagningen
av PKbanken och Nordbanken 1990. | Sverige bedrivs Nordeas bank-
verksamhet under namnet Nordea Sverige. Genom sammanslag-
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ningen 1998 med finska Merita Bank och under 2000 med danska
Unidanmark och norska Christiania Bank og Kreditkasse ar koncer-
nen verksam pa hela den nordiska bankmarknaden och &ven i
Baltikum.

| Sverige ar koncernen verksam dven inom bland annat bostadsfi-
nansiering och livforsakring. Nordbanken Hypotek ar verksam inom
bostadsfinansiering och Livia ar koncernens livforsakringsbolag pa
den svenska marknaden.

SEB

Skandinaviska Enskilda Banken bildades genom en sammanslagning
av Stockholms Enskilda Bank och Skandinaviska Banken 1972. Kon-
cernen har sedan forvarvet av Trygg-Hansa 1998 agerat under nam-
net SEB. Koncernens balansomslutning uppgick vid slutet av 2000
till drygt 1 100 miljarder kronor och det totala antalet anstéallda var
strax over 20 000.

Genom forvarvet av den tyska banken BfG och ett utdkat &gande
av banker i Baltikum har koncernens verksamhet sedan ar 2000 blivit
alltmer internationaliserad. Utdver kontor i Sverige, Tyskland och
Baltikum &r koncernen verksam i dvriga Norden, Storbritannien,
Luxemburg och Schweiz. Knappt halften av SEB:s tillgangar harror
fran den svenska marknaden, och knappt halften av det totala anta-
let anstallda ar anstallda i Sverige.

I likhet med Nordea ar SEB verksam inom en mangd omraden pa
den svenska finansmarknaden. Exempelvis verkar SEB Bolan inom
bostadsfinansiering och SEB Trygg Liv inom livforsakring.

Handelsbanken

Handelsbanken, vars fusionshistoria ar mindre omfattande an vad
som ar fallet for de dvriga storbankerna, bildades ursprungligen 1871
som Stockholms Handelsbank. Koncernens balansomslutning upp-
gick vid slutet av 2000 till ca 1 000 miljarder kronor och det totala
antalet anstallda var knappt 9 000. Jamfért med Nordea och SEB hér-
ror endast en mindre del, cirka 20 procent, av koncernens tillgangar
fran utlandet.

25

den svenska finansmarknaden 2000



26

Handelsbankkoncernen bestar idag av ett moderbolag och sju dot-
terbolag. | de nordiska landerna bedriver Handelsbanken sin verk-
samhet genom det svenska moderbolaget. Handelsbanken har dven
kontor i Europa, Asien och USA. Nagra av de senaste forvarven inom
koncernen gjordes 1996 av Stadshypotek och 2000 av SPP. Genom
kopet av SPP blev Handelsbanken en stor aktor pa den svenska
livforsdkringsmarknaden.

Bostadsfinansiering bedrivs inom Handelsbanken av Handelsban-
ken Hypotek respektive Stadshypotek. Livforsakring bedrivs inom SPP
och Handelsbanken Liv.

ForeningsSparbanken

ForeningsSparbanken, som har sitt ursprung i sparbanksrorelsen och
den jordbrukskooperativa bankrérelsen, &r ett resultat av samman-
slagningen av Féreningsbanken och Sparbanken Sverige 1997. Kon-
cernens balansomslutning uppgick vid slutet av ar 2000 till ca 900
miljarder kronor och det totala antalet anstéllda var ca 15 000.

ForeningsSparbanken har ett val utvecklat samarbete med ett an-
tal fristdende och delagda sparbanker i Sverige. Vid utgdngen av 2000
var ForeningsSparbanken delégare i sex sparbanker som ombildats
till aktiebolag. Darutdver bedrivs verksamhet i de majoritetsagda dot-
terbolagen Hansapank i Baltikum och FIH i Danmark, samt genom
allianser med deldgda Sparebank 1 Gruppen i Norge samt Aktia Spar-
bank i Finland. I likhet med Handelsbanken ar betydelsen av utland-
ska verksamheter relativt liten for FéreningsSparbanken. Endast cirka
15 procent av FéreningsSparbankens tillgangar harror fran den ut-
landska verksamheten.

Pa den svenska finansmarknaden ar FéreningsSparbanken, liksom
de ovriga storbankerna, verksamma inom de allra flesta omraden.
Livforsakring sker inom Robur Forsékring och bostadsfinansiering
inom Spintab.
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Diagram 15. Tillgangar i de stora bankkoncernerna 1997-2000
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Kalla: Arsredovisningar och Riksbanken

Skandia

Skandia ar verksamt i cirka 20 lander inom liv- och skadeforséakring,
kapitalforvaltning och bankverksamhet. Koncernens balans-
omslutning uppgick vid slutet av 2000 till knappt 600 miljarder kro-
nor och antalet anstéllda var ca 7 000. Skandia, som &r ett resultat av
ett antal fusioner under 1960-talet, har under de senaste aren expan-
derat sin verksamhet. Koncernen som tidigare varit verksam framfo-
rallt inom skadeforsakring betraktar sig idag som ett globalt sparbolag.

| Sverige ar koncernens livforsakringsbolag, Skandia Liv, ett av de
storre bolagen pa livforsakringsmarknaden. Inom Skandiabanken er-
bjuds saval traditionella banktjanster som bolan.
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Diagram 16. Bostads-
institutens balansomslut-
ning vid utgangen av 2000

AB Spintab 28 %
Stadshypotek AB 27 %
Il Nordbanken Hypotek AB 14 %
M SBAB 13 %
[ SEB Bol&n AB 10 %
Handelsbanken Hypotek AB 5 %
Venantius AB 2 %

Konungariket Sveriges
stadshypotekskassa 0,6 %

Bofab 0,1 %
Il Bokredit i Sverige AB 0,04 %

Kalla: Riksbanken
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Kreditmarknadsforetag

Pa kreditmarknaden finns ocksa ett drygt
hundratal s.k. kreditmarknadsforetag. Till skill-
nad fran bankerna &ar dessa intermediarer
specialinriktade pa nagot begransat omrade.
Bland kreditmarknadsforetagen &r bostads-
institut och finansholag sérskilt betydelsefulla.

Bostadsinstitut

Av den sammanlagda utldningen till allman-
heten star bostadsinstituten for drygt 40 pro-
cent, vilket gor dem till en viktig aktor pa ut-
laningsmarknaden. Bostadsinstitutens verk-
samhet omfattar fastighetsfinansiering med
huvudsaklig inriktning pa bostader. Sakerhe-
ten for institutens kreditgivning utgors i hu-
vudsak av pantrétt i fast egendom eller kom-
munal borgen. Statliga kreditgarantier fore-
kommer ocksa.

Bostadsinstituten & med nérmare 72 procent
av kreditmarknadsforetagens balansomslutning
den storsta gruppen av specialinstitut. Av grup-
pen bostadsinstitut, sammanlagt tio institut, ar
Stadshypotek AB och AB SPINTAB de storsta
instituten med drygt halften av gruppens sam-
manlagda balansomslutning. De flesta bostads-
institut ar bankéagda, men tva &gs av staten — SBAB
och Venantius AB.

Bostadsinstitutens utestdende utlaning till
allménheten uppgick i slutet av 2000 till 1 068
miljarder kronor. Av detta utgjorde utlaning
till smahus 48 procent och utlaning till flerbo-
stadshus 39 procent.

Vid utgédngen av 2000 utgjorde andelen lan
hos bostadsinstituten till rérlig rdnta 32 pro-
cent av den totala utlaningen. Andelen lan
med fem ars rantebindningstid och langre ut-
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gjorde vid samma tidpunkt 44 procent och
andelen I1&n med kortare rantebindningstid 24
procent. Som en féljd av sjunkande nominella
rantor har allt fler lantagare under perioden
1997-2001 tecknat Ian till rorlig ranta.

Bostadsinstituten finansierar sin kreditgiv-
ning huvudsakligen genom att ge ut obligatio-
ner och certifikat pa marknaden. Upplaningen
sker framfor allt fran de stora kapitalforvalta-
rnai ekonomin, som AP-fonderna, forséakrings-
bolagen och bankerna. Instituten lanar dven
fran inhemska foretag och hushall bland an-
nat genom privatobligationer samt pa utland-
ska marknader.

Diagram 17. Bostads-
institutens utlaning till
allménheten
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Kalla: Riksbanken
Anm: 2001 avser juni.

Diagram 18. Bostads-
institutens utlaning
fordelad pé ursprunglig
rantebindningstid vid
utgédngen av 2000

I Rérlig ranta 32 %
Réntebindningstid < 5 &r 25 %

I Réntebindningstid > 5 &r 43 %

Kalla: Riksbanken

Diagram 19. Bostads-
institutens upplaning

Miljarder kronor
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0
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Il Annan upplaning
[ Obligationer
I Certifikat

Kalla: Riksbanken
Anm: 2001 avser juni.
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Ovriga kreditmarknadsforetag
Utover bostadsinstitut hor &ven finansholag och foretags- och kommunfinan-
sierande institut till kreditmarknadsforetagen.

Finansbolagen erbjuder olika finansieringsformer till féretag och hus-
hall, som leasing och factoring (foretag), revers- och kontokortskre-diter
(hushall). Finansbolagen finansierar huvudsakligen sin verksamhet genom
I&n fran andra finansiella institut. Finansbolagen &gs ofta av icke-finansiella
foretag och utgor for dessa ett komplement till den ordinarie verksamhe-
ten, genom de finansieringsmaojligheter som erbjuds féretagens kunder.

Ett av de storre finansbolagen &r Volvofinans AB som ger krediter till
bilkép samt erbjuder leasing av bilar. Aven de svenska bankerna har finans-
bolag. Exempel pa detta &r Nordea Finans vars balansomslutning vid ut-
gangen av 2000 utgjorde 15 procent av finansbolagens sammanlagda balans-
omslutning.

Tabell 6. De tio storsta i gruppen 6vriga kreditmarknadsforetag,
balansomslutning vid utgdngen av 2000

Miljarder kronor

Svensk Exportkredit AB 170
Kommuninvest i Sverige AB 37
Landshypotek AB 33
Nordea Finans Sverige AB 28
Handelsbanken Finans AB 22
Aktiebolaget Volvofinans AB 21
Finans Scandic AB 18
Nordbanken Industrikredit AB 16
Féreningssparbanken Jordbrukskredit 16
ABB Credit Finans AB 11
Totalt dvriga kreditmarknadsférertag 464

Kalla: Riksbanken

Tabell 7. Ovriga kreditmarknadsforetag (exklusive bostadsinstitut) med
balansomslutning och utlaning till allmanheten vid utgangen av 2000

Miljarder kronor

Balansomslutning 464
varav finansbolag 184
ovriga 280

Utl&ning till allméanheten 285
varav finansbolag 159
dvriga 126

Kalla: Riksbanken
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De foretags- och kommunfinansierande instituten ar inriktade pa kredit-
givning till t.ex. kommuner, jordbruk, foretag eller speciell finansiering som
exempelvis exportfinansiering. FOretagen finansierar sin kreditgivning ge-
nom att ge ut obligationer, certifikat och reverser.

Tva exempel pa foretagsfinansierande institut &r Landshypotek AB som
ger krediter till &gare av jord- eller skogsbruk och Svensk Exportkredit AB,
som bland annat erbjuder krediter for exportandamal.

Den utestdende utldningen till allmanheten fran Gvriga kredit-
marknadsforetag var i slutet av 2000 285 miljarder kronor, vilket kan jamfo-
ras med bankernas utlaning som vid samma tidpunkt uppgick till 1 170 mil-
jarder kronor.

Intermediarer pa forsakrings-

och vardepappersmarknaderna

Till de finansiella intermediarerna réknas férutom banker och kredit-
marknadsféretag ocksa forsakringsinstitut, AP-fonderna, vardepappersfonder och
vardepappersholag. P& vardepappersmarknaden ar dessa framforallt viktiga
som placerare och forvaltare.

Forsakringsinstituten omfattar de privata forsékringsbolagen, vilka genom
att forvalta stora méngder kapital for forsékringstagares rékning agerar i
egenskap av placerare pa de finansiella marknaderna. Placeringstillgang-
arna hos dessa institut bestdms av skillnaden mellan inbetalda avgifter,
premieinbetalningar och avkastning a ena sidan och utbetalningar till foljd
av pensions- och forsakringsataganden a den andra.

AP-fondernas uppgift ar att forvalta medel inom ramen for alderspensions-
systemet. For AP-fonderna galler liksom for forsédkringsinstituten att deras

Tabell 8. Tillgangar hos forsakringsinstitut, AP-fonderna, vardepappersfonder och
vardepappersbolag vid utgdngen av 2000

Miljarder kronor

Marknads- Utlaning till Varde-
vérde allménheten papper Aktier Ovriga
Forsékringsbolag 1828 25 751 892 137
Vardepappersfonder 768 - 128 612 28
1-4 AP-fonderna 716 17 519 165 15
Vérdepappersbolag 46 10 3 14 19

Kalla: Riksbanken, SCB och arsredovisningar
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placeringstillgangar bestams av skillnaden mellan inbetalningar och utbe-
talningar till foljd av pensionsataganden.

Vérdepappersfonder forvaltar medel for fondsparares rakning och be-
star av fondpapper och andra finansiella instrument. Vardepappersbolagen
har som huvudsaklig funktion att bedriva handel med vardepapper for kund-
ers rdkning i eget namn.

Privata forsakringsbolag

De enskilda forsakringsinrattningarna bestar av traditionella livforsékrings-
bolag, livbolag med fondanknutet sparande (unit linked-bolag) och
skadebolag. Till skadebolagens verksamhet hor ersattning av skador pa egen-
dom, sakforsékring, och utbetalning av skadestand till tredje man. Till
skadeforsakringen hor &ven delar av sjuk- och olycksfallsférsékringen.
Livforsakringsbolagen ger ersattning nar en forsékrad person skadas, avli-
der eller uppnar pensionsalder. Skillnaden mellan traditionella och fon-
danknutna livforsakringar bestar i att de traditionella garanterar en speci-
fik avkastning till skillnad fran de fondanknutna vars avkastning bestams av
de enskilda fondernas avkastning.

Tabell 9. Antal forsakringsbolag i Sverige vid utgangen av 2000

Riksbolag 134
Skadeforsékringsbolag 89
Trad. Livférsakringsbolag 26
Fondfdrsakringsbolag 13
Avtalsférsak.bolag (liv/skade) 6

Lokala bolag (skadebolag) 320

Utlandska bolag 28

Kalla: Forsékringsférbundet

Tabell 10. De storre livbolagens placeringstillgangar fjarde kvartalet 2000

Korta Obligationer  Aktier Lan  Byggnader, Marknads-
placeringar (%) (%) (%) (%) mark (%)  vérde (mdkr)

SPP Omsesidigt 3 44,1 42,4 3,3 7,2 348
Livforsakrings AB SKANDIA 2 39,5 44,9 5,2 8,4 261
Gamla Livférs AB SEB Trygg 2 37,5 40,2 11,0 9,3 164
AMF Pension 1,1 41,8 47,9 3,3 6,0 206
Lansfoérs WASA Livfors AB 3,9 37,8 49,7 3,4 52 102
FOLKSAM Omsesidigt 1,3 45,5 45,0 2,6 5,6 55
Kalla: SCB
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I Sverige ar de flesta forsékringsbolag min-
dre, lokala skadebolag.

For de rikstdckande forsékringsbolagen
uppgick de samlade placeringstillgangarna,
d.v.s. de tillgdngar som 6verstiger utbetalningar
av forsakrings- och pensionsataganden, vid
utgangen av 2000 till 1 828 miljarder kronor.
Av detta utgjorde tillgdngar i utlandet 646 mil-
jarder kronor. Forsékrings-bolagens kapital
placeras i aktier, obligationer och fastigheter.
Andelen placerad i aktier har 6kat under en
period och utgdr nu ungefar halften av det for-
valtade kapitalet. Drygt en tredjedel ar place-
rad i obligationer och endast en mindre del,
cirka fem procent, &r placerad i fastigheter.

De enskilda forsakringsbolagens placering-
stillgdngar har dkat med i genomsnitt 18 pro-
cent per ar under perioden 1997-2000. Detta
sammanhanger med 6kade premieinbetal-
ningar samt att vardet av forsakringsbolagens
tillgangar har okat i varde. Utvecklingen un-
der senare ar visar att traditionellt savéal som
fondanknutet livforsékringssparande okar i be-
tydelse.

AP-fonderna
Pensionsreformen, som tradde i kraft den 1
januari 1999, innebar en 6vergang fran ett for-
delningssystem dar utgaende pensioner finan-
sieras av l6pande avgifter till ett pensionssys-
tem i tva delar. | detta &r den ena delen ett
fordelningssystem och den andra delen &r ett
premiesystem dar utgdende pensioner finan-
sieras med medel som fonderats under intjan-
andetiden, den s.k. premiereserven.

Pensionsreformen innebar d&ven en omfoér-
delning av ansvaret for att tdcka pensions-
utgifterna. AP-fonderna técker nu kostnaderna

Diagram 20. Forsakrings-
bolagens placeringstill-
gangar
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Kalla: Forsakringsférbundet

Anm. Livérsakringsbolagen exklusive
avtalforsékring. Skadefdrséringsbol-
gen exklusive AA Sjuk och AFA Trygg.

Diagram 21. Livfor-
sékringsbolagens premie-
inkomster
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Kalla: Férsékringsforbundet
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for alderspension berdknade enligt bade gamla och nya regler.
Garantipensionen, som ar en utfyllnad fér personer med laga eller obefint-
liga inkomster, finansieras daremot via statsbudgeten.

Kapitalforvaltningen inom AP-fonderna bestar dels av forvaltningen inom
fordelningssystemet och dels av férvaltningen inom premiereservsystemet.
Premiereserven forvaltas &ven av privata fondforvaltare.

Sedan den 1 maj 2000 &r det Forsta, Andra, Tredje, Fjarde och Sjatte AP-
fonderna som ansvarar for forvaltningen inom fordelningssystemet. Vid si-
dan av de privata fondbolagen forvaltar Sjunde AP-fonden medel inom ra-
men for premiereservsystemet.?

Nya lagstadgade placeringsregler for Forsta, Andra, Tredje och Fjarde
AP-fonderna syftar till att 6ka flexibiliteten och mojligheterna att placera i
olika tillgangsslag. Placeringsreglerna innebéar bland annat att placeringar
numera far ske i alla férekommande instrument pa kapitalmarknaden samt
att en storre del av tillgdngarna far placeras globalt. Sjatte AP-fonden har
liksom tidigare fokus pa onoterade aktier och inte mandat att investera ut-
omlands.

Vid arsskiftet 2000/2001 omfordelades samtliga AP-fonders tillgangar sa
att Forsta, Andra, Tredje och Fjarde AP-fonderna vardera erhéll tillgangar
till ett varde av 134 miljarder kronor. Samtidigt levererades 155 miljarder
kronor till staten.

Vardepappersfonder
Fondsparandet i Sverige har utvecklats under mer an 30 ar och under den
tiden vuxit till drygt 550 miljarder kronor i forvaltat kapital vid utgdngen av
2000. Beloppen avser svenska aktiefonder som svarar for den storre delen
av fondsparandet. Pa senare ar har dock sparan-det i aktiefonder som pla-
cerar utomlands okat kraftigt.

Utover aktiefonder finns fonder med annan placeringsinriktning. Rénte-
fonder placerar i rantebarande vardepapper med olika 16ptider och s.k.
blandfonder placerar bade i aktier och i rantebarande papper.

Fdrvaltningen av hedgefonder kédnnetecknas av en relativt stor frihet vad
galler placeringsstrategier och de finansiella instrument, t.ex. derivat, som
kan anvandas. Det innebér att hedgefonderna sinsemellan kan skilja sig be-
tydligt i fraga om riskniva och inriktning.

3En smula forvillande ar att det inte finns ndgon "Femte AP-
fond”. Det beror pa att det som tidigare var Femte AP-fond-
styrelsen blev den Tredje AP-fonden, medan de tidigare Forsta
och Tredje AP-fondstyrelsen gick samman och bildade Forsta
AP-fonden.
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XACTOMXintroducerade i slutet av ar 2000 som ett komplement till
Stockholmsbdrsens utbud av aktie- och derivatprodukter. XACTOM* &r en
indexfond, som exakt speglar OMX-index. Fondandelarna handlas pa
samma satt som aktier vilket ger en likvid handel.

P& senare ar har pensionssparande i fonder 6kat alltmer. | det nya premie-
pensionssystemet forvaltas de avsatta medlen till premiepension i vérde-
pappersfonder. For privat pensionssparande finns ocksa alternativ som ar
knutet till fondsparande.

Den totala fondférmdgenheten uppgick vid utgangen av 2000 till 924
miljarder kronor. Av detta utgjorde aktiefonder 595 miljarder, rantefonder
123 och blandfonder 205 miljarder kronor.

Fonderna administreras och forvaltas av fondbolag. Varje fondbolag er-
bjuder som regel ett stort antal fonder med olika placeringsinriktning. De
bank&gda fondbolagen dominerar den svenska fondmarknaden. De fyra
storsta fondbolagen, dgda av de storsta bankerna, svarar tillsammans for
nérmare 85 procent av fondmarknaden. For dessa fondbolag finns en na-
turlig distributionskanal genom bankkontoren. Kop och forséljning av fond-
andelar sker formellt mellan kund och fondbolag. Bankkontor och
vardepappersbolag fungerar som distributérer. Fondbolag knutna till for-
sakringsbolag har pa senare ar okat sin andel av fondmarknaden markant
till foljd av det véxande intresset for att valja fonder for pensionssparande.

Tabell 11. Fondférmdgenhet

Miljarder kronor

1997 1998 1999 2000 2001
Aktiefonder 307 365 592 595 562
Réantefonder 83 104 116 123 141
Blandfonder 91 121 169 205 223
Hedgefonder - - - 24
Totalt 481 591 877 924 951

Kalla: Fondbolagens Forening.

Anm. 2001 avser juni
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Vardepappersbholag

Vérdepappersbolagens huvudsakliga funktioner ar dels att bedriva handel
med vardepapper for kunders rakning i eget namn, d.v.s. kommissions-
handel, dels att kdpa och sélja vardepapper for egen rédkning i egenskap av
marknadsgarant. Att vara marknadsgarant innebar, som det ibland uttrycks,
att stalla tvavagspriser, kop- och saljpriser, d.v.s. vara beredd att bade kopa
och sélja vardepapper och déarmed garantera marknadens likviditet. Till-
stand kravs av Finansinspektionen bade for att bedriva kommissionshandel
for kunders rakning och for att handla med finansiella instrument for egen
rékning. Bolagen har &ven mojlighet att lamna krediter till kunder i anslut-
ning till vardepappersforvarv och forvaltningstjanster samt att i begréansad
utstrackning ta emot inlaning for dessa tjanster. Bolagen medverkar ocksa
vid emissioner av vardepapper pa marknaden.

Vérdepappersbolagen, liksom bankerna i sin kommissionérsverksamhet,
har en viktig uppgift som mellanhé&nder mellan képare och séljare. De upp-
ratthaller ocksd marknader genom att stilla kop- och saljkurser pa
vardepappersmarknaden. Handeln omfattar bade aktier och rantebarande
instrument som statsskuldvaxlar, certifikat och obligationer.

Vardepappersbolagens balansomslutning ar relativt liten, 46 miljarder
kronor vid utgadngen av 2000, eftersom bolagen huvudsakligen inte tar egna
positioner i de vardepapper som de handlar med, med undantag for han-
deln under dagen.
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Hushallens tillgangar
och skulder

Hushallen har stora finansierings- och
placeringsbehov vilket medfor att de spe-
lar en viktig roll pa de finansiella markna-
derna. Hushallens verksamhet kanaliseras
framst via de finansiella intermedidrerna
och deras roll pa rantemarknaden ar be-
gransad.

Av hushallens totala tillgdngar pa 2 955
miljarder kronor vid utgdngen av 2000 ut-
gjorde bankinlaning 14 procent, aktier 17
procent, fonder 16 procent och individu-
ellt pensionssparande 23 procent.

Under perioden 1980-2000 har vardet pa
hushallens tillgdngar 6kat med i genom-

Diagram 22. Hushallens
finansiella tillgangar
vid utgangen av 2000

Bankinlaning 14 %

Individuellt forsakringssparande 23 %
[ | Obligationer 4 %
I Aktier 17 %
M Fondandelar 16 %

Ovrigt 26 %

Kalla: SCB

Diagram 23. Hushallens finansiella tillgangar 1980-2000
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Diagram 24. Hushallens
finansiella skulder vid
utgangen av 2000

Banker 23 %
Bostadsinstitut 55 %
M Ovriga finansinstitut 8 %

M Ovriga 14 %

Kélla: SCB
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snitt 11 procent per ar samtidigt som hus-
hallens placeringsformer forandrats. Kan-
netecknande for perioden ar att bankinla-
ning utgor en allt mindre del av hushall-
ens totala tillgdngar samt att sparande i
aktier, fonder och forsakringar har okat i
betydelse.

Hushallens skulder bestar framforallt av
skulder till bostadsinstitut. Vid utgangen av
2000 utgjorde dessa 55 procent av hushall-
ens totala skulder pa 1123 miljarder kro-
nor. Bankskulder motsvarade 23 procent
och skulder till 6vriga finansinstitut mot-
svarade 8 procent av de totala skulderna.



Den finansiella
Infrastrukturen

For att mojliggora betalningar och 6verforingar av finansiella tillgangar
mellan olika institut och marknadsplatser krévs olika former av betalnings-
instrument och tekniska och administrativa system. Dessa marknader, in-
strument och system, inklusive de féretag som driver dem, utgor tillsam-
mans den finansiella infrastrukturen.

Den finansiella infrastrukturen skoter de praktiska stegen i en transak-
tion. Det finns tva huvudkategorier av transaktioner: betalningar och trans-
aktioner av finansiella produkter. Innan en slutlig betalning eller ett byte av
vardepapper mot pengar kan ske, maste transaktionerna kontrolleras och
skulder och fordringar réknas ut. Detta kallas clearing av transaktionen.
Clearingen utfors vanligen av ett clearinghus. Efter clearingen maste pengar
(eller vardepapper i en vardepapperstransaktion) éverforas fran betalarens
konto till mottagarens konto. Denna process benamns avveckling och sker i
ett avvecklingssystem.

En transaktion som initieras av en privatperson eller ett icke-finansiellt
fortag brukar kallas massbetalning, medan betalningar som initieras av ett
finansiell institut vanligen benamns interbankbetalningar. Denna uppdelning
ar betydelsefull eftersom privatpersoner och icke-finansiella foretag vanligtvis
saknar direkt tillgang till den finansiella infrastrukturen och darfér maste
anlita en bank som betalningsintermediar.

Direkta betalningar mellan banker, den slutliga avvecklingen av betalnings-
uppdrag fran bankkunder, samt betalningar som harror fran transaktioner
med finansiella produkter sker dver bankernas konton i Riksbanken i RIX-
systemet.

Massbetalningar och Bankgirocentralen
Nar en privatperson eller ett féretag genomfor en betalning anvands an-
tingen sedlar och mynt eller medel p& konto i bank. Kontantbetalninger
svarar alltjamt for en mycket stor andel av antalet transaktioner, men deras
betydelse har minskat. Riksbanken har ensamratt att ge ut sedlar och mynt,
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medan Pengar i Sverige AB (PSAB), som &r ett av Riksbanken helégt dotter-
bolag, ansvarar for distributionen av sedlarna till bankerna. Allménhetens
innehav av sedlar och mynt uppgick i juni 2001 till 88 miljarder kronor.

Kontobaserade transaktioner svarar dock for den dominerande delen av
det totala vardet av 6verforingar. De som har tillgodohavande pa bankkonton
far tillgang till infrastrukturen genom mojligheten att ta ut kontanter, an-
vanda betalkort samt att gora gireringar eller att anvdnda andra betalnings-
metoder som &r direkt knutna till kontoinnehavet. Tidigare anvandes ofta
checkar vid betalningar i Sverige. Numera ar denna metod inte sarskilt van-
lig.

Under senare ar har kunderna efterfrdgat mer bekvama betalningssatt
samtidigt som bankerna har forsokt minska de kostnader som ar forknip-
pade med hantering av massbetalningar. Detta har lett till en 6kad anvand-
ning av elektroniska betalningsmetoder. Bankerna har ocksa anpassat avgifts-
strukturen for att uppmuntra kunderna att anvanda sadana betalningsme-
toder, for att darigenom minska kassabetalningarna pa bankkontoren. Elek-
troniska pengar (cashkort) har ocksd bdrjat anvandas.

Om betalaren och betalningsmottagaren ar kunder i olika banker, maste
betalningen 6verforas fran en bank till en annan. Bankgirocentralen (BGC )
har darfor etablerats for att samla ihop och kvitta ett stort antal giro-
betalningar till ett fatal nettobetalningar mellan bankerna.

Diagram 25. Anvandning av massbetalningsinstrument i Sverige,
vérdet av transaktioner december 1999, miljarder kronor

7108 30
Gireringar
118
M checkar
54 Bankkort
Ovriga 429
B Kreditkort
227 Autogireringar

Il e-pengar
02
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Diagram 26. Anvandning av massbetalningsinstrument i Sverige, december 1999,
miljoner transaktioner

712 4
Gireringar

197 ™ Checkar

Bankkort

B Kreditkort
.-

Autogireringar

Ovriga 348

85
W e-pengar
5

BGC skoter auktorisation och clearing av gireringar och utfér dessutom
clearing av autogirotransaktioner, respektive Bankomat- och Minuten-
transaktioner. BGC nettar transaktionerna bilateralt, vilket innebér att trans-
aktioner som registreras inom ett visst tidsintervall samlas ihop och delta-
garnas fordringar och skulder kvittas parvis mellan banker. Nettobeloppen
avvecklas sedan i RIX-systemet.

Ett annat system for kontodverforingar ar Postgirosystemet, som nyligen
forvarvats av Nordea. Postgirosystemet hanterar betalningar dar bade betala-
ren och mottagaren har postgirokonton.

Interbankbetalningar

RIX-systemet ar ett system for avveckling av stora betalningar mellan ban-
kerna. Forutom Riksbanken, som driver systemet, deltar fér nérvarande 21
institut i RIX.* RIX bestar av tva separata system: K-RIX for avveckling av
betalningar i kronor och E-RIX for avveckling av eurobetalningar. | RIX-
systemet ar avvecklingen baserad pa principen om bruttoavveckling i real-
tid, vilket innebaér att betalningar avvecklas omdelbart en och en under for-
utsattning att betalarna har tillracklig likviditet. | annat fall 14ggs betalningen
i ko till dess att tillrécklig likviditet finns hos den betalande banken. For att
betalningar ska avvecklas smidigt kan bankerna técka sitt likviditetsbehov
genom att lana i Riksbanken under dagen. All sddan utlaning sker mot sa-
kerhet.

4RIX-deltagarna ar nio svenskagda bakaktiebolag, sju filialer till
utlandska bankféretag, SBAB, VPC, Stockholmsbdérsen, Riksgalds-
kontoret och Riksbanken. Gjensideige NOR Sparebank kommer
att delta pa distans.
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Transaktioner med finansiella produkter

Vardepapperscentralen AB (VPC) &r det clearinghus som clearar och avvecklar
affarer med aktier och réntebédrande vardepapper. Vardepapperen finns
numera sallan i fysisk form, utan ar istéllet elektroniskt registrerade hos
VPC. Aktier och rantebarande vardepapper hanteras i allménhet separat i
var sin avvecklingsprocess, garanti- respektive penningmarknadsavvecklin-
gen. VPC hanterar den slutliga éverféringen av vardepappret fran saljarens
konto till kdparens medan den slutliga betalningen sker i RIX-systemet.
Betalningen sker pa nettobasis, d.v.s deltagarnas motstaende transaktioner
kvittas eller nettas mot varandra for att minska de slutliga avvecklings-
beloppen.

Stockholmsbérsen AB hanterar clearingen av standardiserade derivat-
kontrakt. Efter clearingen sker eventuella utbyten av vardepapper i VPC:s
system medan den slutliga avvecklingen av penningskulder sker i RIX-syste-
met.
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Figur 1. Betalningsstrémmar i den svenska finansiella infrastrukturen

Genomsnittliga belopp per dag i miljarder kronor

Typ av betalningar Clearinghus
Mass- BGC 48
betalningar Bankgiro- i
betalningar
15,6
PG
Derivat- Stockholms- 0.1
handel borsen
VPC . 17
Garanti-
avvecklingen
R Penning-
- 1
tF:anct‘e | marknads- 55
QloE avvecklingen
Brutto- 02
avvecklingen

Valuta-
handel

Ovriga
Direktbet.
- Utlandsbet.
- Interbankbet.
- Dataclearing

Kallor: Riksbanken BGC AB, VPC AB, Stockholmsbérsen AB och Postgirot Bank.

Anm. De ingdende beloppen for BGC, Postgirot bank, VPC garantiavvecklingen och VPC penningmarknad-
savvecklingen ar det dagliga genomsnittet beraknat under mars manad 2001. Det ing&ende beloppet for
OM motsvarar summan av premier och avgifter per affar. Det &r hogt under sista veckan i mars eftersom
det innehaller de ackumulerade likviderna fér mars OMX terminer.

Under det forsta halvaret 2001 fIGt betalningar till ett varde av i genomsnitt 455 miljarder kronor
genom RIX-systemet varje dag. Detta motsvarar en femtedel av Sveriges BNP. De bakomliggande transak-
tionerna motsvarar mycket storre bruttobelopp eftersom de svenska clearinghusen kvittar utbetalningar
mot inbetalningar for sina kunders rékning. Det resulterande nettobeloppet avvecklas sedan i RIX-syste-
met. Det framgar av figur 1 att vardet av transaktionerna varierar kraftigt mellan de olika delarna av den
finansiella infrastrukturen.
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Tabellbilaga

Kreditinstitutens utldning till allménheten

Miljarder kronor Totalt  Banker Bostadsinstitut Ovriga kreditmarknadsforetag

1997

mars 1953 740 1017 196

juni 1995 772 1019 204

september 2 027 806 1016 206

december 2051 828 1008 214

1998

mars 2 096 869 1007 220

juni 2 155 922 1 006 226

september 2155 910 1010 235

december 2190 925 1017 248

1999

mars 2224 952 1018 254

juni 2 254 972 1026 255

september 2 264 971 1033 260

december 2313 999 1 050 265

2000

mars 2372 1055 1058 259

juni 2399 1076 1057 265

september 2468 1131 1062 276

december 2523 1170 1070 284

2001

mars 2628 1244 1085 299

juni 2701 1293 1101 308

Kélla: Riksbanken. Anm. 2001 avser juni

Finansinstitutens balansomslutning och marknadsandelar

December 2000 Balansomslutning Marknadsandel
Miljarder kronor Procent

Banker 2948 41

Bostadsinstitut 1170 16

Ovriga kreditmarknadsbolag 463 6

Forsakringsbolag 1828 25

Vérdepappersbolag 46 1

1-4 AP-fonderna 716 10

Totalt 7171 -

Vérdepappersfonder 768 -

Kalla: Riksbanken, SCB och Arsredovisningar
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Bankernas balansomslutning och marknadsandelar

December 2000 Balansomslutning Marknadsandel
Miljarder kronor Procent
Bankaktiebolag 2706 92
SEB 653 22
Nordbanken (numera Nordea Sverige) 469 16
Handelsbanken 915 31
ForeningsSparbanken 497 17
Ovriga svenskigda 150 5
Utlandska banker 207 7
Déttrar 22 1
Filialer 185 6
Sparbanker 57 2
Totalt 2948 100
Kélla: Riksbanken
Bankernas tillgadngar
Miljarder kronor
Utlaning till svensk allméanhet 845
Utlaning till utlandsk allmanhet 325
Utlandska banker 380
Svenska finansinstitut a77
Réntebérande papper 384
Ovrigt 537
Totalt 2 948
Kélla: Riksbanken
Bankernas skulder
Miljarder kronor
Inl&ning fran svensk allmanhet 841
Inldning fran utlandsk allmanhet 255
Utlandska banker 587
Svenska finansinstitut 240
Emitterade vardepapper 421
Ovrigt 500
Eget kapital 105
Totalt 2948
Kalla: Riksbanken
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Bankernas utlaning till och inlaning fran allméanheten

Utlaning Icke-finansiella Ovriga

Miljarder kronor foretag Hushdll ~ Kommuner  Utlandet inkl. restpost ~ Totalt
1997 399 196 29 195 22 842
1998 447 208 28 239 19 941
1999 495 226 35 246 13 1016
2000 551 259 32 325 21 1189
2001 626 265 32 363 26 1312
Inl&ning Icke-finansiella Ovriga

Miljarder kronor foretag Hushdll ~ Kommuner Utlandet inkl. restpost  Totalt
1997 262 406 23 169 61 920
1998 271 425 22 169 60 947
1999 313 427 20 141 69 970
2000 352 414 16 255 79 1117
2001 359 444 18 252 74 1147

Kalla: Riksbanken. Anm. 2001 avser juni

Bankernas genomsnittliga in- och utldningsranta samt statsskuldvaxelranta

Procent Utl&ningsranta Inldningsranta Statsskuldvaxelranta 6 man
1997-12-31 7,01 2,5 4,62
1998-03-31 6,87 2,46 4,61
1998-06-30 6,63 2,44 4,11
1998-09-30 6,38 2,37 4,19
1998-12-31 5,94 1,91 3,49
1999-03-31 5,47 1,57 2,95
1999-06-30 5,27 1,34 3,09
1999-09-30 5,23 1,34 3,44
1999-12-31 5,53 1,65 3,78
2000-03-31 5,76 2,02 4,21
2000-06-30 571 2,04 4,07
2000-09-30 5,79 2,01 4,09
2000-12-31 5,82 2,15 4,23
2001-03-31 5,8 2,17 3,94
2001-06-30 5,84 2,26 4,45

Kalla: Riksbanken
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Bostadsinstitutens balansomslutning och marknadsandelar vid utgangen av 2000

December 2000 Miljarder kronor Procent
AB Spintab 332 28
Stadshypotek AB 314 27
Nordbanken Hypotek 170 15
SBAB 151 13
S E B BoLan 118 10
Handelsbanken Hypotek 53 5
Venantius AB 25 2
Konungariket Sveriges stadshypotekskassa 7 0,6
Bofab 0,8 0,1
Bokredit i Sverige AB 0,4 4,04
Totalt 1170 100
Kélla: Riksbanken
Bostadsinstitutens utlaning till allmanheten
Miljarder kronor 1997 1998 1999 2000 2001
Sméhus 439 463 499 511 534
Flerbostadshus 471 443 428 418 419
Affars- och kontorshus 32 35 35 37 39
Bostadsratter 29 33 44 58 70
Ovriga 35 41 42 44 38
Totalt 1 006 1015 1048 1068 1099
Kalla: Riksbanken. Anm. 2001 avser juni
Bostadsinstitutens upplaning
Miljarder kronor 1997 1998 1999 2000 2001
Certifikat 131 66 115 131 132
Obligationer 712 762 708 634 621
Annan upplaning 196 167 141 188 238
Totalt 1039 994 964 953 991
Kélla: Riksbanken. Anm. 2001 avser juni
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Emittenter och placerare pa rantemarknaden

Emittenter Bostads- Ovriga kredit-  Foretag och

Miljarder kronor Staten institut Banker marknadsféretag kommuner  Totalt
1997 949 717 60 62 112 1900
1998 1039 712 66 56 141 2014
1999 1046 679 80 56 166 2 027
2000 990 584 58 56 191 1879
Placerare Forsakrings- Foretag och

Miljarder kronor AP-fonden bolag Banker Utlandet ovriga Totalt
1997 472 435 254 256 482 1 900
1998 451 481 346 289 447 2014
1999 421 520 281 271 534 2 027
2000 405 500 277 231 466 1879

Kalla: Arsredovisningar, SCB och Riksbanken
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