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Svenska aktérers syn pa risker och den svenska
rinte- och valutamarknadens funktionssitt

Sedan vdren 2008 skickar Riksbanken ut en riskenkdt tva ganger per ar till
aktérer pd den svenska rdnte- och valutamarknaden. Syftet med enkdten ar dels
att fa en samlad bild av synen pd risk pa den svenska rdnte- och
valutamarknaden, dels att fd en uppfattning om synen pda marknadens
funktionssétt.

Sammanfattning

| denna rapport redovisar vi resultaten fran Riksbankens riskenkédt som besvarades mellan
den 21 september och den 14 oktober 2009." Detta var fjarde gdngen riskenkiten
skickades ut sedan starten varen 2008. Riskenkdten kompletterar de &rliga samtal som
Riksbanken fér med sina penning- och valutapolitiska motparter kring utvecklingen pa
de finansiella marknaderna. Manga fragor i enkaten aterkommer varje gang for att vi ska
kunna félja utvecklingen dver tiden. Andra fragor ar tillfalliga for att i stéllet fanga upp
aktuella hdndelser och fenomen som &r av intresse.

Hostens enkat skickades ut till 95 aktérer pd de svenska rdnte- och valutamarknaderna.
De tillfrdgade &r dels Riksbankens penning- och valutapolitiska motparter, dels andra
aktorer pa dessa marknader. Den sammanlagda svarsfrekvensen uppgick till 85 procent.

Av héstens enkét framkommer att viljan att ta risk har 6kat hos en stor andel av
aktorerna under det senaste halvdret. Endast en liten andel av de svarande uppger att
deras vilja att ta risk har minskat under perioden. Samtidigt uppger néstan en tredjedel
av aktorerna, vilket ar ungefér lika manga som i den forra enkédten, att deras instituts
likviditetsbuffert har 6kat under de senaste sex manaderna.

Bdde den svenska riantemarknaden och valutamarknaden anses ha fungerat bra under
det senaste halvdret Aktdrerna anser ocksd att badda dessa marknader har fungerat vél
jamfort med motsvarande marknader i andra delar av varlden. Samtidigt uppger
aktorerna, precis som i forra enkéten, att det tidvis har varit sémre likviditet pa
marknaden for svenska kronor. P4 rantemarknaden fungerar dock likviditeten bra och
stdrre emissioner kan goras utan problem. Men ett antal aktdrer uppger att likviditeten
pa andrahandsmarknaden fortfarande ar saimre an fore krisen.

| hostens enkét frdgade vi ocksa aktérerna pd rdntemarknaden om de anser att det finns
ett behov av en central motpart fér den svenska repomarknaden. Svaren visar att de
flesta aktorer &r positiva till detta. Dessutom ombads de att bedéma hur den svenska
STIBOR-fixingen fungerat under krisen och svaren visar pa en splittrad syn bland
marknadsaktérerna.

Aktorerna dr sd gott som eniga om att den finansiella krisen har ndtt sin kulmen.
Daremot anser de flesta att de finansiella marknaderna dnnu inte har boérjat fungera fullt
normalt . Nya regleringar férvdntas bli en av de bestdende effekterna efter krisen, liksom
en Okad riskmedvetenhet och storre prisskillnader pa riskpremierna for olika instrument
och for olika l&ntagare beroende pa hur man beddmer riskerna.

Marknadsaktérerna forvantar sig att konjunkturutvecklingen i Sverige och globalt
kommer att vara i fokus de ndrmaste sex manaderna. Utvecklingen i de baltiska linderna
betraktas som den storsta risken for de finansiella marknaderna i Sverige, framférallt pa
kort sikt, medan risken for tillgdngsbubblor ses som den viktigaste pa langre sikt.

' Utrednings- och undersdkningsféretaget Markér genomférde enkitutskicket pa Riksbankens uppdrag.



Aktoérernas syn pa den finansiella krisen och utvecklingen framéver

Aktorerna dr nu i stort sett eniga om att den finansiella krisen har nétt sin kulmen, vilket
ar att jdmfora med den forra enkaten da knappt hélften av de svarande trodde att krisen
natt sin kulmen (se diagram 1). Emellertid papekar en stor andel av dem att de béttre
forhdllandena pa de finansiella marknaderna beror pa de stodatgarder som centralbanker
och andra statliga myndigheter har genomfort.

MAJORITETEN ANSER INTE ATT DE FINANSIELLA MARKNADERNA NATT ETT NORMALLAGE

Trots att de flesta aktdrerna nu anser att krisen passerat sin kulmen tycker majoriteten
andd inte att de finansiella marknaderna fungerar helt normalt &nnu. Av de 90 procent
som svarade pa frdgan om funktionen pa de finansiella marknaderna ansag endast 15
procent att man ndtt ett normalldge, 11 procent svarade att man i stort sett ndtt
normalldge, medan 4 procent stéllde sig frdgande till vad som kan definieras som
normalldge. Majoriteten, 70 procent, anser att marknaden inte befinner sig i ndgot som
kan betraktas som normalldge. Av dem som svarat pa foljdfrdgan om nér ett normalldge
kan uppsta anger 35 procent att de tror att det intréffar ndgon gdng under &ren 2010 till
2011 och 12 procent anger att det kommer att dréja dnnu ldngre an sa.

Aktdrerna bedémer att de viktigaste indikatorerna for att avgdra om marknaden
fungerar normalt ar utvecklingen av kreditspreadar och skillnaden mellan interbankréntor
och statspapper, samt hur likviditeten pd delmarknaderna utvecklas. Dessutom menar
flera av dem att en viktig indikator kommer att vara reaktionen hos de finansiella
aktdrerna nar centralbanker och myndigheter drar ned pa sina atgarder.

En utbredd uppfattning bland aktérerna som deltagit i Riksbankens enkét &r att
finanskrisen kommer att leda till nya regleringar och lagstiftningar kring kapital och
likviditetsreserver. Flera aktorer svarar dven att riskmedvetenheten bland saval foretag
som investerare har 6kat. Dessutom tror man att riskerna i storre utstrackning &n tidigare
kommer att avspeglas i priserna, det vill sdga att riskpremien kommer att variera mer
mellan olika instrument och mellan olika lantagare.

MAKROEKONOMISK UTVECKLING | FOKUS DEN NARMASTE TIDEN MEN BALTIKUM UTGOR EN RISK

P& fragan vad som kommer att vara mest i fokus pd den svenska finansmarknaden den
ndrmaste tiden anger en majoritet av respondenterna makroekonomiska faktorer sdsom
utvecklingen av repordntan och den ekonomiska aterhdmtningen. Flera anser dven att
foretagens kvartalsrapporter och vinstutveckling kommer att f& mycket uppmaérksamhet.
En mindre andel jamfort med i varens enkat tror att Baltikum kommer att vara i fokus.
Ytterligare ett omrdde som kommer att vara i fokus de kommande sex manaderna
uppges vara avvecklingen av de extraordindra atgdrder som har satts in under krisen.

Aven om man inte anser att Baltikum kommer att vara i fokus den ndrmaste tiden sa ar
det 4nda utvecklingen ddr som dterkommer mest frekvent i svaren pa fragan om vilka
risker aktorerna ser for de svenska finansiella marknaderna det ndrmaste halvdret. Hur
konjunkturen utvecklas framover och risken for att den inte tar fart eller utvecklas sémre
an forvantat ndmns ocksa som en risk den ndrmaste tiden. Vissa aktorer anser ocksa att
det finns en risk for att man behdller den expansiva penningpolitiken for ldnge vilket i sin
tur anses kunna leda till tillgdngsprisbubblor, medan nédgra ser en risk for att Riksbanken
borjar hoja rantan for tidigt.

Pa fragan om vilka risker man ser pd langre sikt var svaren relativt spridda. Cirka en
femtedel av de svarande uppgav att man oroades for tillgdngsprisbubblor dven pd langre
sikt, antingen i form av 6verbeldning eller i form av en fastighetsbubbla. Men en lika stor
andel uppgav att de inte sdg ndgra storre risker pa langre sikt. Vissa aktorer sdg en risk
for att nya regleringar ska ga for langt. Ett fatal aktérer antyder dven att en minskad vilja
att ta risker pa lang sikt kan leda till att Sverige, med en liten och lattrérlig valuta, blir ett
perifert land. Det skulle kunna innebdra att kapitalinflddet minskar. P4 sikt anses detta
dven kunna leda till att likviditeten pa bade rante- och valutamarknaden blir dlig och att
marknaderna da slutar att fungera.



Diagram 1. Anser du att den finansiella
krisen natt sin kulmen?

mJa
M Nej

Har ingen uppfattning

Riskviljan pa den svenska rante- och valutamarknaden

TRENDEN MOT OKAD RISKVILA FORTSATTER

Den oro som praglat de finansiella marknaderna under de senaste tva dren har dven
speglats i Riksbankens riskenkat. | riskenkdten som Riksbanken genomférde i varas
antyddes dock en viss férdndring i detta avseende da 35 procent av aktérerna uppgav
att deras vilja att ta risker 6kat under det senaste halvaret. Denna trend fortsatter i
hostens enkdt och 61 procent av aktérerna uppger att deras vilja att ta risker har 6kat
jamfort med for ett halvar sedan (se diagram 2). Svaren bekraftar saledes att situationen
pé de finansiella marknaderna har stabiliserats och att riskviljan pd marknaden har 6kat.
En majoritet av aktorerna, ndstan 70 procent, tror att deras vilja att ta risker kommer att
vara oférdndrad under det ndrmaste halvdret, 23 procent férvéntar sig att den kommer
att 6ka, medan 7 procent tror att viljan att ta risker kommer att minska (se diagram 3).

Diagram 2. Hur har din vilja att ta risk Diagram 3. Hur tror du att din vilja att ta
forandrats jamfort med for ett halvar risk kommer att vara under kommande
sedan? sex manader?

» m Okat starkt B Kommer att 6ka
596 (]
m Okat ndgot W Kommer att vara
oférandrad
3205 Varken okat eller Kommer att minska

minskat
Minskat nagot Har ingen
520 uppfattning

W Minskat starkt

Precis som i varens enkat anser respondenterna att utvecklingen pa rantemarknaden har
paverkat viljan att ta risker mer &n utvecklingen pd valutamarknaden eller b&rsen (se
diagram 4, 5 och 6). Detta resultat ska dock ses mot bakgrund av att de flesta av
respondenterna framfor allt &r aktiva pa rantemarknaden. Av enkétsvaren framgdr ocksa
att bland aktorerna som ar aktiva enbart pd valutamarknaden anser 47 procent att
utvecklingen dér har haft storst inverkan pd deras vilja att ta risker. Sett till alla
respondenter anses utvecklingen pa boérsen ha pédverkat riskviljan i storre utstrdckning an
utvecklingen pd valutamarknaden.



Diagram 4. Hur har utvecklingen pa
rantemarknaderna paverkat din vilja att
ta risker de senaste sex manaderna?

Diagram 5. Hur har utvecklingen pa
valutamarknaden paverkat din vilja att ta
risker de senaste sex manaderna?

M 0 (Ingenting)
|1 (Lite)
2
3
m4
W5 (Mycket)
M Har ingen uppfattning
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6% 9
s W 0 (Ingenting)
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2
3
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25% M Har ingen uppfattning

Diagram 6. Hur har utvecklingen pa
bérsen paverkat din vilja att ta risker de
senaste sex manaderna?

6%  10%
M 0 (Ingenting)

W1 (Lite)
2
3
m4
W 5 (Mycket)
M Har ingen uppfattning

AKTORER FORTSATTER ATT OKA SIN LIKVIDITETSBUFFERT

Behovet av likviditetsbuffertar 6kar ofta i tider med stor osakerhet. Trots att viljan att ta
risk har dkat jamfort med det senaste halvaret uppger en stor andel aktérer i héstens
enkaét att deras institution har 6kat sin buffert av likvida tillgdngar. Néstan halften av
respondenterna svarar att deras institutions likviditetsbuffert har 6kat under de senaste
sex manaderna, vilket &r ndgot fler dn i vdrens enkdt (45 procent). Dérutdver svarar 28
procent att likviditetsbufferten varit oférandrad, medan endast 14 procent anger att den
minskat (se diagram 7). 60 procent av respondenterna tror att deras institutions buffert
av likvida tillgangar kommer att vara oférdndrad under det kommande halvaret, medan
andelarna som tror att den kommer att 6ka respektive minska &r ungefar lika stora (se

diagram 8).

Diagram 7. Hur har din institutions
buffert av likvida tillgangar forandrats
jamfort med for ett halvar sedan?

Diagram 8. Hur tror du att din
institutions buffert av likvida tillgangar
kommer att forandras under det
kommande halvaret?

m Okat starkt

m Okat nagot
Varken 6kat eller
minskat
Minskat nagot

W Minskat starkt

M Har ingen uppfattning

W Kommer att 6ka
W Kommer att vara
oféréndrad

Kommer att minska

Har ingen uppfattning




Den svenska rintemarknadens funktionssitt’

Hostens riskenkdt visar att marknadsaktdrerna anser att den svenska rdntemarknaden
Overlag har fungerat betydligt battre under det senaste halvéret. Fortfarande finns
visserligen en utbredd uppfattning bland aktérerna att vissa delmarknader fungerar
sdmre dn fore den finansiella krisen. Men av kommentarerna fran respondenterna gér att
utldsa att dven dessa delmarknader successivt fungerar béttre och béttre. Precis som
tidigare betonar aktorerna att den svenska rdantemarknaden fungerat val jamfort med
marknader i omvarlden. Anledningen &r att det i Sverige alltid funnits priser, vilket det
inte alltid gjort pa motsvarande marknader internationellt.

Marknaderna for statsobligationer och bostadsobligationer uppges ha fungerat battre an
andra delmarknader. Av de aktdrer som handlar med dessa instrument anger 98
respektive 86 procent att marknaden fungerat godkant eller battre. Ddremot anser 45
procent av dem som handlar med statsskuldvéxlar att marknaden inte fungerar
tillfredsstallande (se diagram 9).

Diagram 9. Hur bedémer du att den svenska rantemarknaden fungerat under det
senaste halvaret nar det giller nedanstaende delmarknader?

50% -
40%
30%
20%
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0%

Statsskuldsvaxlar Benchmark Bostadscertifikat Bostadsobligationer
statsobligationer

1 (Daligt) mm 2 3 (Godkant) = 4 mm5 (Utmarkt) Bl Ej aktiv i detta segment

LIKVIDITETEN BEDOMS VARA BATTRE PA | PRINCIP ALLA DELMARKNADERNA

Att aktdrerna pa den svenska rantemarknaden anser att marknaden fungerat béttre
aterspeglas dven i deras syn pa likviditeten i handeln med olika rénteinstrument. Hostens
enkat indikerar en betydande forbéattring i detta avseende under det senaste halvaret.

Likviditeten péd statsobligationsmarknaden beddms precis som tidigare ha varit battre &n
pa ovriga rantemarknader. | hostens enkét uppger 98 procent av respondenterna att
likviditeten i handeln med statsobligationer varit tillfredstdllande under det senaste
halvéaret. Endast 2 procent anser att s inte varit fallet (diagram 10). Likviditeten i
handeln med statsskuldvéxlar bedéms daremot fortfarande som otillrdcklig (se diagram
11). Av tidigare riskenkéater har emellertid framkommit att likviditeten pd denna marknad
dven fore krisen ansdgs vara relativt dalig. Detta kan till stor del bero pd att dessa
vérdepapper till sin natur &r "buy and hold" och ddrmed i regel inte sdljs vidare.
Ytterligare en anledning till den daliga likviditeten kan vara att utbudet av
statsskuldvdxlar har mer &n halverats sedan arsskiftet.

Likviditeten pd bostadspappersmarknaden har ocksa forbattrats betydligt, framforallt nar
det géller bostadsobligationer. Hela 90 procent av de aktorer som &r aktiva pa dessa
marknader svarar att likviditeten i handeln med bostadsobligationer har varit
tillfredsstédllande under det senaste halvaret (se diagram 12). Emellertid anser bara
hélften av de tillfrdgade att likviditeten pa marknaden for bostadscertifikat ar
tillfredsstéllande (se diagram 13). Svaren &r mer positiva &n i varas, speciellt avseende
likviditeten pa marknaden for bostadsobligationer. D& uppgav enbart 45 procent
respektive 30 procent att likviditeten pd marknaderna for bostadsobligationer och
bostadscertifikat varit tillfredstédllande. Att likviditeten pa bostadspappersmarknaden har

? Denna del av enkiten har besvarats av de aktérer som &r aktiva pd rintemarknaden samt de aktérer som &r
aktiva pd bade rdnte- och valutamarknaden, totalt 54 aktorer. Av dessa var 13 Riksbankens priméra motparter.



forbattrats under det senaste halvaret bekréftas ocksd i de skriftliga kommentarer som

respondenterna ldmnat.

Trots att likviditeten 6verlag anses ha forbattrats pa den svenska rdntemarknaden anger
ett flertal aktorer i kommentarerna till frdgorna att det fortfarande ar mindre volymer
som handlas &n innan krisen. Av svaren kan man ocksd utldsa att det framst ar
primarmarknaden som anses ha forbattrats, medan det finns fortfarande finns
forsdljningsproblem pa andrahandsmarknaden pa grund av det 6kade utbudet av
kreditobligationer. Det stora utbudet beror i sin tur pd att utlandska investerare till stor
del sélde av sina innehav och ldmnade den svenska obligationsmarknaden under krisen.
Svarigheten att sélja kreditobligationer avspeglas i en storre skillnad mellan kdép- och

sdljpriser.

Nar det géller marknaden for rdnteswappar (SEK/SEK) och repor svarar 86 respektive 90
procent av de respondenter som &r aktiva pd dessa marknader att likviditeten varit
tillfredsstéllande under de senaste sex manaderna, medan resterande anser att
likviditeten varit otillracklig (se diagram 14 och 15). Bland Riksbankens priméra
motparter anser alla respondenter, precis som i vdrens enkét, att likviditeten pa
marknaden for ranteswappar varit tillfredsstéllande under denna period.

Diagram 10. Vilken &r din syn pa
likviditeten det senaste halvaret gillande
statsobligationer?

Diagram 11. Vilken &r din syn pa
likviditeten det senaste halvaret gillande
statsskulvaxlar?
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Diagram 12. Vilken &r din syn pa
likviditeten det senaste halvaret gillande
bostadsobligationer?

Diagram 13. Vilken &r din syn pa
likviditeten det senaste halvaret gillande
bostadscertifikat

4%¢40, M 1 (Daligt)
24% m2
3 (Godként)
4
46% W5 (Utmarkt)
20% M Ej aktiv i detta segment

M 1 (Daligt)
2
3 (Godkant)
4
W5 (Utmarkt)
M Ej aktiv i detta segment

Diagram 14. Vilken &r din syn pa
likviditeten det senaste halvaret gillande
swappar (SEK/SEK)?

Diagram 15. Vilken &r din syn pa
likviditeten det senaste halvaret gillande
repor?

W1 (Daligt)
m2
3 (Godkant)
28% 4

W 5 (Utmarkt)

M Ej aktiv i detta segment

26%

0% m 1 (Daligt)
22% 2
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4
60% 12% W5 (Utmarkt)

M Ej aktiv i detta segment




I hostens enkdt ombads aktorerna pa rantemarknaden dven att svara pa fragan om de
anser att det finns ett behov av en central motpart fér den svenska repomarknaden.
Cirka hélften av respondenterna pa rdntemarknaden svarade pa fragan, och av dessa
anser majoriteten, 64 procent, att det finns ett behov, medan cirka 20 procent anser att
det inte behdvs, 6vriga har svarat kanske.

Aktdérerna ombads dessutom att bedéma hur den svenska STIBOR-fixingen fungerat
under krisen.” Svaren &r splittrade mellan att det har fungerat tillfredsstillande och att
det har fungerat daligt. De aktdrer som anser att fixingen har fungerat déligt papekar
samtidigt att jamfort med fixingen for storre valutor har det fungerat relativt bra.” Flera
aktorer papekar ocksa att det finns for fa aktorer som prissatter STIBOR och att det
enskilda dagar har varit svart att veta vad fixingen ska vara. Vissa anser ocksa att
eftersom det inte gjorts ndgra storre placeringar till denna rénta under krisen &r det svart
att avgdra vad som egentligen ar en korrekt niva pa STIBOR.

Den svenska valutamarknadens funktionssitt’

En utbredd uppfattning bland de tillfrdgade aktérerna pd valutamarknaden &r att den
svenska valutamarknaden har fungerat battre under de senaste sex manaderna &n
tidigare. Av respondenterna anger 78 procent att funktionen pa marknaden for svenska
kronor har varit tillfredsstdllande under perioden (se diagram 16). Detta ar i linje med hur
man beddmde marknaden under férra hdsten. Det dr ocksa en vdsentlig forbattring fran
varens enkat dér knappt halften ansdg att valutamarknaden fungerade tillfredsstéllande.
Aven i en internationell jaimférelse upplevs marknaden fér svenska kronor ha fungerat
tillfredsstallande (se diagram 17). Kommentarerna till frdgorna indikerar visserligen att
marknaden for svenska kronor har fungerat battre, men precis som i varas dr det ménga
respondenter som anser att likviditeten ar ojdmn och att det ar svéart och dyrt att omsatta
stérre volymer. Flera av respondenterna anger i kommentarerna att de spekulationer
kring utvecklingen i Baltikum som tidigare paverkat kronan negativt, och skapat storre
osdkerhet, sakta haller pa att klinga av.

Diagram 16. Hur bedémer du att Diagram 17. | en internationell
marknaden for svenska kronor har jamforelse, hur bedémer du att
fungerat under det senaste halvaret? marknaden for svenska kronor har

fungerat under det senaste halvaret?

B 29 2% 994
21% H 1 (Daligt) W 1 (Daligt)
2 2
% 3 (Godkant) 38% 3 (Godként)
43%
4 4
B 5 (Utmarkt) W5 (Utmarkt)
32% . . ) :
M Har ingen uppfattning 32% M Har ingen uppfattning

Sett till perioden i sin helhet anser ndstan 70 procent av respondenterna att likviditeten
géllande spotmarknaden i SEK/EUR varit tillrdcklig (se diagram 18). En ndstan lika stor
andel anger att detta ocksa varit fallet pd marknaden fér terminer i SEK/USD (se diagram
19). | kommentarerna skriver de flesta att marknaden har fungerat tillfredsstallande trots
att likviditeten fortfarande beddms som bristande och att det fortfarande kan vara svart
att omsétta storre volymer.

® STIBOR stér fér Stockholm Interbank Offered Rate. STIBOR Fixing &r den rintesats som utgér genomsnittet
(med undantag av hégsta och ldgsta notering) av de rantesatser som noteras dagligen av utvalda banker i
Sverige. STIBOR anvénds ocksa som referens for rantesattning eller prissdttning av derivatkontrakt.

* Med stérre valutor avses motsvarande fixing for bland annat dollar, euro och pund.

® Denna del av enkiten har besvarats av de aktérer som &r aktiva pd valutamarknaden samt de aktérer som &r
aktiva pd bade rdnte- och valutamarknaden, totalt 47 aktorer. Av dessa var 12 Riksbankens priméra motparter.



Diagram 18. Vilken &r din syn pa
likviditeten det senaste halvaret gillande
spot i SEK/EUR?

Diagram 19. Vilken &r din syn pa
likviditeten det senaste halvaret gillande
termin SEK/USD?

6%62%
M 1 (Daligt)
2
3 (Godkant)
4
5 (Utmarkt)

23%

32%

0/
22 M Har ingen uppfattning

11% 2%

m 1 (Daligy)
m2
3 (Godkant)
4
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For ovriga delar av valutamarknaden ar resultaten mer osakra eftersom en stor andel av
respondenterna, mellan 23 och 53 procent, har angivit att de inte har ndgon uppfattning
om likviditeten pd dessa delmarknader. Cirka 40 procent av de tillfrigade uppger att
likviditeten pd marknaden for FRA i svenska kronor, swap/STINA samt valutaoptioner
har varit godkdnd under det senaste halvaret (se diagram 20-22). P& marknaden for
dagslan (O/N) och lan fran i morgon till dagen efter (T/N) har likviditeten under
perioden varit godkand enligt 70 procent av aktérerna (se diagram 23).

Bortser man frdn dem som angett att de inte har ndgon uppfattning, vilket troligtvis
beror pd att de inte ar aktiva pa dessa delmarknader, anser nastan 80 procent att
marknaden for FRA i svenska kronor och valutaoptioner fungerar tillfredsstallande. For
marknaden for swap/STINA och marknaden for dagslan bedémer drygt 90 procent att

marknaden fungerar tillfredsstéllande.

Diagram 20. Vilken &r din syn pa
likviditeten det senaste halvaret gillande
FRA (SEK)?

Diagram 21. Vilken &r din syn pa
likviditeten det senaste halvaret gillande
swap/STINA?

M 1 (Daligt)
m2
26% 3 (Godkéant)
4
W 5 (Utmarkt)
M Har ingen uppfattning

0%%
m 1 (Daligt)

8% M2
3 (Godkéant)

4
W 5 (Utmarkt)

53%

15% M Har ingen uppfattning

Diagram 22. Vilken &r din syn pa
likviditeten det senaste halvaret gillande
valutaoptioner (SEK)?

Diagram 23. Vilken ar din syn pa
likviditeten det senaste halvaret gillande
O/N och T/N (SEK)?

| 1 (Dé&ligt)
2
3 (Godkant)
4
W 5 (Utmérkt)

M Har ingen uppfattning

21%

0%6%
23% u 1 (Daligt)

m2
3 (Godkéant)
44% 4
W5 (Utmarkt)
21% M Har ingen uppfattning
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