DNR 2008-332-AFS

RIKSBANK

Svenska aktorers syn pa
risker och den svenska rante-
och valutamarknadens
funktionssatt

ENKAT VAREN 2008



Svenska aktorers syn pa risker och den svenska
rante- och valutamarknadens funktionssatt

Sammanfattning

Den svenska rante- och valutamarknaden har fungerat vél under hela perioden av
global finansiell oro, &ven om volymerna blivit ndgot lagre och djupet i marknaden
nagot samre. Den bilden bekraftas av Riksbankens riskenkat, vilken fran och med varen
2008 skickas ut till aktorer pa den svenska finansmarknaden en gang i halvaret.

Syftet med undersokningen ar dels att fa en samlad bild av synen pa risk bland aktorer
som éar aktiva pa den svenska finansmarknaden, dels att vardera marknadens
funktionssatt. Enkaten kompletterar de arliga samtal som Riksbanken sedan borjan av
1990-talet for med sina penning- och valutapolitiska motparter kring utvecklingen pa
de finansiella marknaderna.

Sedan sommaren 2007 har priset pa risk stigit kraftigt. En majoritet av de tillfragade
aktorerna pa den svenska rante- och valutamarknaden bedémer att detta &r ett
bestaende skift. Riskbenagenheten kommer dock att aterga till ett normallage under det
kommande halvaret, tror halften av rante- och valutaaktorerna.

Det senaste halvaret har buffertar av likvida tillgangar 6kat hos manga rante- och
valutaaktorer. Manga respondenter vantar sig dock att det egna institutets
likviditetsbuffert ligger pa normala nivaer inom den narmaste framtiden. Generellt sett
har likviditeten varit god pa saval stats- och bostadspapper som kronmarknaden under
foregaende ar, aven i ett internationellt perspektiv.

Den allméanna uppfattningen bland aktorer pa den svenska rénte- och valutamarknaden
ar att den senaste tidens finansiella turbulens har forandrat synen pa risk och priset pa
densamma. Meningarna &ar dock delade om turbulensen pa de finansiella marknaderna
snart ar over eller inte. Den svenska konjunkturen och hur den paverkas av utvecklingen
i USA kommer att ligga i fokus for marknaderna bade pa kort och lang sikt. Aktérerna
bedomer att det fortsattningsvis kan finnas en fara for bristande likviditet pa
marknaderna. Dessutom riskerar fortsatt hdga rantor géra upplaningen dyrare for
foretag och hushall.

Nedan redovisas samtliga resultat fran varens enkat, vilken skickades till 89 aktorer, om
den svenska rante- och valutamarknadens risker och funktionssatt." Tillfragade grupper
ar Riksbankens penning- och valutapolitiska motparter samt aktiva aktorer pa den
svenska rante- och valutamarknaden. Resultaten presenteras i fyra avsnitt: risker pa den
svenska rante- och valutamarknaden, den svenska rantemarknadens funktionssatt, den
svenska valutamarknadens funktionssatt samt den finansiella turbulensens effekter pa
svenska finansiella marknader och deras kommande utveckling.

 Undersokningen pégick mellan den 10 och den 25 april. Utrednings- och undersékningsféretaget Markor
genomforde enkéatutskicket pa Riksbankens uppdrag.



Risker pa den svenska rante- och valutamarknaden®

Priset pa risk har stigit kraftigt sedan sommaren 2007. En majoritet av de tillfragade
aktorerna pa den svenska rante- och valutamarknaden, tre av fyra, anser att detta &r ett
bestaende skift (se diagram 1). Den finansiella oron har samtidigt paverkat aktorernas
satt att forhalla sig till risk. Over hélften av aktorerna uppger att viljan att ta risk har
minskat sedan sommaren 2007, det vill sdga fore den finansiella oron (se diagram 2).
Det ar framst aktorer pa rantemarknaden som andrat sin riskbenagenhet, medan
aktorer pa valutamarknaden uppger sig vara mer opaverkade.

Diagram 1. Priset pa risk har 6kat sedan sommaren 2007,
anser du att detta &r ett bestdende skift?

Diagram 2. Hur har din vilja att ta risk férandrats sedan
sommaren 2007, det vill séga fore den finansiella oron?

Hla
ENej
Oingen uppfattning

B Okat starkt

B Okat négot

OVarken 6kat eller minskat
O Minskat nagot

B Minskat starkt

Sett till samtliga aktorer tror halften att riskbenagenheten kommer att aterga till ett
normallage under det kommande halvaret (se diagram 3). En majoritet av aktorerna pa
rantemarknaden raknar dock med att viljan att ta risk &r nagot lagre &n normalt pa sex

manaders sikt.

Diagram 3. | forhallande till normallage, hur tror du att di
vilja att ta risk kommer att vara pa sex manaders sikt?

B Mycket hogre &n normalt
B Nagot hgre &n normalt
ONormalt

DNagot lagre &n normalt
W \Mycket l4gre &n normalt
D Har ingen uppfattning

Buffertar av likvida tillgdngar har samtidigt kat hos manga aktorer det senaste
halvaret. En av tre aktorer uppger att de likvida tillgangarna har 6kat, medan ungeféar
halften uppger att de ar oférandrade (se diagram 4).

? Svarsfrekvensen for denna del uppgick till 76 procent.




Det kommande halvaret véantar sig 6ver 70 procent att den egna institutionens buffert
av likvida tillgangar ligger pa normala nivaer (se diagram 5). Bland resterande tror
ungefar lika manga att de ska 6ka som att de ska minska.

Diagram 4. Hur har din institutions buffert av likvida
tillgangar forandrats jamfort med for ett halvar sedan?

Diagram 5. Hur tror du din institutions buffert av likvida
tillgdngar kommer att forandras under det kommande

@ Okat starkt

B Okat négot

OVarken 6kat eller minskat
O Minskat nagot

halvéaret?

B Kommer att ka

B Kommer att vara oférandrad
DO Kommer att minska

DlHar ingen uppfattning

Den svenska rantemarknadens funktionssatt®

En allmén uppfattning ar att den svenska rdéntemarknaden har fungerat val, enligt
enkatsvaren. Overlag anses likviditeten ha varit god p& bade stats- och bostadspapper
under ar 2007 (se diagram 6 och 10). Knappt hélften av aktérerna anser att marknaden
for statspapper fungerat pa samma sétt som under 2006, medan ungefar en tredjedel
anser att den fungerat béttre. N&r det géller marknaden for bostadspapper anger nastan
fyra av tio att funktionen var sémre under 2007 (se diagram 7 och 11).

| ett internationellt perspektiv beddmer rdnteaktorerna att marknaden for stats- och
bostadspapper fungerade val under 2007 (se diagram 8, 9, 12 och 13).

Nar den internationella finansiella oron varit extra hog har ocksa den svenska
marknaden for stats- och bostadsobligationer paverkats av en lagre likviditet.
Likviditeten har dock inte forsamrats i en sddan omfattning att det upplevts som ett
generellt problem. | de 6ppna svaren framhaller flera aktorer att den svenska
marknaden for bostadsobligationer fungerat vél, &ven nar motsvarande marknad i

Europa upphort att fungera.

Flera respondenter uppger att man har haft svart att tolka Riksbankens kommunikation,

vilket anses ha gett onddigt stora prisrorelser.*

® P& denna del har endast aktorer pd den svenska rantemarknaden svarat, totalt 39 aktorer varav fem &r
Riksbankens penningpolitiska motparter. Ett partiellt bortfall finns pa fraga 6, 7, 10, 11,12 som besvarades av 29

aktorer och frdga 12-13 som besvarades av 38 aktorer.

* Undersokningen genomférdes fore det att Riksbankens direktion beslutade om en uppdaterad
kommunikationspolicy och den séarskilda bilagan om penningpolitisk kommunikation. Se Riksbankens hemsida

www.riksbank.se
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Diagram 6. Hur bedémer du att den svenska
réntemarknaden har fungerat under 2007 nér det géller
statspapper?

Diagram 7. Hur beddmer du att den svenska
rantemarknaden har fungerat jamfort med 2006 nar det
géller statspapper?

B 1 (Daligt)
m2

03 (Godkant)
o4

W5 (Utmirkt)

1 (Samre)

w2

03 (Oférandrad)
04

W5 (Biittre)

Diagram 8. | en internationell jamfdrelse, hur bedémer du
att den svenska rantemarknaden har fungerat under 2007
nar det galler statspapper?

Diagram 9. | en internationell jamfdrelse, hur bedémer du
att den svenska rdntemarknaden har fungerat jamfort med
2006 nér det géller statspapper?

B 1 (Daligt)
m2

03 (Godkant)
o4

W5 (Utmirkt)
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03 (Oférandrad)
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Diagram 10. Hur beddmer du att den svenska
rantemarknaden har fungerat under 2007 nér det géller
bostadspapper?

Diagram 11. Hur beddmer du att den svenska
rantemarknaden har fungerat jamfort med 2006 nar det
géller bostadspapper?

B 1 (Daligt)
m2
03 (Godkant)

28% 04
W5 (Utmirkt)

44%

1 (Samre)

m2

03 (Oférandrad)
04

W5 (Biittre)




Diagram 12. | en internationell jamforelse, hur beddmer d| Diagram 13. | en internationell jamforelse, hur beddémer d
att den svenska rantemarknaden har fungerat under 2007 | att den svenska rantemarknaden har fungerat jamfért med
nar det géller bostadspapper? 2006 nér det géller bostadspapper?

B 1 (Daligt)
m2

03 (Godkant)
o4

1 (Samre)

m2

03 (Oférandrad)
04

W5 (Umarky) w5 (Batire)

Likviditet pa enskilda rantemarknader

Tva av tre ranteaktorer ger marknaden for statsskuldsvéxlar godkant under ar 2007 (se
diagram 14). Var fjarde respondent anger dock att likviditeten inte var god pa
marknaden, och nagra har svarat att den var dalig. Nastan tre av tio anser att
likviditeten pa marknaden for statsskuldvaxlar forsamrades under 2007 (se diagram 15).
Relativt fa aktorer ger likviditeten i statsskuldsvaxlar ett battre betyg &n godkant under
perioden.

Diagram 14. Vilken ar din syn pa likviditeten gallande Diagram 15. Vilken &r din syn pa likviditeten gallande
statsskuldvéaxlar under 20077? statsskuldvaxlar i jamférelse med 20067

H

H1 (Dalig)
m2

03 (Godkéind)
04

1 (Samre)

w2

03 (Oférandrad)
04

W5 (Utmarkt) W5 (Battre)

Likviditeten pa marknaden for statsobligationer har fungerat battre an den for
statsskuldsvaxlar, enligt enkatsvaren. Omdoémena om denna marknad &r battre én for
nagon av de andra enskilda rantemarknaderna. Flertalet ranteaktorer anser att det inte
varit nagon bristande likviditet i statsobligationer (se diagram 16). Sex av tio anser att
funktionen var densamma under 2007 som under 2006 (se diagram 17). P4 marginalen
var de som ansag att marknaden forsamrades nagot fler &n de som ansag att den
forbattrades.




Diagram 16. Vilken ar din syn pa likviditeten gallande Diagram 17. Vilken ar din syn pa likviditeten gallande
statsobligationer under 2007? statsobligationer i jamfdrelse med 2006?

H1 (Dalig)
m2

03 (Godkéind)
04

1 (Samre)

m2

03 (Oférandrad)
04

w5 (Utmark) w5 (Batire)

Ungeféar halften av respondenterna ansag att likviditeten pd marknaden for
bostadscertifikat var god under 2007. Néstan an av tre ger ett sdmre betyg. Halften av
ranteaktorerna gav likviditeten pd marknaden ett godkéant betyg, men mer &n tva av tre
aktorer bedomer att dess funktionssatt varit undermaligt (se diagram 18). Detta &r ett
samre betyg relativt det betyg marknaden for statsskuldvéxlar respektive
statsobligationer fick. Ungefar hélften ansag att likviditeten var densamma under 2007
som under 2006, medan en av fyra ansag att likviditeten forsamrades nagot (se
diagram 19). Aktorer med ytterlighetsuppfattningar var fa.

Diagram 18. Vilken ar din syn pa likviditeten gallande Diagram 19. Vilken &r din syn pa likviditeten gallande
bostadscertifikat under 20077 bostadscertifikat i jamforelse med 20067

H

H1 (Dalig)
m2

03 (Godkéind)
04

W5 (Utmérkt)

1 (Samre)

m2

03 (Oférandrad)
04

W5 (Béttre)

Marknaden for bostadsobligationer har fungerat battre &n den for bostadscertifikat
under ar 2007 (se diagram 20), enligt enkatsvaren. Fyra av fem respondenter ger
likviditeten i bostadsobligationer ett godkéant eller battre betyg. Nastan halften av
respondenterna ansag dock att marknadens funktionssatt forsamrades jamfoért med ar
2006 (se diagram 21).




Diagram 20. Vilken &r din syn pa likviditeten gallande
bostadsobligationer under 2007?

Diagram 21. Vilken &r din syn pa likviditeten gallande
bostadsobligationer i jamférelse med 2006?

4

’ 01 (Dalig)
m2

03 (Godkéind)
[m)

W5 (Utmérkt)

RO
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03 (Oférandrad)
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W5 (Battre)

Over hélften av ranteaktorerna anser att likviditeten p& marknaden for ranteswappar
(SEK/SEK) fick ett godkant betyg (se diagram 22). Drygt en av tre bedémer att dess
funktionssatt var battre an sa. Relativt ar 2006 anser ungefar hélften att likviditeten var
densamma, medan ungefar en av tre anser att likviditeten férsamrades (se diagram 23).

Diagram 22. Vilken &r din syn pa likviditeten gallande
swappar (SEK/SEK) under 2007?

Diagram 23. Vilken &r din syn pa likviditeten gallande
swappar (SEK/SEK) i jamforelse med 2006?

H1 (Dalig)
m2

03 (Godkéind)
04

W5 (Utmérkt)

8%
8%

1 (Samre)

m2

03 (Oférandrad)
04

W5 (Battre)

Liksom ovanstaende enskilda rantemarknader har repomarknaden fungerat val under ar
2007, enligt enkatsvaren. 70 procent av ranteaktorerna anser att likviditeten pa repor
var godkand (se diagram 24). En av fyra aktorer ger likviditeten ett battre betyg an
detta. Saledes ger aktdrerna minst negativa betyg till repomarknaden (atta procent) och
till marknaden for statsobligationer (fem procent) (se aven diagram 16). Tre av fyra
aktorer anser att likviditeten pa repor varit oférandrad eller battre jamfort med ar 2006

(se diagram 25).




Diagram 24. Vilken ar din syn pa likviditeten gallande Diagram 25. Vilken &r din syn pa likviditeten gallande

repor under 2007? repor i jamforelse med 2006?

®

H1 (Dalig)
m2

03 (Godkéind)
04

W5 (Utmérkt)

1 (Samre)

w2

03 (Oférandrad)
04

W5 (Battre)

Kommentarer till instrument pa enskilda rantemarknader

P& fragan om respondenterna andrat sin syn pa vilka instrument som &r viktiga,
alternativt om nagot specifikt instrument kommer att spela en storre roll, pa den
svenska rantemarknaden svarar flera aktorer att de inte har nagon asikt. Nagra aktorer
tar dock upp att kreditderivatens och statsobligationernas betydelse kan komma att
Oka.

Den svenska valutamarknadens funktionssatt’®

Generellt sett har den svenska valutamarknaden varit forknippad med god likviditet
under ar 2006 och 2007 (se diagram 26 och 27), enligt enkatsvaren. | ett internationellt
perspektiv har kronmarknaden ocksa fungerat vél (se diagram 28). Halften av akttrerna
anser att marknaden fungerade battre under 2007 an aret innan, och endast var tionde
valutaaktor anser att den fungerade samre. Motsvarande bild ges i ett internationelit
perspektiv (se diagram 29).

Nagra aktorer tar upp att Riksbankens kommunikation under aret kunde ha varit
tydligare. Det finns ingen entydig bild om vilka de viktigaste forandringarna eller
trenderna var under 2007. Nagra exempel pd 6ppna svar kring detta ar den globala
kreditoron, kronan styrdes av Riksbankens agerande, dollar- och pundférsvagningen
satte tonen for hela valutamarknaden, en stor fokusering pa ranteskillnaderna samt att
oro i omvérlden medfdrt att kronan drabbades eftersom den &r en perifer valuta.

° P& denna del har endast aktérer pd den svenska valutamarknaden svarat, totalt 28 aktérer varav atta &r
Riksbankens priméara valutamotparter. Ett partiellt bortfall finns pa frdga 40 som besvarades av 25 aktorer och fraga
41 som besvarades av 26 aktorer.




Diagram 26. Hur beddémer du att marknaden for svenska
kronor har fungerat under 2007?

Diagram 27. Hur beddmer du att marknaden for svenska
kronor har fungerat i jamfdrelse med 2006?

D1 (Daligt)
m2

3 (Godkant)
4

B5 (Utmarkt)

[m]
[m

46%

1 (Samre)
w2

03 (Oférandrad)
46% 04
W5 (Biittre)

Diagram 28. | en internationell jamforelse, hur bedémer d
att marknaden for svenska kronor har fungerat under
2007?

Diagram 29. | en internationell jamférelse, hur bedémer d
att marknaden for svenska kronor har fungerat i jamforelsg
med 20067

B 1 (Daligt)
m2

03 (Godkant)
o4

W5 (Utmirkt)

1 (Samre)

w2

03 (Oférandrad)
04

W5 (Biittre)

Likviditet pa enskilda valutamarknader

Flertalet aktorer pa terminsmarknaden for SEK/USD anger att likviditeten var godkand
eller battre under ar 2007 (se diagram 30). Knappt en av tio bedémde att likviditeten
var dalig. Ungefar halften ansag att likviditeten var densamma under 2007 som aret
innan. Nastan tre av tio ansag att den forbattrats medan nagot farre, tva av fem, ansag

att likviditeten forsamrats (se diagram 31).



Diagram 30. Vilken &r din syn pa likviditeten gallande Diagram 31. Vilken &r din syn pa likviditeten gallande
termin (SEK/USD) under 20077 termin (SEK/USD) jamfort med 20067

1 (Samre)

w2

03 (Oférandrad)
04

H1 (Dalig)
m2

03 (Godkéind)
04

w5 (Utmark) w5 (Batire)

Likviditeten pa FRA-marknaden i SEK uppvisar liknande monster som
terminsmarknaden i SEK/USD under ar 2007, enligt enkatsvaren. Néastan alla aktorer
bedomer att likviditeten var godkénd eller battre, men nagot farre aktorer anger att
likviditeten var utmarkt jamfort med likviditeten pa marknaden for terminer i SEK/USD.
Nastan sju av tio anser att likviditeten var oférandrad under 2007. Tva av tio aktorer
anser att denna marknad fungerade samre foregadende jamfort med ar 2006 (se
diagram 33).

Diagram 32. Vilken &r din syn pa likviditeten gallande FR4 Diagram 33. Vilken ar din syn pa likviditeten gallande FRA
(i SEK) under 2007? (i SEK) jamfort med 20062

| <-K

H1 (Dalig)
m2

03 (Godkéind)
04

1 (Samre)

w2

03 (Oférandrad)
04

w5 (Utmark) w5 (Batire)

Drygt nio av tio aktorer ger likviditeten pa marknaden for svapp/STINA i SEK ett
godként betyg eller battre ar 2007 (se diagram 34). Nastan sju av tio anser att
marknadens funktion var oférandrad under 2007 jamfort med 2006. Det ar nagot fler
som anser att marknadens funktionssatt forsamrades under aret an det ar som anser att
den forbattrades(se diagram 35).



Diagram 34. Vilken &r din syn pa likviditeten gallande Diagram 35. Vilken ar din syn pa likviditeten gallande
svapp/STINA (i SEK) under 2007? svapp/STINA (i SEK) jamfort med 20067
1 (Dalig) E 1 (Samre)
o i (Godkand) O3 (Oférandrad)
E:(Utm'arkt) l:(B'atlre)

Liksom foregdende marknad anger nio av tio valutaaktorer pa marknaden for O/N och
T/N i SEK att likviditeten var godkand eller battre under ar 2007 (se diagram 36).
Nastan sex av tio ansag att marknadens funktionssatt var densamma som ar 2006,
medan fler &n tva av tio ansag att den forbattrats (se diagram 37).

Diagram 36. Vilken &r din syn pa likviditeten gallande O/l Diagram 37. Vilken &r din syn pa likviditeten gallande O/
och T/N (i SEK) under 2007? och T/N (i SEK) jamfért med 20067?

@1 (Dalig) 1 (Samre)

m2 m2

03 (Godkand) 03 (Oférandrad)
04 04

w5 (Utmark) w5 (Batire)

Likviditeten i SEK/EUR-spot under ar 2007 far ett gott betyg av valutaaktorerna. Nastan
tva av tre ger marknadens funktionssatt ett battre betyg an godkant medan endast fyra
procent bedomer att den hade ett samre betyg (se diagram 38). Tva av tre bedomer att
likviditeten inte andrats och resten att den fungerade battre jamfort med aret fore (se
diagram 39).




Diagram 38. Vilken &r din syn pa likviditeten gallande spo
(SEK/EUR) under 2007?

Diagram 39. Vilken &r din syn pa likviditeten gallande spo
(SEK/EUR) under 2007?

H1 (Dalig)
m2

03 (Godkéind)
04

W5 (Utmérkt)

1 (Samre)

w2

03 (Oférandrad)
04

W5 (Biittre)
64%

Utifran enkatsvaren fungerade likviditeten i valutaoptioner i SEK val under ar 2007.
Flertalet valutaaktorer ger likviditeten pa marknaden ett godkant betyg eller battre (se
diagram 40). Liksom likviditeten i SEK/EUR-spot anser endast fyra procent av aktorerna

att denna optionsmarknad inte fungerade godként.

Drygt nio av tio aktdrer bedémer

att likviditeten var oférandrad eller battre ar 2007 jamfort med aret fore (se diagram

41).

Diagram 40. Vilken ar din syn pa likviditeten gallande
valutaoptioner (i SEK) under 2007?

Diagram 41. Vilken ar din syn pa likviditeten gallande
valutaoptioner (i SEK) jamfort med 2006?
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m2

03 (Godkéind)
04
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W5 (Biittre)

Kommentarer till instrument pa enskilda valutamarknader

P& fragan vad respondenterna tycker ha fungerat bra/daligt med spot (SEK/EUR) under
2007 svarar flera att allt har fungerat bra/ganska bra”. Ett par valutaaktérer ndmner
dock att likviditeten har varit ett problem. Aven p& motsvarande fraga for
valutainstrumenten FRA (i SEK), svapp/STINA i SEK, terminer SEK/USD, O/N och T/N i
SEK anser flera aktorerna att allt har fungerat bra/ganska bra”. Nagra aktorer menar
dock att det har funnits tillfallen nar prissattningen paverkats av likviditetsproblem och

hoga riskpremier.




Den finansiella turbulensens effekter pa svenska finansiella marknader och
deras kommande utveckling

Bestaende effekter av den senaste tidens finansiella turbulens

En allmén uppfattning bland akttrer pa den svenska rante- och valutamarknaden ar att
den senaste tidens finansiella turbulens har forandrat synen pa risk och priset pa
densamma. Ett hogre riskmedvetande ger forutsattningar for en battre riskkontroll,
bland annat genom forandringar i regelverk. Flertalet aktorer bedomer att priset pa risk
blir bade mer differentierat och hogre, dar den senare priseffekten drabbar bankernas
kunder i slutdndan.

Nagra ranteaktorer menar att den finansiella turbulensen forsvarat
vardepapperiseringen och att kreditvarderingsbolagen forlorat trovardighet. Investerare
kommer att soka sig till produkter som &r transparenta och likvida, nagot som galler
bade for produkternas funktionssatt och for dess prissattning.

Meningarna ar delade bland rénte- och valutaaktérerna om turbulensen pa de
finansiella marknaderna snart ar dver eller inte.

Fokus pa de svenska finansiella marknaderna under de kommande sex manaderna

Flera réante- och valutaaktorer tar upp att kreditoron och dess andrahandseffekter, bland
annat pa bankernas resultat och finansiering, kommer att vara i fokus de kommande
sex manaderna. Den svenska konjunkturen och hur den paverkas av utvecklingen i USA
kommer ocksa att vara betydelsefull. Ett ytterligare gemensamt omrade som aktérerna
anser vara viktigt pa kort sikt &r inflationen och den korta rantans utveckling. Nagra
aktorer, framst pa rantemarknaden, tar daven upp att likviditeten fortsattningsvis
kommer att vara i fokus pa de finansiella marknaderna.

Risker mot de svenska finansiella marknaderna under de kommande sex ménaderna

Det finns nagra gemensamma risker som aktorer pa den svenska rante- och
valutamarknaden malar upp for kommande sex manader. Flera aktorer tar upp fortsatta
likviditetsrisker till foljd av kreditoron. Fortsatt hdga rantor kan komma att fordyra
upplaningen for foretag och hushall menar man. En ytterligare risk, enligt flera aktorer,
ar att svenska banker inte klarar av sina ataganden i de baltiska landerna.

Risker mot de svenska finansiella marknaderna pa langre sikt

En gemensam risk mot de svenska finansiella marknaderna pa langre sikt som flera
svenska rénte- och valutaakttrer tar upp ar den nationella och internationella
konjunkturutvecklingen i kombination med inflationsutvecklingen. Nagra ranteaktorer
anger ocksa att bristande likviditeten kan fortsatta att utgora ett hot mot marknaderna.
Flera ranteaktorer pekar dven pa att fortroendet mot den svenska finansiella sektorn
kan skadas om marknaderna upplevs som ofdrutsagbara.

Ovriga kommentarer

Respondenterna i enkatundersokningen gav fa 6vriga kommentarer till den svenska
rante- och valutamarknadens funktionssatt. Nagra aktorer lyfte upp Riksbankens roll pa
de svenska finansiella marknaderna, framst anses kommunikationen behdva forbéttras
for att undvika att marknaden blir éverraskad.
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