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Inledning och oversikt

Internrevisionsavdelningen (IR) fick efter beslut i Riksbankens direktion den 27 april
2010 t uppdrag att granska samtliga limitovertradelser som har rapporterats inom
valutareservforvaltningen under perioden 2007 och framat. Direktionen har ocksa
bett IR att soka erfarenheter fran andra kapitalforvaltare, bade centralbanker och
privata institut. De externa erfarenheterna kommer att sammanstallas i ett separat
PM.

Bakgrund

Riksbankens valutareservforvaltning har i verksamhetsplanen ett mal pa max tre (3)
limitovertradelser per ar. Under perioden 2007 till och med april 2010 har 15
rapporter avseende limitdvertradelser skrivits. Malet och utfallet har presenterats i
verksamhetsuppfoljningarna.

Enligt riskpolicyn® ska samtliga 6vertradelser av limiter och andra begransningar
enligt gallande policyer omgdende rapporteras till direktionen. Rapporteringen utfors
av chefen for Middle Office inom KAP.

Syfte och omfattning

Syftet med granskningen ar att underséka om limitovertradelser har hanterats pa ett
tillfredstallande satt och enligt beslutade styrdokument. Granskningen har inriktats
pa rapporterade limitovertradelser under perioden 2007 till och med april 2010.

Forutsattningar och metod

IR har begart samtliga limitdvertradelse- och incidentrapporter fér perioden 2007-01-
01 till 2010-04-30 fran KAP. Verksamheten har tillhandahallit personal att intervjua
och 6vrig dokumentation. IR har under granskningen haft tillgang till en kopia av
Riksbankens kapitalférvaltningssystem SimCorp Dimension (SCD). Problem med att fa
tillgang till en fungerande kopia av systemet SCD medférde initialt en fordréjning av
arbetet.

Den externa kompetens som IR har beddmt nédvandig for att utféra uppdraget har
upphandlats fran konsultfirman VPD som har specialistkompetens kring
kapitalforvaltningsverksamhet och systemet SCD. Godkadnda sakerhetsprovningar och
sekretessforbindelser for medverkande konsult har upprattats.

Granskningen har skett genom systemkontroller, intervjuer, dokumentgranskning
samt verifiering genom tester och stickprov av data i systemet SCD.

IR har mot bakgrund av erhallna rapporter over limitévertradelser, inklusive de
incidenter som orsakat limitdvertradelser, stallt fragor till berérda parter angaende
beskrivningar och olika atgardsférslag som har presenterats i rapporterna. IR har
aven gjort detaljtester och kontroller i systemet SCD.

! Se Finansiell Riskpolicy 1 jan 2010 (avsnitt VI, punkt 2). Under aren 2007-2010 har det férekommit
olika versioner av riskpolicyn och vi har tagit hdnsyn till olika versioner i var granskning. Nar det ar
nodvandigt har vi i denna rapport specificerat vilken riskpolicy som avses, annars hanvisar vi generellt
till riskpolicyn.



IR har med ovanstdende information gjort bedémningar av

= om verksamheten har genomfért planerade atgarder,

» om atgarderna har genomforts enligt tidplan,

» om atgarderna har varit tillrackliga; och

* om vissa limitdvertradelser ar systematisk aterkommande.

Lasanvisning

Forst presenterar vi en kort sammanfattning av granskningen och var évergripande
beddmning. Darefter foljer en Oversikt av vara iakttagelser och en risk-
/konsekvensbeddmning samt forslag pa atgardsansvarig enhet. | bilaga 1 presenteras
en Oversikt 6ver de rapporterade limitdvertradelserna och var bedémning avseende
atgarderna och eventuell systematik bakom overtradelserna. | bilaga 2 presenteras
slutligen en mer ingdende beskrivning av de iakttagelser vi har gjort.

[Undertecknat] [Undertecknat]
Fredrik Berglin Patrick Bailey
Ansvarig revisor AC internrevision



Sammanfattning och 6vergripande bedomning

| var granskning har vi utgatt fran sammanlagt 15 rapporter avseende
limitovertradelser fran perioden 2007 till och med april 2010. | var rapport lyfter vi
fram nio iakttagelser, varav vi bedomer foljande tva iakttagelser som kritiska (risk 1):

= Systematiskt fel i berakning av avvecklingslimiter.

» IR beddmer att RIE inte har gjort en tillrackligt oberoende kontroll och
uppféljning av limiterna och verksamhetens efterlevnad av dessa, vilket strider

mot “Instruktion for Sveriges riksbank”.

Ovriga lakttagelser bedémer vi inte som kritiska var fér sig, men kan sammantaget
innebara en storre risk for negativa konsekvenser om inte forbattringsatgarder vidtas.

Mognadsklassificering

P& en femgradig skala (0 - 5) for mognadsklassificering®, bedémer vi att processen
for att hantera limitévertradelser motsvarar niva 2. Detta innebér att kontroller och
dokumentation finns, men att de inte ar fullt tillrackliga och inte tillampas enligt
intentionen.

Vi har noterat att verksamheten arbetar aktivt med att forbattra rutiner och processer
pa olika omraden, bland annat kring uppféljning av beslutade férbattringsatgarder
samt kring kontrollen av avvecklingslimiter.

Risk och Revisionsbedomning

Total risk (efter Lag Revisionsbedo6 Tillfredsstallande

beaktande av nuv. Mellan mning: Tillfredsstallande men bor forbattras

intern kontroll): I Hoo I otillfredsstallande

? Se "Instruktion for Sveriges riksbank”, sidan 11

* Mognadsklassificering: Var dvergripande bedomning av mognadsniva av processen for hantering av
limitovertradelser grundar sig pa foljande skala:

Niva Beskrivning

0 Kontroll saknas

1 Kontroller &r informella och ostrukturerade.

2 Kontroller finns, ar upprepbara och dr dokumenterade,
men de ar inte tillrackliga och de tillampas inte enligt
intentionen.

3 Kontroller ar val dokumenterade och kommunicerade.

4 Kontroller &r implementerade, kvalitetssdkrade,
forvaltade och kommunicerade.

5 Befintliga kontroller ar optimerade enligt praxis och
kontinuerligt forbattringsarbete sker.

En mognadsniva hogre dn 3 pa ovanstdende skala kraver normalt en langre tid av implementation och
férbattringsarbete.



lakttagelser och identifierade forbattringsomraden

Nedan foljer en sammanstallning och dversikt av vara iakttagelser. Vi har grupperat
iakttagelserna per forbattringsomrade. Vi har anvant foljande skala for att klassificera
risken alternativt hur negativ konsekvensen ar for uppfyllandet av processen per
respektive iakttagelse enligt var beddmning:

Niva |Beskrivning
1 |Kritiskt
2 |Vasentligt
3 |Noterbart

Ansvarig enhet nedan ska ses som en vagledning. Bedomning av atgardsansvarig bor
diskuteras internt med berdrda parter. Se bilaga 2 for en mer utforlig beskrivning och
var bedémning och rekommendation for respektive iakttagelse.

lakttagelser med risk- och ansvarsklassificering per Risk/ Ansvarig’

forbattringsomrade Konsekvens

A — Systemet SCD

1. Systematiskt fel i berdkning av avvecklingslimiter. 1 KAP

2. KAP/MO tar bort limithistoriken efter drygt ett ar. 2 KAP

B — Formella dokument

3. Brister i informationsinsamling och rapportering av limitovertrédelser. 2 KAP/RIE

4. Bristande process for aterrapportering och uppfoljning av atgarder. 2 RIE

C - Organisation och Styrning

5. Tydlig definition saknas for hur antalet limitovertradelser ska réknas. 2 RIE

6. Verksamheten har inte genomfort atgard/foljt ny rutin enligt rapport. 2 KAP

7. Otillrackliga atgarder att anpassa marginalen till limiterna efter 2 KAP
marknadslaget.

8. RIE svarar inte for en tillrackligt oberoende kontroll av KAP. 1 RIE

9. Otydligt ansvar och befogenhet kring limitnivderna. 3 KAP/RIE

Under granskningen har vi noterat att verksamheten arbetar aktivt med att forbattra
olika rutiner och processer. Bland annat har vi noterat att RIE har bedrivit ett projekt
for att utveckla processen for rapportering och uppféljning av atgarder efter
limitovertradelser och incidenter. Vi har ocksa noterat att Middle Office undersoker
olika mojligheter for att hantera det systematiska felet i systemet SCD i syfte att
forbattra kontrollen av avvecklingslimiterna.

* Atgardsansvarig ska betraktas som en vagledning.




Bilaga 1 — Rapporterade limitovertradelser och IRs
bedémning av atgarder och orsaker

Nedan foljer en Oversikt av rapporterade limitdvertradelser inklusive de incidenter
som resulterat i limitévertradelser.

IRs beddmningar nedan ar baserad pa erhallna rapporter 6ver limitdvertradelser,
inklusive de incidenter som orsakat limitovertradelser, och genom intervjuer med
berdrda parter angdende beskrivningar och olika atgardsforslag som har presenterats
trapporterna. IR har dven genomfort systemkontroller och verifiering genom tester i

systemet SCD.

Bedomningar av atgarder och bakgrund/orsaker till limitévertradelser

v =Ja x=Nej
Rapportdatum | Typ av limitdvertradelse Atgarder enligt rapport Bakgrund
. : : Genom-| Enligt | Tillrack-| Tecken pa upprepad
1) - Incident t| p_
E,_)) _ C;lﬂfrzgsgaor P InYT(StanQSpOhcyn forda® | plan® liga’ orsak eller antydan till
RP - Riskpolicyn systematiskt problem
2007
2007-04-12 (1) RP: Avvecklingslimit x x x Ja. Saénkt kreditbetyg
2007-04-13 (1) RP: Motpartslimit x x x Ja. Saénkt kreditbetyg
2007-05-25 (L) | RP: Koncentrationslimit, v v Ja. IE uppdaterade
landexponering mot Italien inte limitberakningen.
2007-08-31 (L) RP: Motpartslimit v v % Ja. Felkonfig. i SCD
2008
2008-02-13 () RP: Motpartslimit, felaktig v % Ja. Felkonfig. i SCD
varning X
2008-04-17 (L) | IP: Tillgangsfordelning, JPY v v x Ja. Felkonfig. i SCD
2008-10-01 (L) RP: Motpartslimit Ja. Bristande kontroll
x x x av limitutrymmet
2008-10-01 (L) RP: Motpartslimit Ja. Bristande kontroll
x x X av limitutrymmet
2008-10-07 (L) | IP: Valutaexponeringens v Ja.
fordelning, AUD x x Valutakursvolatilitet
2009
2009-02-09 (L) RP: Avvecklingslimit v v Ja.
X -
Valutakursvolatilitet

> Beddémning om atgarderna enligt limitdvertradelserapporten &r genomférda pa en rimlig niva.

® Bedomning om det funnits en tidplan for atgarderna och om de har slutforts inom utlovad tidplan
alternativt i rimlig tid.
’ Bedémning om vidtagna atgarder ar tillrackliga for att tgarda problemet.



Bedomningar av atgarder och bakgrund/orsaker till limitovertradelser

v =Ja x= Ngj
Rapportdatum | Typ av limitovertradelse Atgéarder enligt rapport Bakgrund
: : : Genom- | Enligt | Tillrdck-| Tecken pa upprepad

l) - Incid _

EL)) _ C;;iti:g:ziort P 'nf'fterfngs'odlcyn forda> | plan® | liga’ | orsak eller antydan till
RP - Riskpolicyn systematiskt problem

2009-03-16 (L) | RP: Koncentrationslimit, Ja. IE uppdaterade
motparter med kreditbetyg v v v" | inte limitberakningen.
A

2009-09-09 (L) | RP: Motpartslimit v v % Ja. Sénkt kreditbetyg

2009-09-14 (L) | RP: Motpartslimit v v % Ja. Sénkt kreditbetyg

2009-10-01 (L) | IP: Tillgangsfordelning, US v v s |2
agencies

2010

2010-02-10 (L) RP: Avvecklingslimiter v v v Ja




Bilaga 2 - Detaljbeskrivningar av iakttagelser

Nedan presenteras en beskrivning och konsekvensbeddémning samt var
rekommendation for respektive iakttagelse.

1. Systematiskt fel i berakningen av avvecklingslimit

lakttagelse: Grad av risk: 1

Det finns ett systematiskt fel i berakningen av
avvecklinglimiterna i SCD (s.k Compliance limit i
SCD).

Risk:

Risk att verksamheten utsatter banken

Aktiva motpartsexponeringar slutar att belasta for storre risker &n vad de sjélva

avvecklinglimiten redan pa affarsdagen for kanner till

kontraktets s.k forfallotransaktion. Under Rekommendation:
avrakningsperioden frigors limitutrymmet i SCD och

ser darmed ut att vara storre an vad som ar fallet Berdkna avvecklingsrisken sasom den

verkligheten. Det systematiska felet innebér att det | borde berdknas for att ge information
finns ett morkertal vad galler antalet 6vertradelser av |om den verkliga avvecklingsrisken.
avvecklingslimiterna.

Problemet har varit kédnt inom KAP/MO och finns
beskrivet i PM daterade 2008-01-14 och 2009-03-09.

Verksamhetens svar

Samtycker J/N: Ja (RIE) Ja. (KAP)

Atgérd (om Ja) / Kommentar (om Nej):

Svar fran RIE:
MO behover se till att avvecklingsrisken foljs upp pa ett korrekt satt.

lakttagelsen bor riktas till MO som ar den enhet som har ansvar att dagligen félja upp risken
och som aven ar systemagare till SCD.

Svar fran KAP:

SimCorp Dimension (SCD) har en funktionell begrénsning vad galler matningen av
exponeringen for avvecklingsrisk. Detta har varit kdnt sedan lange och fragan har tagits upp
med systemleverantéren som dock inte kunnat presentera en godtagbar l6sning. Under tiden
har SCD konfigurerats for att mata exponeringen pa det “minst daliga” satt som systemet
medger.

KAP borde i ett tidigare skede stallt ldngt storre krav pa systemleverantoren. Fragan har
aterigen aktualiserats med denne. | avvaktan pa en l6sning har bristen atgardats med hjalp
av en egenutvecklad systemldsning som har implementerats.

Fardigt datum: Ansvarig:
Se KAP:s svar (RIE) EC for MO. (KAP)
Klart. (KAP)







2. KAP/MO tar bort limithistoriken efter drygt ett ar.

lakttagelse: Grad av risk: 2

KAP/MO rensar rutinmassigt bort limitberakningar Risk:
fran SCD nér dessa blir dryga ett ar gamla. IR har
forsokt utreda morkertalet vad géller Gvertradelser av | Risk att det blir mycket svért att

a!vv.ecklingslimiterna, men att éterska_pa utreda limitexponeringar for perioder
limitmodulens berakningar ar komplicerat och dir historiken sr raderad.
tidskravande. _

Rekommendation:

Limithistoriken bor sparas langre an
idag. IR har ingen uppfattning om hur
lange den bor sparas men KAP bor
gobra en beddémning av kostnaden
jamfort med nyttan.

Verksamhetens svar

Samtycker J/N: Ja. (KAP)

Atgérd (om Ja) / Kommentar (om Nej):

Svar fran RIE:
For information sparar RIE sedan 1 januari 2009 limitutnyttjande for féljande variabler i egen
databas;

. Tillgangsexponering

. Valutaexponering

. Modifierad duration

. Nettolimiter (motpartsexponeringar) (Ej securities lending eller aggregerade
motpartslimiter)

. Emittentexponering

. Koncentrationslimiter

. Landexponeringar

. Avvecklingslimiter

Svar fran KAP:

Det ar korrekt att SCD rensas fran historik for att behalla prestandan. Sedan 2009 sparar dock
RIE relevant historik kring hur limiter har utnyttjats. KAP anser det inte vara motiverat att
dubblera informationen. Frdgan om var historiken sparas har underordnad betydelse.
KAP/MO kan dessutom vid behov rekonstruera all historik.

Fardigt datum: Klart. (KAP) Ansvarig: EC for MO. (KAP)




3. Brister i informationsinsamling och rapportering av limitévertradelser.

lakttagelse: Grad av risk: 2

Det finns brister i kvalitén pa de incident- och

limitdvertradelserapporter som har skrivits. Risk:

Risk att direktionen far en felaktig bild
av risker och kontrollmilj6 i banken.
Risk att direktionen inte far ratt
information som underlag till

Vi har uppmarksammat att Investeringsenheten (IE)
inte ar involverad i att skriva rapporterna trots att de
har varit involverade i limitévertradelserna. Viktig
information, praktiska problem och lardomar riskerar

darmed att forbises. Vi saknar kommentarer och beslutsfattande.
konkreta bidrag till atgardsforslag fran IE.

Rekommendation:
Vi har bland annat noterat att det finns prestanda
problem med en av portféljanalyserna (CCYR) i IR foreslar att de enheter som varit
systemet SCD. | vilken utstrackning detta har involverade i incidenter eller
paverkat eller bidragit till att IE inte i forvag har limitovertradelse ar med och lamnar
observerat att limiter skulle eller var pa vdg att brytas |sina synpunkter, forklaringar och
framgar darfor inte tydligt. forslag till atgarder i rapporten samt

beskriver redan vidtagna atgarder.

Verksamhetens svar

Samtycker J/N:
Rekommendationen ar korrekt men bér vara omhandertagen i gallande rutin. (RIE)
Ja. (KAP)

Atgérd (om Ja) / Kommentar (om Nej):

Svar fran RIE:
RIE:s bedomning ar att den tidigare och den uppdaterade rutinbeskrivningen per den 1
januari 2011 bor vara tillracklig for att tacka in IR:s iakttagelse.

| den gallande rutinbeskrivningen anges att avdelningscheferna for KAP respektive APP
ansvarar for vem som ska rapportera och att rapporteringen sker enligt rutinen. Det ar darfor
AC:s ansvar att se till att relevanta personer involveras i rapporteringen.

Svar fran KAP:

Medarbetarna pa investeringsenheten (IE) ska vara och ar normalt involverade i upprattandet
av en limitdvertradelserapport. For att sa objektivt som mojligt aterge handelseférloppet som
orsakat overtradelsen skrivs rapporten vanligen av en handlaggare pa Middle Office.

Fardigt datum: Ansvarig: EC for RIE. (RIE)
Klart. (RIE) AC for KAP. (KAP)
Klart/lopande. (KAP)

10




4. Bristande process for aterrapportering och uppféljning av atgarder.

lakttagelse: Grad av risk: 2

Det finns brister i aterrapportering och uppféljning

av implementerade atgarder. Risk:

Risk att direktionen far en felaktig bild
av risker och kontrollmilj6é it banken.
Risk att direktionen inte far ratt
information som underlag till

| riskpolicyn star féljande: "Riskkontrollchefen tillser
att rapporteringen omfattar orsak, konsekvens, och
atgardsforslag for att reducera risken for en liknande
Overtradelse, samt tillser att direktionen informeras

om nar atgardsforslag har implementerats” beslutsfattande.
Rekommendation:
Verksamheten har bedrivit ett projekt som ska
sakerstalla kvalitén i processen. Detta projekt ska RIE bor sakerstalla att processen kring
enligt plan ha avslutats vid halvarsskiftet 2010. uppféljning och dokumentationen av

atgarder och uppféljningar férbattras.

Verksamhetens svar

Samtycker J/N: Ja. (RIE)

Atgérd (om Ja) / Kommentar (om Nej):

Svar fran RIE:

Under 2010 drev RIE ett incidentprojekt som mynnade ut i en ny rutin for rapportering av
incidenter, en ny rutin for rapportering av limitovertradelser, samt ett speciellt
rapporteringsverktyg for incidenter. De nya rutinerna och rapporteringsverktyget galler fran 1
januari 2011.

Efter det avslutade incidentprojektet har RIE gatt vidare med att ta fram en rutin for
uppfoljning av atgarder kring incidenter och en for limitévertradelser. Rutinen for uppféljning
av limiter ar framtagen och klar for uppfoljningsgranskning.

Fardigt datum: Ansvarig: EC for RIE. (RIE)
Klart. (RIE)

# Se Finansiell Riskpolicy 1 jan 2010 (avsnitt VI, punkt 2).
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5. Tydlig definition saknas for hur antalet limitévertradelser ska raknas.

lakttagelse:

Vi har noterat att verksamheten har anvant olika satt
att definiera och rakna limitovertradelser.
Kvantifieringen av antalet limitovertradelser blir

darmed inkonsekvent.

Grad av risk: 2

Risk:

Risk att vardet av informationen till
ledningen blir begransat. Utvardering
av maluppfyllnad forsvaras eller blir i
varsta fall missvisande.

Rekommendation:

Verksamheten bor tydligt definiera ett
eller flera satt att rakna antalet
limitovertradelser. De bor
kommunicera hur definitionen ser ut i
samband med de tillfallen dar
informationen anvands.

Verksamhetens svar

Samtycker J/N: Ja. (RIE)

Atgérd (om Ja) / Kommentar (om Nej):

Svar fran RIE:

RIE:s beddmning ar att den nya rutinen for rapportering av limitévertradelser som finns pa
plats sedan 1 januari 2011 bor tacka in takttagelsen. | denna anges att “Om grundorsaken till
limitovertradelserna ar densamma ska endast en limitdvertradelserapport skickas.”

Fardigt datum:
Klart. (RIE)

Ansvarig: EC for RIE. (RIE)

12




6. Verksamheten har inte genomfort atgard/foljt ny rutin enligt rapport.

lakttagelse:

Rutinen kring att starka informationen om sannolika
limitférandringar och eventuella instruktioner om
forsiktighet i limitutnyttjandet samt dokumentation
av diskussioner kring detta som foreslogs efter

incidenterna 2007 har inte foljts.

Grad av risk: 2

Risk:

i forvaltningen an den riskniva som
direktionen har beslutat om.

Risk att verksamheten tar storre risker

Rekommendation:

Infor kontroller i verksamheten som

samband med limitovertradelser.

sakerstaller att atgarder vidtas for att
hantera de brister som identifierats i

Verksamhetens svar

Samtycker J/N: Ja. (KAP)

Atgérd (om Ja) / Kommentar (om Nej):

Svar fran KAP:

Uppféljningen av en limitdvertradelse och darpa identifierade behov av dtgarder ska ske pa
protokollférda avdelningsledningsmdten i omedelbar anslutning till dvertradelsen samt
minst tva ganger per ar (framgar av detaljplan i RYC).

Fardigt datum: Klart/lépande. (KAP)

Ansvarig: AC for KAP. (KAP)
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7. Otillrackliga atgarder att anpassa marginalerna efter marknadsliget.

lakttagelse:

Limitovertradelser aterkommer pa grund av stora
valutakursrorelser och férsamrade kreditbetyg.

KAP har haft sma och statiskt satta marginaler till
direktionslimiterna och har darmed fatt svart att
undvika limitovertradelser.

Information om forestdende/sannolika sankningar av
motparternas kreditbetyg har inte beaktats av KAP
enligt den rutin som foreslogs efter incidenterna
2007.

Det finns tecken pa att flera foreslagna atgarder inte
har varit tillrackligt effektiva eller genomgripande.

Grad av risk: 2

Risk:

Risk att banken har en hogre riskniva

an vad som ar beslutat. Det finns

ocksa en risk att anseendet forsamras

om det blir kant att banken inte
atgardar aterkommande brister i sin
kapitalforvaltning.

Rekommendation:

Se over limitstrukturen och
investeringsprocessen.

Verksamhetens svar

Samtycker J/N: Ja. (KAP)

Atgérd (om Ja) / Kommentar (om Nej):

Svar fran KAP:

Limitstrukturen ses dver inom ramen for RIE:s kreditriskprojekt som befinner sig i
uppstartsfas. Investeringsprocessen ses dver inom ramen for den i verksamhetsplanen for
2011 prioriterade handlingsplanen “En utveckling av investeringsprocessen, med okat fokus

pa analys”.

Fardigt datum: 31 december 2011. (KAP) Ansvarig: AC for KAP. (KAP)
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8. RIE svarar inte for en tillrackligt oberoende kontroll av KAP.

lakttagelse:

Instruktion for Riksbanken fastslar att en av
huvuduppagifterna for Stabsavdelningen ar att “svara
for en oberoende kontroll och rapportering av de
finansiella riskerna inom Riksbankens
kapitalforvaltning och penning- och valutapolitiska
transaktioner”.

IR beddmer att RIE inte har gjort en tillrackligt
oberoende kontroll och uppfdljning av limiterna och
verksamhetens efterlevnad av dessa, vilket strider
mot Instruktion for Riksbanken.

Grad av risk: 1

Risk:

Att nya limitovertradelser intraffar pga
av felaktiga limitnivaer i SCD.

Rekommendation:

RIE bor i storre utstrackning utfora
oberoende kontroller och mer kritiskt
ifrdgasatta innehdllet i systemet SCD,
dess funktionalitet och anvandning.

Verksamhetens svar

Samtycker J/N: Ja. (RIE)

Atgérd (om Ja) / Kommentar (om Nej):

Svar fran RIE:

RIE har tagit fram ett utkast till rutin for att kontrollera att informationen i SCD &r korrekt.
Rutinen och kontrollverktygen testas for narvarande. RIE har bett SimCorp om att verifiera
verktyget samt att ge forslag pa eventuella ytterligare sa kallade auditcontrols.

Fardigt datum: Ansvarig: EC for RIE. (RIE)

31 mars 2011. (RIE)
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9. Otydligt ansvar/befogenhet att sanka limiter utan att invanta det externa
kreditbetyget.

lakttagelse: Grad avrisk: |3

Riksbankens motparts- och avvecklingslimiter ar ratingstyrda.
Tidigare versioner av riskpolicyn har varit otydliga vad galler
befogenhet och ansvar att bevaka och eventuellt besluta om
att sanka limitutnyttjandet utan att invanta att motparternas
externa kreditbetyg sanks.

Risk:

Denna otydlighet kan gora
det svarare att komma till
ratta med problemet att
limitdvertradelser orsakas av

IR anser att det ar otydligt om befogenheten/ansvaret ligger sankta externa kreditbetyg.

hos STA/RIE eller KAP att agera.
Rekommendation:

Fortydliga
befogenheten/ansvaret i
Finansiell Riskpolicy.

Verksamhetens svar

Samtycker J/N: Ja. (RIE)

Atgérd (om Ja) / Kommentar (om Nej):

Svar fran RIE:

Den omarbetade finansiella riskpolicyn och de underliggande riskreglerna (som tradde i kraft
den 1 juli 2010) anger tydligt att limiter endast kan forandras av direktionen. Daremot ska
chefen for KAP faststdlla netto- och avvecklingslimiter for varje motpart. Dessa limiter ska
rymmas inom direktionens limiter.

Kreditriskprojektet som befinner sig i uppstartsfas kommer att se dver hela
kreditlimitstrukturen. Utfallet av projektet kan leda till behov av féréandringar t den finansiella
riskpolicyn och dess underregler.

Fardigt datum: Ansvarig: EC for RIE. (RIE)
Klart. (RIE)
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