SVERIGES

R e g e | RIKSBANK

BESLUTSDATUM: 18/06/2010 SVERIGES RIKSBANK

SE-103 37 Stockholm
BESLUT AV: Direktionen (Brunkebergstorg 11)
GALLER FRAN: 1/7/2010 Tel +46 8 787 00 00
ANSVARIG AVDELNING:  Stabsavdelningen/Riskenheten Fax +468 21 05 31

registratorn@riksbank.se
FORVALTNINGSANSVARIG: Riskchefen www.riksbank.se
HANTERINGSKLASS: OPPEN

DNR

B Direktionens regler for kreditrisk

1. Introduktion och syfte

1.1. Reglerna i detta dokument faststédller de generella principerna fér hantering av
kreditrisk.

1.2. Dessa regler ar understdllda och kompletterar den Finansiella Riskpolicyn.

Finansiell Riskpolicy

'/__\\
< Direktionens regler > Direktionens regler Direktionens regler Direktionens
for kreditrisk P for likviditetsrisk for marknadsrisk Placeringsregler
v
1.3.  Reglerna syftar till att sdkerstélla:
1.3.1. att samtliga kreditrisker i Riksbanken identifieras,
1.3.2. att tillforlitliga matmetoder for kreditrisk anvédnds i Riksbanken,
1.3.3. att de identifierade kreditriskerna hanteras och rapporteras pa ett sdtt som
ger god forstaelse for kreditriskerna i Riksbanken,
1.3.4. att de limiter och andra kontroller som direktionen beslutat om géllande

kreditrisk foljs upp och rapporteras.

1.4. Reglerna kompletteras i forekommande fall av regler beslutade av chefen fér KAP
respektive APP samt riskchefen i enlighet med var och ens ansvarsomrade.

2. Definition
2.1. Kreditrisk definieras som risken for forlust pd grund av att en motpart eller emittent
inte kan fullgora sina finansiella forpliktelser.

2.2. Kreditrisken delas upp i emittentrisk, motpartsrisk och avvecklingsrisk.
3. Matning av kreditrisk

3.1. Vid berdkning av kreditrisk ska samtliga Riksbankens finansiella tillgdngar inkluderas.
Exponeringarna ska vérderas enligt marknadspraxis.

SENAST GRANSKAD AV: DATUM:
11[4]



SVERIGES
RIKSBANK

3.2. Metod for métning av Riksbankens totala kreditrisk ar Basel Il:s schablonmetod for
berakning av kapitalkrav.

3.3. Den lopande métningen av kreditrisken ska kompletteras av stresstester. Dessa ska
bestd av bdde scenariobaserade tester, dadr pdverkan pd kreditriskfaktorerna
analyseras under olika makroekonomiska scenarier, och kénslighetstester, dar vissa
variabler stressas for sig.

4. Limiter och uppféljning
4.1. For att begrdnsa kreditrisken ska nedanstdende limiter gélla. Overtridelser av dessa
limiter ska omgdende rapporteras till direktionen.

4.2. For samtliga limiter beslutar riskchefen om metod for tillimpning av externt
kreditbetyg.

4.3. Nettoexponeringen for emittenter och motparter med hemvist i samma land far
sammanlagt uppga till hogst féljande belopp i MSEK beroende pa landets kreditbetyg:

KREDITBETYG LIMIT

AAA Obegréansad
AA+ till AA- 20 000

A+ till A- 8 000

BBB+ till BBB- 4 000

4.4. Nettoexponeringen mot enskild emittent far hogst uppga till féljande belopp i MSEK
beroende pa emittentens kreditbetyg.

KREDITBETYG LIMIT STAT' LIMIT OVRIGA’
AAA Obegrédnsad 6 000

AA+ till AA- 20 000 3500

A+ till A- 8 000 1500

BBB+ till BBB- 4 000 750

4.4.1. Inom ramen for dessa limiter ska chefen for KAP faststélla limiter for enskilda
emittenter. De faststdllda limiterna ska anges i en sarskild forteckning.
441.1. Om tva eller flera emittenter har en néarstdende relation ska

summan av Riksbankens exponering mot dessa emittenter rymmas
inom limiten fér den emittent som har hogst kreditbetyg.

4.5. Den sammanlagda nettoexponeringen mot emittenter med ett kreditbetyg pd A+ eller
lagre far inte 6verstiga MSEK 10 000.

4.6. Den sammanlagda nettoexponeringen mot emittenter med ett kreditbetyg pa BBB+
till BBB- far inte overstiga MSEK 5 000.

' Med stat jamstills statsgaranterad emittent

? Om den beslutade tillgdngsférdelningen i den &rliga investeringspolicyn — utdéver US agencies — omfattar
skuldforbindelser emitterade av foretag ska limiter for foretagsgrupper och sektorer (branscher) faststéllas av
direktionen.
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4.7.

4.8.

4.9.

4.10.

4.11.

4.12.

4.13.

4.14.

Nettoexponeringen respektive avvecklingsexponeringen mot enskild motpart far
hogst uppgd till foéliande belopp i MSEK beroende pd kreditbetyg och typ av
exponering:

KREDITBETYG NETTOLIMIT AVVECKLINGSLIMIT
AAA’ 2 500 2 500

AA+ till AA- 2 000 2 000

A+ till A- 800 800

BBB+ till BBB- 400 400

4.7.1.Inom ramen foér dessa limiter ska chefen fér KAP for varje enskild motpart
faststélla netto- och avvecklingslimiter. De faststéllda limiterna ska anges i en
sdrskild forteckning.
4.7.1.1. Om tva eller flera motparter har en nérstdende relation ska summan
av Riksbankens exponering mot dessa motparter rymmas inom
limiten for den motpart som har hogst kreditbetyg.
4.7.2.Inom ramen for dessa limiter ska chefen fér KAP dven faststélla 16ptidslimiter
for tillitna instrument. De faststdllda limiterna ska anges i en sdrskild
forteckning.

Den sammanlagda motpartsexponeringen netto far inte éverstiga MSEK 27 000. | den
sammanlagda motpartsexponeringen ingdr inte exponering mot centralbanker i lander
med kreditbetyg AAA.

Den sammanlagda nettoexponeringen mot motparter med ett kreditbetyg pa A+ eller
lagre far inte 6verstiga MSEK 4 000.

Den sammanlagda nettoexponeringen mot motparter med ett kreditbetyg pd BBB+ till
BBB- far inte 6verstiga MSEK 1 000.

Om en institution eller ndrstdende grupp av institutioner férekommer som béde
emittent och motpart ska, utdver vad som ovan anges, summan av faststdllda
emittent- och motpartslimiter rymmas inom emittentlimiterna i 4.4.

Om en limit sdnkts med anledning av sénkt kreditbetyg for ett land, en emittent eller
en motpart och en omedelbar avyttring av position &r till skada for Riksbanken far
chefen for KAP besluta om att limiten dverskrids under en begrédnsad tid . Beslutet ska
motiveras, tidsbegransas och dokumenteras.

| samband med valutainterventioner, likviditetsstdd i utliandsk valuta och vid

betalningar for svenska staten kan de limiter som anges i denna riskregel behdva

frangds enligt den finansiella riskpolicyns paragraf 1.4. Exponeringar till féljd av dessa

transaktioner ska berdaknas separat.

4.13.1. Den avdelningschef som ansvarar for att utfora dessa transaktioner ska
besluta om hur stort éverskridandet enligt 4.13. far vara samt om i vilken takt
det ska avvecklas. Besluten ska dokumenteras, motiveras och tidsbestdmmas.

Kreditrisker i samband med egen vérdepappersutldning ska begransas genom krav pa
lagsta kreditbetygsniva pa lantagarna samt krav pa sékerhet i form av tillgdngar som
ar godkanda for investering i férvaltningen av guld- och valutareserven.

® Fér centralbanker i linder med kreditbetyg AAA giller obegrinsade netto- och avvecklingslimiter. Med
centralbank jamstdlls i detta fall BIS, i egenskap av centralbankernas centralbank.
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4.15.

4.16.

4.17.

4.18.

| de fall vardepappersutldning utférs av en motpart fér Riksbankens rékning, sé& kallad
lendingagent ska kreditrisken begrdnsas genom att lendingagenten har ett
kreditbetyg pd motsvarande A- eller béttre. Lantagaren av vérdepapperet och
motparten for aterinvestering ska ha ett kreditbetyg pa motsvarande BBB- eller battre.
Kreditrisken ska &ven begransas genom, krav pd sakerhet i form av tillgdngar som &r
godkanda som sdkerhet for Riksbankens externa vardepappersutlaning.
4.15.1. Avsaknad av kreditbetyg for en lantagare eller motpart for dterinvestering
kan  accepteras om lendingagenten  ger  Riksbanken en
skadeléshetsgaranti.

Vérdepapper som hdlls hos en depdbank ska héllas pd ett sddant satt att Riksbanken

har separationsrdtt till vdrdepapperna enligt tillamplig konkurslagstiftning vid

depabankens eventuella konkurs. Vardepapper far hallas pa vardepapperskonton som

anvands for fler kunder, sd kallade poolade kundkonton eller omnibuskonton.

4.16.1. Generellt ska krediter inte forekomma, men for att underlatta
administrationen av finansiella transaktioner hos Riksbankens depabanker
och korrespondentbanker far kredit upptas i begransad omfattning.

Riksbankens vdrdepappersinnehav ska alltid vara férdelade pd minst tvd depdbanker
pa sa satt att Riksbanken vid var tid kan utféra sina lagstadgade uppgifter och
ataganden.

Om motpart som stallt sdkerhet till férman for Riksbanken gér i konkurs eller fallerar
pa annat sdtt och det innebdr att Riksbanken 6vertar 4ganderétten till vdrdepapperna
far kreditrisklimiterna temporart éverskridas. Chefen fér KAP beslutar om i vilken takt
overskridandet ska avvecklas. Besluten ska dokumenteras, motiveras och
tidsbestdmmas.
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