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PRESSMEDDELANDE 1/15893 1993-01-05

MARGINALRANTAN SANKS TILL 10,5 PROCENT

Riksbanken har beslutat att sénka marginalrdntan fran
11,0 procent till 10,5 procent. S&nkningen trader i kraft
den 7 januari 1993.

Ytterligare information ldmnas av Thomas Franzén,
tel. 08/787 01 41 och Eva Srejber, tel. 08/787 08 O1.
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RIKSBANK Penning~ och valutapolitiska avdelningen

Eva Srejber, tel. 08/787 08 01
Kai Barvell, tel. 08/787 08 02
Kjell Nordin, tel. 08/787 08 04 1993-01-04

REFERENSRANTAN DISKONTO

Riksbanken har i dag faststillt referensrédntan diskontot
till 9,0 procent med verkan fr.o.m. den 5 januari 1993.

Diskontot beriknas som genomsnittet av de under nérmast
féregiende kalenderkvartal dagligen noterade rdantorna
£8r dels sexminaders statsskuldvidxlar, dels femdriga
statsobligationer, minskat med tvd och en halv procent-
enheter och avrundat till nirmast halva procentenhet.

Diskontot faststills vid riksbanksfullmdktiges forsta
sammantride i varje nytt kalenderkvartal.

RIKSBANKENS REFERENSRANTA ~ DISKONTO

Fr.o.m. Rédntesats Fdridndring
Procent Procentenheter
1992-04-03 8,5 0,0
1992-07-03 8,5 0,0
1992-10-02 10,0 1,5

1993-01-05 9,0 -1,0




VERIGES
RIKSBANK

PRESSMEDDELANDE 2/1993 1993-01-14

RIKSBANKEN INTERVENERAR PA VALUTAMARKNADEN

Riksbanken har idag intervenerat pa valutamarknaden genom
att sidlja en del av de valutor som Riksgaldskontoret
lanar ilutlandsk valuta. Den uppgang i kronans varde som
idag iakttagits pa marknaden férstérks dérmed. Atgiarden
markerar ocksa att Riksbanken anser att kronans fall
varit dverdrivet. Langsiktiga riktlinjer for
Riksgaldskontorets upplaning 1 utléndsk valuta har &nnu
inte faststallts. Av det upplaningsprogram som beslutades

under hésten aterstar emellertid ca 60 miljarder kronor.
Det &r naturligt att i en situation med flytande

vaxelkurs silja en del av Riksgdldskontorets uppléning i

utldandsk valuta pa marknaden.
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PRESSMEDDELANDE 3/1993 1993-01-14

RIKSBANKEN RESER INVANDNINGAR MOT DEN PLANERADE
OMSTRUKTURERINGEN AV WASA-KONCERNEN OCH BOHUSBANKEN

Riksbanken har idag l#mnat remissyttrande till regeringen
Sver Wasas m.fl. ansdkan om tillstéand till aktiefdrvarv
som syftar till en omstrukturering av Wasa-koncernen och
Bohusbanken. Wasa Liv skall diarvid &ga hela Bohusbanken
och indirekt, via banken, ocksé &ga den nuvarande
finansrdrelsen i1 Wasa-koncernen, dédribland FinaxGruppens
bolag. Samtidigt skall de krediter som &r nédlidande
separeras under sarskild férvaltning.

Riksbanken motsiatter sig inte den del av den planerade
omstruktureringen som rér Wasa Liv och Wasa Sak samt den
befintliga rérelsen i Bohusbanken. Riksbanken pekar dock
pé& de dkade risker som forsidkringstagarna i Wasa Liv
pafors genom att den féreslagna, utokade finansrdrelsen
liaggs helt under livbolaget.

Bohusbankens st#dllning i den nya organisationen
uppmarksammas sdrskilt i yttrandet. Riksbanken invénder 1
det sammanhanget mot att Bohusbanken kraftigt vidgar sin
verksamhet och sitt risktagande sisom moderbolag till
FinaxGruppens bolag. Finansbolagsverksamheten skulle mer
an tredubbla den nya bankkoncernens samlade utlaning och
s&ledes utgdra den helt dominerande rdrelsegrenen.

Prévningen av vilken verksamhetsvidgning och vilken form
av specialisering som kan tillatas £6r en bank maste
enligt Riksbanken ske med stor omsorg och forsiktighet.
Mot bakgrund av de speciella omsténdigheter och



inviandningar som redovisas i remissyttrandet ar
Riksbanken inte beredd att tillstyrka Bohusbankens
forvarv av PinaxGruppen. Riksbanken framhaller att
regeringens slutliga stillningstagande till den aktuella
ansdkan blir av principiell vikt och véasentligt fér den
fortsatta uttolkningen av banklagstiftningen.

Ytterligare information ladmnas av

Per Arne Strém, tel 08/787 01 06 eller Lars Hansson, tel
08/787 01 33
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PRESSMEDDELANDE 4/1993 19983-01-15

Riksbanken har presskonferens i dag kl 10.30 for att presen-
tera riktlinjerna fér penningpolitiken under kommande ar.

Konferensen halls i fullmaktigerummet, plan 8. Ingang Malm-
skillnadsgatan 7. Presskort kravs for tilltrade.

SVERIGES RIKSBANK
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PRESSMEDDELANDE 5/1953 1993-01-15

RIKSBANKEN ANGER MALET FOR PENNINGPOLITIKEN

Riksbanksfullmiktige har beslutat att féljande riktlinjer
skall galla for penningpolitiken:

Under fast viaxelkurs &r prisstabilitet pvergripande mal
fér penningpolitiken. Den fasta vaxelkursen fungerar som
ett intermediirt mal och utgdr en norm for
penningpolitiken och den ekonomiska politiken i stort.

Under rorlig wviaxelkurs ar prisstabilitet alltjamt

svergripande mal for penningpolitiken.

Trovardigheten i prisstabilitetsmalet ar bercende av den

samlade ekonomiska politikens utformning.

Det har skett en markant nedvaxling av den underliggande
inflationstakten under senare &ar. Den Uppgar nu till ca 2
procent. Diarmed har Sverige uppnatt en prisstegringstakt
som ligger pa en lag véasteuropeisk niva. Det svaga
efterfragelaget medfdér, att den inflationsimpuls som
uppstar till foéljd av deprecieringen av kronan och
sndringarna i de indirekta skatterna, kommer att
begrinsas. Finansplanen anger att den underliggande
inflationen skall forbli lag och att en prisstegring

sverstigande 5 procent under 1993 inte kan tolereras.



Riksbanken kommer f6r sin del genom penningpolitiken att
hivda de resultat som uppnatts i kampen mot inflationen.
Riksbanken preciserar malet f&r penningpolitiken som att
forandringen i konsumentprisindex frén och med 1895
begransas till 2 procent, med en tolerans om * 1 procent-
enhet. Detta svarar mot den nuvarande underliggande

inflationstakten.

Under saval 1993 som 1994 inriktas penningpolitiken pa
att férhindra att den inflationsimpuls som uppstédr till
f519d av deprecieringen av kronan och foérdndringar av de
indirekta skatterna, leder till en &kning i den

underliggande inflationstakten.

Prisstabilitet skapar goda férutsidttningar for ekonomisk
tillvaxt, hog sysselsittning och motverkar en godtycklig
inkomst- och férmégenhetsomfdrdelning.

Frdgor besvaras av:

Bengt Dennis tel: 08/787 01 09
Thomas Franzén " : 08/787 01 41
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PRESSMEDDELANDE 6/1993 1993-02-05

RIKSBANKEN OKAR SIN VALUTAFORSALJINING

Det ar naturligt att Riksbanken i stor utstréckning
sdljer den valuta som staten lanar direkt pa markna-
den, siger Thomas Franzén, vice riksbankschef, 1 ett
anfdrande p& en konferens om sparandet, arrangerad av
Skandia.

Kronans forsvagning 4r &verdriven. Det beror pa att
svenska féretag anpassar sina portféljer genom att
aterbetala lan i utlindsk valuta, som ju utgdr en
stdrre risk nar kronan flyter. Nédr denna anpassning
upphdr kommer kronan att stérkas.

Riksbanken avser att fortsitta att sdlja valutor, som
kommer in till f6l1jd av statens uppléning i utléndsk
valuta. Under det forsta kvartalet kommer staten att
lana upp valutor fér 52 miljarder kronor. Dirav &r 28
miljarder redan kontrakterade och dérmed pa ingang.
Riksbanken har redan tidigare sadlt mindre belopp i
marknaden, men i framtiden blir vara fors&ljningar
mer omfattande, siger Thomas Franzén.

Ibland far man intryck av att det &r ett problem att
folk sparar sa mycket eftersom efterfragan ar sa lag.
Men egentligen ir dagens problem i stor utstréackning
ett resultat av att vi sparade for litet f&rr och nu
tvingas ratta till detta, sdger Thomas Franzén.

SVERIGES RIKSBANK



PRESSMEDDELANDE 7/1993 1993-02-05

MARGINALRANTAN SANKS TLLL 9,75 PROCENT

Riksbanken har beslutat att sinka marginalréntan fran
10,5 procent till 9,75 procent. Rantelrappan anpassas
hiartill. Beslutet trader i kraft den 9 februari 1993.
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PRESSMEDDELANDE 8/1993 1993-02-12

LANG VERSION

RIKSBANKENS BOKSLUT 1992

Riksbanken har i dag 6verldmnat sin férvaltningsberédttelse
f6r Ar 1992 till riksdagen. Berittelsen innehdller firutom
Riksbankens bokslut dven en redovisning av verksamheten under
1992.

Riksbankens &verskott fére bokslutsdispositioner blev £6r ar
1992 3,4 miljarder kronor, ca 10 miljarder kronor mindre &n
£5r 1991. Resultatet £6r 1992 har i hdg grad paverkats av
hindelseutvecklingen under september och av deprecieringen av
den svenska kronan som &gt rum sedan beslutet den 19 novenber
att 1&ta kronans virde flyta fritt.

bverskottet i den utldndska rérelsen stannade vid 9,8
miljarder kronor, vilket var 0,8 miljarder kronor mindre &n
1991. Omvarderingar av valutor har, framst till £8ljd av
peslutet att 1l&ta kronan flyta, inneburit en &kning av
resultatet med 17,1 miljarder kronor. Den stora effekten av
omvirderingen beror. sjdlvfallet pad kronans ligre kurs efter
beslutet i november.

Detta uppvidgs helt av reserveringen f&r kursfdrluster pa
utestiende terminskontrakt. vid &rsskiftet 1992/93 hade
Riksbanken en negativ terminsposition i utléndsk valuta paé
131,4 miljarder Kkronor. En marknadsvirdering av dessa
utestiende valutakontrakt medfdr en uppskrivning av
Riksbankens Ataganden med 17,9 miljarder kronor. For att 1992
&rs resultat ska bli mer réttvisande har denna omvirdering
belastat resultatet.



Penning- och valutapolitiken medforde f8r Riksbanken under
1992 en avsevirt hdgre kostnad &n tidigare. For den inhemska
rérelsen redovisas ett underskott pd 5,8 miljarder kronor,
vilket kan jimféras med ett dverskott pd 3,5 miljarder kronor
1991. Rintekostnader i den inhemska rérelsen uppgdr till 24,6
miljarder kronor 1992 mot 6,6 miljarder 1991. Hir ingdr bl.a.
kostnader om 19,1 miljarder kronor f8r den upplédning i
utlindsk valuta som Riksgildskontoret gjort for Riksbankens
rikning. Dessa kostnader utgdr den storsta enskilda
férindringen i Riksbankens resultat jémfort med 1991.

Balansomslutningen var vid utgdngen av 1992 370,6 miljarder
kronor. Sammansittningen av Riksbankens tillgéngar varierar
kraftigt mellan &ren och aterspeglar den férda penning~ och
valutapolitiken. De.stdrsta posterna bland Riksbankens
tillgéngar #r valutareserven och innehavet av statspapper och
obligationer. For att fdrsvara den fasta vaxelkursen har
valutareserven pd olika siitt férstédrkts under &ret, bl.a.
genom uppldning i utléndsk valuta. Genom denna upplé&ning har
den redovisade valutareserven i genomsnitt varit avsevirt
stdrre #n nigot &r tidigare trots de utfldden som skett under
3ret. Detta beror pd att cirka h#lften av det faktiska
valutautflddet skett via £6rsidljning av valuta pd termin.

Fér &r 1992 féreslds att 7,3 miljarder kronor inlevereras
till statsverket. D& det redovisade resultatet fore
bokslutsdispositioner uppgdr till 3,4 miljarder har 4,8
miljarder &verfdrts frén resultatutjémningskontot.!

Riksbankens ekonomiska stidllning &r fortsatt stark. Trots de
Skade kostnaderna under 1992 visar banken &verskott.
Tnleveranserna till statsverket bibehd&lls pd tidigare héga
niv&. Bankens eget kapital &kar och uppgdr till drygt 21
miljarder kronor. Ddrtill kommer fonderingar for
resultatutjimning om 34,8 miljarder kronor.

1 Fullmaktige antog 1988 riktlinjer for Riksbankens bokslutsdispositioner och inleverans till statsverket.
Eftersom Riksbankens tillgingar och skulder virderas till marknadsvirden, kan det intriffa att resultatet ett
visst &r paverkas mycket kraftigt av stora rante- eller valutakursforindringar. For att uppni stabilitet i
inleveransen till statsverket ska 80 procent av det genomsnittliga resultatet fore bokslutsdispositioner under
den senaste femarsperioden ligga till grund for berdkningen av inleveransen till statsverket.



Ytterligare information l&mnas av

Claes Norgren, tel. 08/787 01 14 och
Bertil Persson, tel. 08/787 03 63.

RIKSBANKENS BOKSLUT

Resultatrikning
Mkr

Utlindska rorelsen

Rinteintikter ....ceeencesrecesnnsnsnnns
Rintekostnader ..cccavreasresvscnsnnsnss
Omrikning av valutakurser ...c.sececees
Omrikning av terminsposition ....eecesn

Summa utlindeka rérelsen .....

Inrhemska rérelsen

Rinteintikter av statspapper M.M. «.s..
Ridnteintdkter av utldning till

banker MoiM. csccscesvsosancsccssasnnsvss
Rintekostnader MeM. siveccsvcasacansssa

Summa inhemska rorelsen .....

Férvaltningsintikter ...iveeevernranaas
Férvaltningskostnader c..ececevescnccves
Gvriga intdkter ..eecececnccessnoaroses
Ovriga kostnader ....ieeececcrcvecananas

Resultat fdre bokslutsdispositioner ...
Bokslutsdisposition

Uppléening av resultatutjimningskonto .
Avsittning till resultatutjdmningskonto

Arﬁts resultat P E NS LA SRS AT LA NEEEE N

1992 1891 1990
11 437 12 138 6 335
- 818 - i93 - 198
17 074 -~ 1 386 -1 005
-17 924
g 769 10 559 5 132
12 186 6 942 6 554
6 543 3 177 5 068
-24 587 - 6 631 - 4 223
- 5 B38 3 488 7 399
99 85 69
- 606 - 715 - 647
0 0 1
- 6 - 7 - 9
3 418 13 410 11 945
+ 4 798 - -
- - 4 745 - 4 064
B 216 B 665 7 881

- ——
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Balansrikning
Tillgdngar, mkr

1992 1991 1990
Guld och utliéndska tillgingar
GULE ccsveeesessssncennssnssansnssnnnnn 1 167 1 167 1 167
Sdrskilda dragningsrdtter i
Internationella valutafonden...csveees 359 2 336 1 653
Regervposition i Internationella
valutafonden..cesesceosvsevssssrsnnesnas 4 377 2 448 1 883
Utlindska banker och virdepapper
m.m., nettobelopP.ssssecescssnseasssas 157 606 93 802 99 083
Guld och valubareServ .cesesencesnaassss 163 509 99 751 103 786
Sveriges andel i International Bank for
Reconstruction and Development {(IBRD},
inbetalt DElODD scrsssrscscscssncnsonans 593 593 5983
Ovriga utldndska tillgingar ..cevecceens 3 3 3
Inhemska tillgingar
Statspapper och obligationer «.e.es..... 145 470 131 721 37 780
Utlining, Riksgildekontoret .......... 42 131 - 14 862
Utlining, DAnkKer s.vecedecsssseesseass 18 841 23 556 18 675
Utlining, allménheten ....eceveoenanes 0 1 2
Utl3ning .ccevveccaceneassssccansnssnsass 60 972 23 557 34 539
Ovriga inhemska tillgdngar ....cevenenen 102 235 89
Summa tillgdngar ....... 370 649 255 860 176 790
Skulder och eget kapital, mkr
1992 1991 1990
Utlidndska skulder
Nettotilldelning av sirskilda dragnings-
ritter i Internationella valutafonden .. 2 413 1 978 1 985
Ovriga utlindska skulder .seecececceess. 12 623 - 45
Inhemska skulder ‘
Checkrikning, Riksgildskontoret ...... - 88 B89 -
Checkridkning, banker sceoceeecacerccnss 6 551 452 121
Checkrikning, Svriga ceeeeescssesensss 11 255 g 109 6 976
Checkrikning c.vevesscasansacncesesveesss 17 BOE 98 450 7 097
Riksgildskontoret ...eeseesscsarssess 159 694 - -
BanKEL <vevesssssaasanassanssssassess 16 402 807 2 004
SHrekild inldning ceceseerscssoacncaeeas 176 096 807 2 004
Kagsakravsmedel, banker ..ssossevescsns 2 798 2 B99 12 458
Kassakravemedel, finansbol&qg «cacansss - - 3 318
Kasgsakravsmedel ...cccessscvsvscncsanans 2 798 2 899 15 776
Sdrgkilda rakningar c.cecsascesersasnsea 2 386 6 067 12 958
Gvriga inhemska skulder ....scecceaeses. 18 498 1 194 2 990
Uteldpande sedlar och mynt
SEAlAr .sesscevessrarssesncssnanesansss 10 740 73 108 69 620
HMYNE sevsveacsevessesasssencsananssnns 3 205 2 951 2 359
Uteldpande sedlar och mynt ..cecvcessnes 73 945 76 099 71 979
Resultatutjimningskonto ccevssseacsssesses 34 766 39 564 34 819
Eget kapital .eececvecesavsosrseannssanees 21 102 20 137 19 256
Arets resultAt .csssesverscsssanescnsseass 8 216 8 665 7 881
Summa skulder och eget kapital ....... 370 649 255 860 176 750

——— o ot
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PRESSMEDDELANDE 9/1993 1993-02-25

RIKSBANKEN INTERVENERAR PA PENNINGMARKNADEN

Riksbanken har idag intervenerat pa penningmarknaden genom
att silja statsskuldvaxlar pad olika loptider.

De starka férvintningar som under senare tid funnits om snara
och stora sinkningar av marginalréntan saknar grund. Avsikten
med dagens intervention ar att bryta dessa férvantningar,
sdger Bengt Dennis.

Den sinkning av marknadsrantorna som skett under februari har
lJett till en ranteniva som ligger klart under den som margi-

nalrantan signalerar. Forvantningarna om ett fortsatt rante-

fall har vidare bidragit till f8rsvagningen av véxelkursen.

Penningpolitiken &r oftrandrat inriktad pa det mal foér pris-
stabilitet som Riksbankens fullmidktige faststallde den

14 januari.

Fragor besvaras av Bengt Dennis, tel. 08/787 01 009.

SVERIGES RIKSBANK



PRESSMEDDELANDE 10/1993 1993-03-05

KOMMENTAR TILL RIKSBANKSUTREDNINGEN

Riksbanksutredningen &r enig om att prisstabilitet ar det
naturliga malet fo6r penningpolitiken. Riksbanksfullmaktige
uttalade i januari att Riksbankens pverordnade mal &r pris-
stabilitet. Utredningens fdrslag ligger i linje hirmed, s&ger
Bengt Dennis i en kommentar £ill riksbanksutredningens be-

tankande.

Utredningen &r inte enig om vilka institutionella forand-

ringar som behtvs fér att battre kunna na detta mal.

-Det hade naturligtvis varit en fordel om utredningen presen-
terat ett enigt férslag, men de tva fragor d&r menings-
skiljaktigheter ré&der &r inte avgdbrande for Riksbankens
stallning. Den ena galler huruvida ett entydigt mal for pen-
ningpolitiken b&r skrivas in i riksbankslagen. Den andra
fragan ror det satt p& vilket riksdagen skall valja fullm&k-
riges ledambter.

Utredningen betonar att Riksbanken redan med géllande regler
har en i internationell jamforelse mycket stark stallning.

SVERIGES RIKSBANK



PRESSMEDDELANDE 11/1993 1883-03-05

PENNINGPOLITIKEN EXPANSIV
SVAG KRCNA ETT PROBLEM

Penningpolitiken ger ett starkt expansivt bidrag till den
svenska ekonomin. Likviditetstillfdrseln ar tillr&cklig och
utgdr inte en begransande faktor fér ekonomisk tillvaxt, sade
riksbankschefen Bengt Dennis i ett tal pa fredagen vid en
kundtraff arrangerad av Sparbanken Sverige.

Forsvagningen av kronan medfér stora problem: den skapar
forvantningar om hég inflation, leder till for stora vinstok-
ningar i vissa delar av naringslivet och kursfdrluster 1
foretag med skulder i utléndsk valuta.

Forsvagningen av kronan &r det allvarligaste hindret for en
fortsatt nedtrappning av rantenivan.

Riksbankens politik under den narmaste tiden kommer att be-
stammas av 1 huvudsak utvecklingen av véxelkursen och den
langa rantan. Riksbanken kommer i sin penningpolitik att
fullfolija den linje som gallt sedan kronan borjade flyta.

Snabba och stora sankningar av Riksbankens marginalranta
skulle riskera att fora den ekonomiska politiken in i en
fortroendekris och framtvinga en abrupt omlaggning med pa
nytt kraftigt htjda rantor som £813d. Nagon lésning pé nu-
varande problem i svensk ekonomi erbjuder inte en sadan poli-
tik. Penningpolitiken som verkar fullt ut forst om 12-18
ménader, maste foras 1 ett langsiktigt perspektiv.

SVERIGES RIKSBANK



PRESSMEDDELANDE 12/1993 1993-03-12

INFORMATION OM BERAKNINGEN AV REFERENSRANTAN
DISKONTO

Riksbankens diskonto, som numera endast dr en referensranta,
faststdlls vid riksbanksfullmiktiges forsta sammantrdde i varje

nytt kalenderkvartal.

Diskontot beridknas som genomsnittet av de under ndrmast
féregéende kalenderkvartal dagligen noterade rédntorna for dels
cexminaders statsskuldvixlar, dels femdriga statsobligationer,
minskat med tva och en halv procentenheter och avrundat till

nirmast halva procentenhet.

En vil fungerande marknad med hog likviditet Hr en forutsdttning
£5r att en marknadsrédnta ska kunna etableras. s&ddana marknader
finns endast f&r s.k. benchmarkpapper, dvs. papper for vilka
Riksgildskontorets dterférsdljare och Riksbankens primary
dealers utfist sig att st#lla priser. Under 1993 finns inte
femdriga statsobligationer som benchmarkpapper.

Riksgildskontoret, som &r den dominerande marknadsaktoren,
prissitter d&Erfér en femdrig statsobligation huvudsakligen
efter genomsnittet av réntorna p& fyra- och sexériga
statsobligationer. Dessa obligationer &r benchmarkpapper for
vilka marknaden fungerar vdl och dagliga sdljrédntor noteras.

Den bidsta marknadsnoteringen for en femdrig statsobligation Kan
ddrfor ségas motsvara denna berdknade réntesats. Riksbanken
kommer darfor att under 1993 ldta denna peridknade réntesats ingd



i underlaget vid till#mpningen av berdkningsregeln for

faststillande av referensrintan diskontot.

Riksgidldskontoret kommer dagligen att publicera denna berdknade
marknadsnotering fér femiriga statsobligationer i PmI-systemet
(sida PMRP).

Nedan &terfinns dagliga uppgifter om denna notering under 1993,
t.c.m. 12 mars.

Datum Januari Fabruari Mars
1 9,70 8,82
2 9,68 8,86
3 9,65 8,86
4 9,61 9,64 8,83
5 9,60 9,43 8,59
6
7 9,72
8 9,77 9,40 8,43
9 8,25 8,36

10 9,09 8,37

11 9,82 9,12 8,58

12 9,97 9,15 8,61

13 9,80

14 9,56

15 9,65 9,13

16 9,00

17 9,09

18 9,63 8,95

19 9,67 8,99

20 9,72

21 9,73

22 9,65 8,73

23 8,85

24 9,05

25 9,56 8,93

26 9,59 $,00

27 9,53

28 9,64

29 9,71 -

30

31

Ytterligare information l&mnas av Kai Barvell,
tel. 08/787 04 73 och Kjell Nordin, tel. 08/787 08 04.
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PRESSMEDDELANDE 13/1883 1993-03-19

RANTESATTNINGEN I BANKER OCH BOSTADSINSTITUT

Riksbanken har undersskt de genomsnittliga ut- och
inlaningsrantorna i de sex stdrsta bankerna och deras
bostadsinstitut per den sista december 1992. Syftet har varit
att belysa den rédntesattning som da motte kunderna.

syftet med undersdkningen har inte varit att mata
rantemarginalerna i bankerna. Bankernas rintemarginal &r ett
resultatmatt. For de sex stdrsta bankkoncernerna som hittills
presenterat sina bokslut f£6r 1992 var den genomsnittliga

rantemarginalen d& ca 1,7 procentenheter.

Riksbankens undersdkning avser enbart lan i svenska kronor. I
undersdkningen har bankernas och bostadsinstitutens s.k.
problemkrediter exkluderats. Matningen tdcker ca 92 procent
av banksektorns totala utlaning i svenska kronor och 53
procent av bostadsinstitutens totala utléaning.

De viktigaste resultaten av underskningen &r foljande.

- Saval utlaéningsrintor som inlaningsrédntor skiljer sig
kraftigt mellan bankerna och mellan typ av lan. Stérst ar
skillnaden i rantor péd transaktionskonton.

- Medelrantan f6r lan i bank var 15,2 procent. Fo6r kredit i
rakning, dvs. checkkrediter och dylikt, var medelrantan
16,3 procent och f&r dvriga lan 14,9 procent.



- Skillnaden mellan ut- och inléningsrdnta i banksektorn var
i genomsnitt'ca 7,4 procentenheter. Aven har fanns stora

skillnader mellan bankerna.

- Sedan arsskiftet 1992/33 har rantorna pd utldning och
sparkonton i bank nedjusterats med ca 1,75 procentenheter.
Rintan pa transaktionskonton har endast sankts med ca 0,75
procentenheter. Semmantaget indikerar detta nagot minskade
rantedifferenser i bankerna under bdrjan av 1983.

- F5r bostadsinstituten var medelrantan f&r nyutlaning under
december 13,0 procent och skillnaden till uppléaningsréntan

ca 1,5 procentenheter.

"Resultaten visar p& stora skillnader mellan in- och
utlaningsrantorna i bankerna. Det &r av stor vikt att
konkurrens och stabilitet framjas p& kreditmarknaden. D& kan

rintedifferenserna krympa," sdger Claes Norgren.

En utférligare redovisning av undersékningen finns att hamta

i riksbanksentrén, Malmskillnadsgatan 7.

Ytterligare information l&mnas av Claes Norgren,
tel. 08/787 01 14 och Marianne Biljer, tel. 08/787 04 71.
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PRESSMEDDELANDE 14/1993 1993~03-24

PENNINGPOLITISKA INDIKATORER

— s s i s e s e it o

Prisstabilitet var mdlet under fast vaxelkurs och &r
fortsatt midlet under rorlig vaxelkurs. Forutsdttning-
arna fér penningpolitiken har emellertid foérdndrats
visentligt efter beslutet den 19 november 1992 att
14ta kronans kurs flyta.

T artikeln "Penningpolitiska indikatorer® i Riksban-
kens tidskrift Penning- & vValutapolitik nr 1 1993,
som kommer ut i dag, gdr ¥ngve Lindh en principiell
genomgéng av vilka ekonomiska variabler som kan
anvindas som indikatorer och som kKan ge vigledning
f&r penningpolitiken.

Det ir av sidrskild vikt, skriver ¥Yngve Lindh, att
finna s&dana indikatorer som direkt paéverkas av
penningpolitiken och som i sin tur har en tydlig
koppling till inflationen, produktionen och den
totala efterfrigan om &n pd lite sikt. sddana
indikatorer kan sigas mdta graden av penningpolitisk
stramhet och ange huruvida politiken &r konsistent
med en utveckling av ekonomin 4 att mdlet, en stabil

prisutveckling, uppnds.

En grupp indikatorer utgdrs av monetira variabler som
den nominella vixelkursen, olika penningméngds-
aggregat och kreditvolymer. Aven ridntor och relativa
rintenivder gentemot utlandet kan tjdna som indika-
torer. En annan grupp av indikatorer har anknytning

£i11 den reala ekonomin. Det gdller exempelvis



avvikelser i totalproduktionen fran dess potentiella
niva, industrins kapacitetsutnyttjande eller
jindustrins orderingdng. Ytterligare en grupp av
indikatorer utgdrs av sddana variabler som ligger
tidigt i prisbildningen. s&dana &r exempelvis
révarupriser. Utfallen av l&neavtalen Hr likasé

centralt.

Penningpolitiken paverkar inflationen s&vdl direkt
som indirekt. Fdr att vidgleda penningpolitiken
anvinds ett flertal indikatorer. Sammantaget ger
indikatorerna en bild av det rddande inflations~-
trycket i ekonomin, f5rvintningar om framtida
inflation, efterfrdgeldget och huruvida penning-
politiken &r konsistent med inflationsmilet. Det ar
en sammantagen beddmning av indikatorerna som bbr
ligga till grund £or penningpolitiska beslut. Det &r
emellertid viktigt att pdpeka att ny information inte
bbr féranleda en kontinuerlig finjustering av
penningpolitiken. Penningpolitiken bdr ha en

l8ngsiktig inriktning.

Vilka indikatorer som &r anvdndbara avgors slutligen
av hur vil indikatorn f&rvarnar for inflationen och
fér omslag i inflationstakten eller hur vdl den mdter
graden av stramhet hos penningpolitiken och hur
stabila matten #r &ver tiden. En annan faktor som har
betydelse for vilka variabler som kan anvidndas SOR
indikatorer &r hur ofta den statistiska rapporte-
ringen sker.

Ytterligare information lémnas av Yngve Lindh,
tel. 08/787 01 55.
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PRESSMEDDELANDE 15/1993 1993-04-23

MARGINALRANTAN SANKS TILL 9,5 PROCENT

Riksbanken har beslutat att sinka marginalrantan fran 9,75
till 9,5 procent. Beslutet rrader i kraft den 27 april 19833,

Osdkerheten kring den ekonomiska politikens inriktning har
under den senaste tiden reducerats, vilket péverkat de
finansiella marknaderna positivt. Detta i férening med
rintesidnkningar i flera europeiska lénder har skapat utrymme
f6r en siinkning av Riksbankens marginalrédnta, sdger

riksbankschefen Bengt Dennis i en kommentar.

Riksbanken har samtidigt beslutat att justera réntetrappan
s& att rintedndringar héddanefter kan gbras 1 steg om 0,25
procentenheter. Fériandringarna paverkar inte radntetrappans

funktionssitt. Den nya ridntetrappans utseende framgadr nedan.

Hiksbankens réntetrappa

Procent

12
12,76
12,6
12,26

8 T RRaiReN

- 30,8 22,0 132 A4-44 132 22,0 306 36,8 484 5T
ag2 284 18 .8 BB 17,6 284 352 440 BB

inlaning, Mdr kr Uttaning, Mdr kr

vtterligare information 1imnas av Bengt Dennis,
+el. 08-787 0109, och Thomas Franzén, tel. 08-787 0141.
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PRESSMEDDELANDE 16/1993 1993-04-29

MARGINALRANTAN SANKS TILL 9,25 PROCENT

Riksbanken har beslutat att sinka marginalrintan frén 9,5
procent till 9,25 procent. Beslutet trdder i kraft den 30
april 1993.

Fortsatta rintesinkningar har &Hgt rum i flera europeiska
linder. Den tidigare genomfdrda réntesinkningen har
vidare fatt ett positivt genomslag i de finansiella
marknaderna. Dessa faktorer har skapat utrymme f&r en

sdnkning av Riksbankens marginalrdnta.

Ytterligare information l&mnas av Claes Norgren,
tel. 08/787 01 14 och Eva Srejber, tel. 08/787 08 O01.
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PRESSMEDDELANDE 17/1993 1993-05-03

RIKSBANKENS ARSPUBLIKATION KREDIT- OCH VALUTAMARKNADEN 1992

Riksbanken publicerar i dag &rets utgdva av publikationen
wKredit~ och valutamarknaden". Skriften bestdr av tabeller
och diagram samt kortfattade kommentarer om utvecklingen.
T kalendarier finns #ven de viktigaste kredit- och valuta-

politiska h#ndelserna upptagna.
publikationen ingdr som en del i Riksbankens allménna
informationsmaterial och kan erhillas utan kostnad fran

bankens bibliotek, tel. 08/787 03 89 eller 08/787 03 S0.

tvriga upplysningar l&mnas av Per Arne Strom,
tel. 08/787 01 06.
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Riksbanken har beslutat att s&dnka marginalrdntan fran 9,25
till 9,00 procent. Beslutet trdder i kraft den 17 maj 1993.

- P& de finansiella marknaderna har de senaste sdnkningarna
av Riksbankens marginalrdnta tagits emot vdl. Samtidigt har
osikerheten kring ldnebildningen successivt minskat vilket
férbittrat underlaget for fdretagens och hushéllens plane-
ring. Vidare #r utvecklingen av rdntorna i Europa klart
nedédtgdende och under senare tid har rantorna sidnkts 1
snabb takt. Sammantaget har detta skapat utrymme f8r sank-
ningen av marginalréntan, sédger riksbankschefen Bengt Dennis.

- Med dagens beslut om en 1/4 procentenhets sdnkning av mar-
ginalrdntan fortsdtter Riksbanken sin gradvisa neddragning
av rintenivan. Det sker i s&dan takt att fdrtroendet for
antiinflationspolitiken inte skall rubbas. Ddrmed undviks

negativa effekter pd vidxelkursen och den lénga réntan.

- De rintesidnkningar som Riksbanken totalt sett genomfdrt
under senaste halvdret har varit betydande. Ddrtill kommer
den minskning av réntemarginalen som under senaste tiden
genomfdrts av bankerna. Totalt sett mbter lé&ntagarna nu
patagligt l&gre ridntor i hela det finansiella systemet.

- Fr&n och med idag kommer férdndringar i marginalré&ntan
normalt att meddelas i omedelbar anslutning till att
beslutet Ar fattat. Detta innebdr att informationen kan
komma att limnas under marknadens Sppethdllande. Undantags-
vis kan avvikelse fradn detta férfarande komma att ske.
Riksbanken ansluter sig dirmed till ett agerande som &r
allmint fdrekommande i Europa.

Ytterligare information lémnas av Bengt Dennis,
tel. 08/787 01 09 och Eva Srejber, tel. 08/787 08 01.
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PRESSMEDDELANDE 19/1893 1993~05-13

VERIGES
RIKSBANK RIKSBANKEN SAGER JA TILL VPC~SYSTEMET

Virdepapperscentralen AB, VPC, har utarbetat ett forslag till
clearing- och avvecklingssystem f8r penningmarknadsafférer.
Utformningen av ett sddant system kommer att paverka penning-
politikens arbetsvillkor och effektivitet.

Riksbanken konstaterar att det féreslagna systemet pd en rad
punkter innebdr stora férbédttringar av penningmarknadens
infrastruktur och inverkar positivt pd mbjligheterna att
bedriva en effektiv penningpolitik.

Foérslaget uppfyller #dven de internationella krav pa sidkerhet
och stabilitet som formulerats av den s.k. Group of Thirty,
G-30, bl.a. kravet pd likvid mot leverans och avskaffande av
fysiska lanedokument.

Mycket stora vdrden kommer att hanteras i ett vdrdepappers-
system som &ven omfattar penningmarknaden. I en situation dar
ndgon aktdr i systemet inte kan uppfylla sina betalnings- eller
leveransférpliktelser miste det dérfdr finnas rutiner och
faciliteter som fdrebygger avvecklingsproblem. Enligt
Riksbanken uppfattning innebdr de rutiner och de avtalsméssiga
férpliktelser som utformats £8r att hantera en s.k. fdrsenad
avveckling en acceptabel avvidgning mellan olika mdl och krav.
Riksbanken noterar sirskilt det ansvar som 1 synnerhet
likvidbanker och emittenter kommer att ta.

Rikebanken behdver f£8r sin roll som stor aktér pad penning- och
obligationsmarknaden vara s.k. Kontofdrande institut i Vp-

systemet. Riksbanken bdr ocksa kunna delta som emittent.

Remissvaret, som avgivits av riksbanksfullméktige, finns att
hidmta i riksbanksentrén, Malmskillnadsgatan 7.

Ytterligare information l&mnas av Hans Backstrom,
tel., 08/787 01 07 och Ake Gustafsson, tel. 08/787 01 08.
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PRESSMEDDELANDE 20/1993 1993~-05-19

MARGINALRANTAN SANKS TILL 8,75 PROCENT

Riksbanken har beslutat att sanka marginalrantan fran 8,0
procent till 8,75 procent. Beslutet trader i kraft i samband
med att nasta Aterképsavtal gar till 1likvid, dvs. den 25 ma]
1983,

Bakgrunden &#r den svenska Xkronans successiva férstarkning och

den fortsatta nedgangen i de langa rdntorna 1 Sverige.

Ytterligare information lamnas av Bengt Dennis,
rel. OB/787 01 09 och Thomas Franzén, tel. 08/787 01 41.
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PRESSMEDDELANDE 21/1993 1993-05-21

UTLANINGSRANTORNA MINSKAR

Riksbanken har undersdkt de genomsnittliga ut- och
inldningsrédntorna foér de sex stdérsta bankerna och deras
bostadeinstitut per den sista mars 1993. Undersdkningen
ir en uppfdljining av Riksbankens studie av bankernas

rintesittning per den sista december 1992.

Syftet med understkningen &r, i mars liksom i december,
att mita de ut- och inldningsrintor pd konton i svenska

kronor som kunderna mtter i banker och bostadsinstitut.

De viktigaste resultaten av undersdkningen dr foljande:

- Den genomsnittliga utléningsréntan fér samtliga typer
av 14n i bank var 13,3 procent per den sista mars
1993. Fér kredit i rdkning, dvs. checkrédkningskre-
diter och dylikt, var medelrédntan 14,2 procent och
£f5r Ovriga lan 13,0 procent.

-~ Fran sista december 1992 till sista mars 1993 har
utléningsréntan i bank i genomsnitt minskat med 1,9
procentenheter. Nedgdngen av utlédningsrintan var
stérre for féretagen &n fdr hushéllen.

- Utléningsrintan har minskat mer é&n inld&ningsréntan.
skillnaden mellan ut- och inldningsrédntan i banksek-
torn var i genomsnitt 7,1 procentenheter per den
sista mars 1993 - en minskning med 0,4 procentenheter
sedan sista december fdrra aret.



- Bostadsinstitutens medelridnta £6r nyutldning var
under mars 1993 11,3 procent och skillnaden till
bostadsinstitutens femdriga obligationsrdnta var ca

1,1 procentenheter.

Sedan Riksbankens unders&kning, som avsdg forhéllandena
per den sista mars 1993, har en fortsatt sdnkning av
rintorna dgt rum. Under forsta hdlften av maj har de
flesta bankerna annonserat s&nkningar av utlanings-
rintorna med 0,5 procentenheter medan annonserade
inlaningsrintor med ndgot undantag sdnkts med 0,25
procentenheter. En fortsatt minskning av skillnaden
mellan utldnings~ och inliningsrédntor har séledes &gt

ram.

En utférligare redovisning av undersdkningen finns att

himta i riksbanksentrén, Malmskillnadsgatan 7.

Ytterligare information l&@mnas av
Marianne Biljer, tel. 08/787 04 71.
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PRESSMEDDELANDE 22/1993 1993-05~21

NYTT 50-ORESMYNT

Riksbanken kommer frdn och med den 24 maj att borija lémna
ut ett nytt 50-dresmynt till allménheten.

Det nya 50-8resmyntet skall cirkulera parallellt med det
nuvarande. Riksbanken kommer dock i férsta hand att anvanda
de relativt stora lager som fortfarande finns av det nu-

varande 50-Oresmyntet.

Av hidnsyn till nickelallergiker &r det nya 50-Sresmyntet

- liksom 10-kronorsmyntet - producerat av en helt nickelfri
legering. Dessutom har det nya 50-Bresmyntet liégre tillverk-
ningskostnad #n det nuvarande. Det nya 50-Oresmyntet ar

kopparfirgat och mindre i storlek &n det nuvarande myntet.

Det nya myntet #dr giltigt betalningsmedel sedan den 1 oktober
1992 men har hittills endast funnits i s.k. samlarset.

Ytterligare information ldmnas av Per-Olof Arevik,
tel. 08/787 04 84.
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PRESSMEDDELANDE 23/1293 1993-06-15

STRUKTURELIL:. SPARANDEBRIST

I Sverige har sparandet missgynnats under ladng tid. En
sparandebrist som framst beror péd strukturella faktorer
har blivit f&ljden. Problemet Hr inte att sparandet &r
fér hdgt idag utan att det tidigare har varit for lagt.
Det skriver Annika Alexius och Gunnar Blomberg i artikeln
nstrukturell sparandebrist - ett langvarigt problem i
svensk ekonomi" i Riksbankens tidskrift Penning- &
Valutapolitik nr 2 1993, som kommer ut idag.

pet lAga privata sparandet och den héga konsumtionen
under 1970- och 1980-talen orsakades av de svaga spar-
incitamenten. H&g inflation och ett skattesystem med
generds avdragsridtt fér rantekostnader gjorde det billigt
att 1&na och dyrt att spara. Under flera ar i slutet av

1980-talet var hushdllssparandet negativt.

Statens budgetunderskott och statsskulden dr en annan del
av den strukturella sparandebristen i den svenska ekono-

min.

Idag pagar en skuldsanering inom sévdl den privata som
offentliga sektorn. Denna process &r en oundviklig kon-
sekvens av den alltfdr héga skuldsdttningen. Det &r for-
visso olyckligt att anpassningen av statens och hushal-
lens skulder intriffar under en lagkonjunktur eftersom
det OGkade sparandet minskar efterfrégan ytterligare.
Dagens diskussion om sparandet har fokuserat pa denna
konjunkturella aspekt av problemet. Man médste emellertid
komma ih&g att det sedan lénge finns en strukturell
sparandebrist i Sverige. Det &r inte ldngre mdjligt att
Fortsitta att skjuta detta problem framfor sig.



De senaste &rens strukturella fdrdndringar har fdrbdttrat
forutsdttningarna for léngsiktig tillvdxt. Detta &r en
process som maste fortsdtta. Den lidnga perioden av lagt
sparande och ldga investeringar har hdmmat Sveriges

ekonomiska tillvixt.

Vid sidan av de regulijdra artiklar om bytesbalansen,
kreditmarknaden och bankernas resultatutveckling, som
varje &r redovisas i nr 2 av kvartalstidskriften, inne-
h&ller tidskriften tva artiklar som behandlar integra-
tionsprocessen i Europa - "Fdr- och nackdelar med EMU"
samt "Konvergensprocessen i EG-ldnderna infdr en ekono-
misk och monetdr union". Dessutom redovisas Riksbankens
hushallsenkdt for 1992.

Ytterligare information om artikeln "Strukturell sparan-—

debrist" ldmnas av Annika Alexius, tel. 08/787 01 58 och
Gunnar Blomberg, tel. 08/787 01 46.
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PRESSMEDDELANDE 24/1983 1993-06-16

RANTENEDGANGEN ETT LED I ANTTIINFLATIONSPOLITIKEN

En nedgang av rantenivan fran nivaer som praglats av
héga inflationsférvantningar har inletts, vilket
medfsr en kraftfull stimulans till svensk ekonomi. En
sadan nedgang i rantenivan som folier av en sankt
inflation ar ett led i en ekonomisk politik som
syftar till en bestaende skning i sysselsdttning och
£11lvaxt, sade Thomas Franzén vice riksbankschef, vid
ett anfoérande pad Sparbanken Sverige.

Jamfért med forra sommaren innan oron drev upp
rantorna har

- en sexmanaders penningmarknadsranta sjunkit med
ca 4 procentenheter,

- den effektiva kronkursen sjunkit med ca 18
procent. Arbetskraftskostnaden per producerad
enhet for perioden 1991-93 minskar med ungefar 25
procent jamfért med omvarlden vid nuvarande kurs
f6r kronan,

-~ den l&nga rantan, en l0-arsranta, sjunkit med 1
procentenhet. Den har visat en fallande tendens
den senaste tiden.

Penningpolitikens ¢vergripande mal &r att uppnd pris-
stabilitet. Politiken maste kannetecknas av ett lang-
siktigt perspektiv eftersom dess effekter uppkommer
med stor tidsfsrskiutning. Forstaelse och fértroende
£6r en sadan inriktning &r vésentlig och darfér prag-
las politiken av en gradvis och forsiktig ansats.

Varens hindelser visar att forvantningar om att
Riksbanken skall vara otdlig och sanka marginalrantan
snabbt, bara leder till stigande l&nga rantor och en
forsvagning av Kkronan. Den expansiva effekten av en



alltfdr snabb rédntesankning uteblir dd och kraven pa
framtida Atstramning dkar.

Djupet i den nuvarande recessionen bercor bl.a. pa
strukturproblem som byggts upp under en lang £olijd av
ar. Det &r inte mojiigt att bli av med sviterna av
dessa pa kort tid. Det finns inte nagon enkel l&sning
som snabbt tar Sverige ur recessionen. Finanspolitisk
stimulans leder bara till bakslag som forvarrar
problemen och dkar arbetslésheten 1 framtiden.

Inflationstrycket &r lagt pd kort sikt. Den under-~
liggande inflationstakten &r lag och ldneuppgtrel-
serna tyder pa ladga kostnadsékningar. Kapacitets-
utnyttjandet dr fortsatt lagt och arbetslosheten
mycket hég.

P& liangre sikt dr signalerna om inflationstrycket mer
blandade. Den stora deprecieringen av kronan medfdr
att importpriserna stigit. Trots nedgangen i de langa
rantorna har Sverige en rantedifferens mot Tyskland
pad ca 2 procentenheter. En folkning &r att det fér
narvarande finns forvantningar om en inflationstakt
tvad till tre ar framat i tiden, som ligger Over Riks-
bankens inflationsmal. Det &r penningpolitikens upp-
gift att se till att dessa férvantningar visar sig
vara felaktiga.

Nar det giller utvecklingen i den reala ekonomin kan
vi nu se tydliga tecken pad en uppgang i den svenska
exporten. Detta trots den mycket svaga efterfrigan i
omvadrlden. Exporten &kade med ca 12 procent mellan
november 1992 och april 1993 och exportorderingangen
under arets fdrsta ménader visar pa en fortsatt
exportdkning. Vidare kan noteras att maskininveste-
ringarna nu tycks bdrja oka.

I ett ldngre perspektiv tyder langsiktskalkylerna i
budgeten pa att exportutvecklingen skulle komma att
generera ihallande héga vinstnivader och bytesbalans-
dverskott. Det finns anledning att vara foérsiktig i
tolkningen av sadana kalkyler. De ar 1 vissa avseen-
den mekaniska och beaktar inte vilka effekter som
exempelvis en forbattring av bytesbalansen medfor.
Ihdllande hoga bytesbalanstverskott leder vid flytan-
de vaxelkurs till en foérstdrkning av kronan. En
starkare krona démpar inflationstakten och Skar kop-
kraften. Lidget for hemmamarknadssektorn forbattras
och den ekonomiska utvecklingen blir mer balanserad.
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PRESSMEDDELANDE 25/1993 1993-06-17

RIKSBANKEN PRESENTERAR EN RAPPORT OM
PENNINGPOLITISKA INDIKATORER

I rapporten "Penningpolitiska indikatorer" som publiceras
idag redovisas det arbete som bedrivs p& Riksbanken om
indikatorer f&6r penningpolitikens utformning.

Eftersom penningpolitiska atgarder far full effekt pa den
ekonomiska aktiviteten och prisutvecklingen forst efter
ett till tva ar maste penningpolitiken ha en langsiktig
inriktning. Fér att utvardera hur penningpolitiken skall
utformas for att langsiktigt sékerstédlla en ladg infla-
tionstakt anvander sig Riksbanken av en rad indikatorer
pa ekonomisk aktivitet och férvantad framtida inflation.

I rapporten redovisas samband mellan ekonomiska variabler
och inflationstakt samt rantans och viaxelkursens effekter
pa efterfragan. Dessutom redovisas en analys av efter-
fragan pa pengar och penningmingdens effekt pa ekonomin.

Av rapporten framgar att saval rantans som vaxelkursens
utveckling maste beaktas nar penningpolitiken utvarderas.
Det konstateras att det skett en avsevard lattnad av
penningpolitiken sedan férra sommaren. Det svaga efter-
fragelaget samt det Okande sparandet inom savéal hushalls-
som foretagssektorn har gjort detta mojligt.

Det omedelbara, kortsiktiga inflationstrycket &r fortsatt
lagt. P& lite langre sikt, ett till tva ar framdt 1
tiden, ar inflationsbilden mer splittrad.

Rapporten finns att hamta 1 riksbanksentrén,
Malmskillnadsgatan 7.

Ytterligare information ladmnas av

Thomas Franzén, tel. 08/787 01 41 och
Krister Andersson, tel. 08/787 01 48.
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PRESSMEDDELANDE 26/1993 1993-06-30

RIKSBANKEN FAR INFORMATIONSCHEF

Ingrid Iremark har utsetts t11l informationschef vid Sveriges
riksbank, dir hon ska leda ett nyinrattat informationssekre-
tariat direkt underst&llt riksbankschefen.

Ingrid Iremark kommer ndrmast fran Utrikesdepartementet dar
hon sedan 1988 varit chef f&r UD:s Pressrum for utlandska

journalister. Ingrid Iremark tilltrader den 1 september 1983.

Bild p& Ingrid Iremark finns att hamta i riksbanksentrén,

Malmskillnadsgatan 7.

Ytterligare information lamnas av Bengt Dennis,
tel. 08/787 01 009.
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PRESSMEDDELANDE 27/1593 1993-07-01

MARGINALRANTAN SANKS TILL 8,5 PROCENT

Riksbanken har beslutat att s3dnka marginairéntan fran 8,75
procent till 8,5 procent. Beslutet trader i kraft i samband
med att nista aAterkdpsavtal gar till likvid, dvs. den 5 juli
1893.

Beslutet skall ses mot bakgrund av en fortsatt nedgang i de
langa rantorna i Sverige samt en allman rintenedgédng i ménga

europeiska léander.

Ytterligare information l&mnas av Bengt Dennis,
tel. 08/787 01 09.
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PRESSMEDDELANDE 30/1983 1993-07-22

KAI BARVELIL NY CHEF FOR REDOVISNINGSAVDELNINGEN

Till chef f6r redovisningsavdelningen har Riksbanken i
dag férordnat Kai Barvell.

Kai Barvéll ar f.n. bitridande avdelningschef vid
penning~ och valutapolitiska avdelningen och tilitrader
tjansten som redovisningschef den 1 oktober.

Kai Barveéll eftertrider Bertil Persson som pa egen

begaran 6vergdr till andra arbetsuppgifter i Riksbanken.

Fragor besvaras av
Thomas Franzén, vice riksbankschef tel. 08/787 01 41 och
Ingemar Andréasson, personalchef tel. 08/787 05 50
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PRESSMEDDELANDE 32/1993 1993-08-12

MARGINALRANTAN SANKS TILL 8 PROCENT

Riksbanken har beslutat att s#nka marginalrantan fran 8,25
procent till 8 procent. Beslutet trader i kraft i den 16
augusti 1993 i samband med att n#sta aterképsavtal géar till
likvid.

Atgarden skall ses mot bakgrund av den markanta nedgangen i
de langa réantorna under den senaste tiden och det positiva
genomslaget i de finansiella marknaderna av den foregaende
marginalrédntesinkningen.

Samtidigt go6rs en teknisk forandring av réantetrappan f6r att
p& sedvanligt vis anpassa den till nuvarande rantenivaer. Den
nya trappans utseende framgar av nedanstaende figur.

Riksbankens réintetrappa
Pracent
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Inldning, Mdr kr Gtlaning, Mdr kr
Ytterligare information lamnas av Thomas Franzén,
tel. 08-787 01 41.

192 22,0 308 800 484 BTY
8 254 30,2 440 pB28

SVERIGES RIKSBANK



SVERIGES
RIKSBANK

PRESSMEDDELANDE 33/1993 1993-08~-16

Riksbankens remissvar pa& utredningen Fortsatt reformering
av foretagsbeskattningen, del 2 (S0U 1993:29) och
promemorian Beskattning av enskild naringsverksamhet, m.m.
{Dgs 1993:28)

Riksbanken har avgivit sitt remissvar pa utredningen
Fortsatt reformering av fdretagsbeskattningen (SOU 1993:29)
som berdr reformering av dubbelbeskattningen. Enligt
fullmiktiges mening talar dvervagande skal for att bverga
fran det nuvarande systemet med Annellavdrag, som innebér
en liattnad av dubbelbeskattningen pa bolagsniva, till ett
system dar lattnaden av dubbelbeskattningen sker pa
dgarniva. Riksbanken staller sig darfor i princip positiv
till det av professor Lodin avgivna sarskilda yttrandet om
att avskaffa dubbelbeskattningen. For att inte nya
arbitragemdjligheter skall uppstad finner Riksbanken det
angeldget att narmare utreda behovet av och tekniker for
att begransa skattefriheten for realisationsvinster vid
avyttring av onoterade aktier. Om det visar sig att sadana
begransningsregler vid ett genomfdrande av professor Lodins
forslag ar nodvandiga och skulle bli alltfor komplicerade
férordar Riksbanken istdllet utredningens forslag i dess
helhet.

Under férutsittning att dubbelbeskattningen helt avskaffas
finner Riksbanken inte anledning fodrorda en sankning av
foretagsskattesatsen fran 30 till 25 procent.

I ett tidigare remissyttrande om foretagsbeskattningen 1992
paminde Riksbanken om att en avsevard begrénsning av
bankernas mdjlighet att gbéra reserveringar skett.
Riksbanken pekade da pa méjligheterna for banker och
finansiella féretag i andra lander att gora generella
avsattningar for icke identifierade kreditrisker. Enligt
Riksbanken finns det anledning att se Over behovet av
"funds for general banking risks". Utformningen av
redovisningsprinciperna bor forega beslut om nya
skatteregler.

Riksbanken stidller sig slutligen positiv till forslagen i
promemorian Beskattning av enskild naringsverksamhet, m.m.
{Ds 1993:28) att likstalla skattereglerna fér enskilda
niaringsidkare och handelsbolag med reglerna for
enmansaktiebolag.



Remissvaret har avgivits av Staffan Burenstam Linder,
Birgitta Johansson, Bengt Kindbom, Georg Danell, Nils-Olof
Gustafsson, Lars Ernestam och Thomas Franzén. En
reservation har avgivits av Allan Larsson.

Riksbankens yttrande jamte reservationen finns att hamta i
riksbanksentrén, Malmskillnadsgatan 7.

Ytterligare information lémnas av Thomas Franzén,
tel. 08/787 01 41 och Claes Berg, tel. 08/787 01 83.
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VETENSKAPLIGA RADGIVARE I RIKSBANKEN

Riksbanken har i dag beslutat att utdka antalet vetenskapliga
radgivare i banken genom att till Riksbanken p& konsultbasis

knyta:

Peter Englund Professor i finansiell ekonomi vid
Uppsala universitet

Torsten Persson Professor vid Institutet fdr inter-
nationell ekonomi, Stockholms
universitet

Staffan Viotti Docent vid Institutionen foér finan-
siell ekonomi, Handelshsgskolan i
Stockholm

Anthony Santomero Professor vid Wharton School,

University of Pennsylvania

Sedan 1990 har professor Lars Svensson vid Institutet fér
Internationell ekonomi varit knuten till Riksbanken som

vetenskaplig rédgivare.

Utredningsarbetet i Riksbanken har férdjupats och frégor om
kreditmarknadsstruktur har blivit mer centrala. Kontakterna
med universitet och hégskolor har dkat. Det dr mot denna
bakgrund ldmpligt att bredda den kompetens som stdr till
Riksbankens forfogande och dka antalet vetenskapliga rad-
givare genom att knyta dessa personer till Riksbanken.

Dessa radgivare har till uppgift att bidra med radgivning i
vetenskapliga utredningstekniska frdgor och skall inte for-
vixlas med Riksbankens r&dgivare i policyfrdgor som &r hel-
tidsanstdllda 1 Riksbanken.



Hittills har Lars Svensson erhdllit uppdrag av och rapporte-
rat direkt till vice riksbankschef Thomas Franzén. N&r nu
antalet vetenskapliga rddgivare utdkas knyts samtliga till

den ekonomiska avdelningen.

Ytterligare information ldmnas av Thomas Franzén,
08/787 01 41 och Krister Andersson, 08/787 01 48.
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PRESSMEDDELANDE 36/1993 1993-09-03

NYTT MINNESMYNT

Riksbanken ger ut ett minnesmynt med anledning av att
det den 15 september &r 20 a&r sedan Carl XVI Gustaf blev
Sveriges kung.

Minnesmyntet finns i tva valbrer; ett 1000-kronorsmynt 1
guld och ett 200-kronorsmynt i silver.

Mynten har utformats av konstnaren Anni Sundin,
Farentuna. Pa framsidan av myntet finns ett portratt av
Kung Carl XVI Gustaf och pa baksidan en bild av Erik
XIV:s krona. Upplagan for guldmyntet ar 15 000 exemplar
och f6r silvermyntet 50 000 exemplar.

Utgivningsdag for minnesmyntet ar den 8 september.
Narmare upplysningar:

Kersti Eriksen, Sveriges riksbank, tel 08-787 03 03
gven-Erik Nilsson, Myntverket, tel 016-12 03 0O
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PRESSMEDDELANDE 37/1993 1893-09-13

RIKSBANKENS NYA INFORMATIONSSEKRETARIAT

Riksbanken har frén och med den 1 september samlat den
externa och interna informationsverksamheten i ett
informationssekretariat. Den nya enheten &ar
organisatoriskt placerad direkt under riksbankschefen.

Foljande personer ingar 1 informationssekretariatet:

Ingrid Iremark, informationschef

tel.arb: 08-787 04 18

tel.hem:; 08-55 01 52 44

mobiltel: 010-666 46 24

Kerstin Wallmark, informationssekreterare
tel.arb: 08-787 01 50

tel.hem: 08-641 82 45

Ing~Marie Jonsson, personalinformation m.m.
tel.arb: 08-787 01 49

siri Jakobson, pressbevakning m.m.
tel.arb: 08-787 05 75

Annica Svensscon, pressbevakning m.m.
tel.arb: 08-787 05 30

Birgitta Lundin-Ostblom, publikationer m.m.
tel.arb: 08-787 01 78

Elna Slunga, bibliotekarie
tel.arb: 08-787 03 90

Informationssekretariatets fax nr 08-787 05 87
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PRESSMEDDELANDE 38/1993 1993-~09-13

RIKSBANKEN TILLSTYRKER OKAT OBERCENDE

e rasere.

Riksbanken sager i sitt remissvar ja till de centrala
forslagen i riksbanksutredningen. Det galler bl.a. for-
slaget att stérka Riksbankens oberocende genom langre och
éverlappande mandatperioder i riksbanksfullmaktige.
Riksbanken tillstyrker dessutom att malet "varna
penningvardet" skrivs in i riksbankslagen och att in-
struktioner till Riksbanken endast skall kunna ges i

lag.

Riksbanken anser att langre och &verlappande mandat-
perioder bidrar till att framja en langsiktig
penningpolitik. Sju ar &r emellertid en val lang
mandatperiod, bl.a. darfdr att uppdraget blir mer
betungande om suppleanterna avskaffas. I stadllet
fsrordar Riksbanken en sexadrig mandatperiod.

I remissvaret stoder Riksbanken utredningens forslag att
skarpa kriterierna for vem som skall kunna vdlijas till
fullmiktige. Riksbanken tycker dock inte att utredningen
xunnat visa p& nagra starka skal att utesluta
riksdagsledambter. Genom att Finansutskottet och
Riksdagens revisorer hanterar fragor som berdér
Riksbanken bdr dock ledamdter i dessa inte inga 1
fullmaktige.

‘Riksbanken betonar i remissvaret att ett tydligt och

trovardigt mal for verksamheten, namligen att varna
penningvéardet, stérker oberoendet. Prisstabilitet ar
ocksé det rimliga langsiktiga malet f6r penning-
politiken, eftersom de styrmedel en centralbank



xontrollerar pa& lang sikt i f&érsta hand paverkar
prisutvecklingen.

Att Riksbanken far i uppdrag att efterstrava pris-
stabilitet innebiar inte att detta 6verordnas andra mal
fér den ekonomiska politiken, t.ex. sysselsdttning och
tillvaxt. For att uppnd dessa mal finns andra medel som
ir bittre limpade #n penningpolitiken konstaterar
Riksbanken.

Ti1l detta kommer att mdjligheterna att pad kort och
medelladng sikt anpassa penningpolitiken till det
ekonomiska laget forbittras om tilltron till de
langsiktiga riktlinjerna &r stark. Detta innebar att
msjligheterna att framja andra mal fdrbattras genom att
Riksbankens trovirdighet och oberoende stérks.

Riksbanken betonar i sitt remissvar att Riksbanken redan
har en stark st&llning och att riksbanksutredningens
férslag till #ndringar i riksbankslagen skall ses som en
kodifiering av en ansvarsférdelning i den ekonomiska
politiken som gradvis vuxit fram. Det &r viktigt, att de
formella reglerna anpassas till den praktiska
verkligheten. Det kan minska risken for felaktiga
férvantningar och oklarhet om vilka mal som vigleder
Riksbanken. Samtidigt noterar Riksbanken att en
centralbank inte ensam kan garantera stabila priser.
Inflationsmdlets troviardighet maste underbyggas av
statsmakternas agerande pa andra omréaden.

Nar det giller ansvar och demokratisk kontroll
konstaterar Riksbanken att penningpolitikens fdrankring
i riksdagen &r stark, bade med det nuvarande systemet
och enligt utredningens fdrslag. Men ansvarsfragorna bor
inte ses i ett alltfér formellt perspektiv. Riksbankens
oberoende bestams ytterst av dess fOrmaga att argumen-
tera for sin sak och av att dess politik ger de resultat
som utlovas och forvantas.



Reservation har avgivits av Allan Larsson och Birgitta
Johansson. Sirskilt yttrande har avgivits av Bengt

Dennis.
Remissvaret samt reservationen och det sdrskilda
yttrandet finns att hamta i riksbanksentrén,

Malmskillnadsgatan 7.

Ytterligare information lamnas av
Lars Horngren, tel. 08-787 01 40.
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MINNESMYNT FOR DROTTNING SILVIA

Riksbanken ger ut minnesmynt med anledning av att
Drottning Silvia fyller 50 &r den 23 december.

Minnesmynten finns i valdrerna 1 000 kronor i guld
och 200 kronor i silver. Upplagorna dr maximerade
£i11 15 000 £f8r guldmyntet och 50 000 for
silvermyntet.

P& portridttsidan av myntet avbildas Drottning Silvia
i profil. Bilden &r omgiven av Drottningens
personliga vapen samt en drottningkrona. Pa myntets
andra sida finns det stora riksvapnet.

Portrittet av Drottning Silvia har utformats av
konstniren Anni Sundin och riksvapnet av konstnaren

Marita Norin.

Utgivningsdatum f£&r mynten &r den 7 december.

En bild pd myntet bifogas.
Ytterligare upplysningar liamnas genom

Per~Olof Arevik, Riksbanken, tel. 08-787 0484
Ivar Marklund, Myntverket, tel. 016-12 03 00.
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PRESSMEDDELANDE 40/1993 1983~09-24

VALUTARESERVENS STORLEK

e v b ol e

Under rapportveckan per den 23 september har staten ater-
betalat ett lan pa 27 miljarder kronor i utlandsk valuta.
Detta har medfért att valutareserven har minskat. Valuta-

reserven uppgadr i dag till 158 miljarder kronor.

Forfall av l&n motsvaras inte alltid av omedelbar nyupp-
laning. Detta kan ibland medfoéra stora variationer i

valutareservens storlek.

Under de narmaste veckorna kommer successivt en pafyllning
av valutareserven att ske genom redan kontrakterad nyupp-

laning.
For ytterligare information om statens upplaning hanvisas

till avdelningsdirektér Lars Boman pad Riksgaldskontoret,
tel. 08/613 45 0O.
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OVERGANG TILL EKONOMISK TILLVAXT

Vi befinner oss nu i ett &vergingsskede till en period av
férnyad ekonomiskt tillvéxt, férklarade riksbankschefen
Bengt Dennis i ett anforande pa onsdagen.

Forutsdttningarna #r goda for att den inhemska efterfragan
kommer att stabiliseras under loppet av nésta ar. I kombi-
nation med en snabbt stigande export bor detta ge ett
markant omslag i BNP-utvecklingen. Tillvdxten kan vantas
bli ca 2 procent n#sta ar.

Industriproduktionen har stigit sju m@nader i fdljd, expor-
ten har under perioden januari-augusti stigit med 28 mil-

jarder kronor j&mfdért med motsvarande period forra aret.-

Hush&llens férvintningar har f£dré&ndrats i positiv riktning
vilket mi#rks i oms#ttningen for bilhandeln och detaljhan-
deln. Hush&llens skuld- och férmdgenhetsutveckling &r posi-
tiv. Ddremot oroas de av arbetslésheten och osékerheten
kring framtida pensions- och socialférsékringssystém.

Det finns s&ledes blandade signaler ndr det gdller den
privata konsumtionen. Det fdrefaller ddrfdr klokt att rakna
med att den privata konsumtionen kommer att utvecklas
svagt. Diremot borde fdrutsadttningar finnas for en
stabilisering av nivan.



Den offentliga konsumtionen faller kraftigt och in-
vesteringarna minskar totalt. Industrins investeringar okar
dock och uppgéngen kan bli betydande nidsta ar.

Sammantaget framkommer en bild av att en ny tillvaxtfas
inleds nista ar.

I fréga om penningpolitiken konstaterade Bengt Dennis att
den under det senaste &ret lagts om i kraftigt expansiv
riktning. De korta r#ntorna dr nu lika laga som de var 1979
och de l8nga ligger p& 1979 &rs niva.

De linga riéntorna och vdxelkursen har utvecklats negativt
under hésten. Anledningen torde i allt vidsentligt vara att
sdka i osikerheten om den ekonomiska politiken framdver.
Utvecklingen av statens lénebehov dr hdrvidlag en nyckel-
faktor.

vad betridffar politiken framdver sade Bengt Dennis att
endast en vil avvdgd kombination av finans- och penning-
politik kan skapa ett sddant fértroende hos svenska och
utlindska investerare att rdrelseutrymmet vidgas f£dr Riks-
bankens politik.
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PRESSMEDDELANDE 42/1993 1883-10-07

NY CHEF FOR RIKSBANKENS FINANSMARKNADSAVDELNING

Peter Stenkula har idag utsetts till chef fér Riksbankens
finansmarknadsavdelning.

Peter Stenkula, fédd 1942, Ar ekonomie doktor och fé&r nar-

varande kanslichef vid Nordiska Ekonomiska Forskningsradet.
Peter Stenkula eftertriader Emil Ems, som i hést tilltrader
en tjanst vid EFTA-sekretariatet i Geneve. Peter Stenkula
tilltrader sin tjanst den 1 december.

Ytterligare information lamnas av

Bengt Dennis, tel. 08/787 01 09.
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PRESSMEDDELANDE 43/1993 1893-10~11

BUDCETSANERING NODVANDIG FOR STABIL TILLVAXT

Utrymmet f£ér rantefall, stimulans fran penningpoliti-
ken i en konjunkturnedgang beror pa djupet i konjunk-
turnedgangen men aven pa fértroendet for laginfla-
tionspolitiken och fér politiken i stort, sager vice
riksbankschef Thomas Franzén i ett anforande pa SNS
Konjunkturrads hoéstkonferens.

Den faktor som i vart land idag har stdérst betydelse
Fér fértroendet £ér politiken och méjligheterna att
fa en nedgang i rantenivan &r underskottet i statens
finanser.

Nar Riksbanken i november férra aret tvingades att
dverge forsvaret av den fasta vaxelkursen och kronan
lamnades att flyta var fortroendet for den ekonomiska
politiken litet. Inflationsférvantningarna och
osakerheten var hdég, vilket bl.a. kunde aviasas i
hoga langa rantor. Trots att kalkylerna pa uppla-
ningsbehovet underskattade det faktiska behovet stod
det klart att det snabbt var pa vag mot rekordnivaer.
Nagot langsiktigt program fér budgetkonsolidering
fanns inte.

I denna situation blev det Riksbankens uppgift att
verka fér en varaktig nedgang i inflationen och
inflationsférvantningarna och darmed i rantenivan. En
politik med snabba rantesankningar fanns det inte
utrymme f£&r. Det skulle endast ha lett till o&kade
inflationsférvantningar och &kad osakerhet om lang-
siktigheten i den totala ekonomiska politiken.

Den politiska turbulensen med ranteuppgang och kron-
férsvagning och den darpa féljande successiva nedgang
i ranteniva och férstarkning av kronan som kom efter
det konsolideringsprogram fér statsfinanserna som
togs av Riksdagen, visade med all tydlighet att det
fanns osakerhetsproblem som berodde pa budgetutveck-
lingen.



Under sommaren och hésten skedde en omsvangning i
stamningslaget. Den inleddes med att kronan bdrjade
forsvagas parallellt med att den langa rantan £611.
Det var svart att bedéma utvecklingen och utformning-
en av penningpolitiken var svar under denna period.
Penningpolitiken avviags med utgangspunkt fran flera
indikatorer dar utvecklingen i langa rantor och
vaxelkurs ar sarskilt betydelsefulla. Nedgangen i de
langa rantorna och annan information pekade pa sjunk-
ande inflation och inflationsforvantningar. Forsvag-
ningen i kronkursen komplicerade beddmningen sarskilt
som &verdrivna kursrérelser kan vara svara att und-
vika. Riksbanken faste stor vikt vid utvecklingen i
langa rantor och inflationsférvantningar och valde
att fortsatta med en neddragning av marginalrantan.
En faktor i sammanhanget var att kronan visade en
tendens att férstarkas i bdrjan pa augusti efter det
att ERM-systemet upphtért att fungera.

Nar kronan sedan ater bdrijade férsvagas och de langa
rantorna darefter steg si var det sannolikt ett ut-
tryck fér att oron fér statsfinanserna ater kommit 1
fokus. En viktig del i detta ar att programmet £or
konsolidering inte konkretiserats och en oro f£ér att
det kan komma att urholkas.

Penningpolitiken har under aret lagts om i en starkt
expansiv riktning. Detta har mdjliggjorts av minskade
inflationsférvantningar. Trovardigheten fér prissta-
biliseringspolitiken har &kat under aret men det
finns fortfarande inflationsférvantningar som &éver-
stiger det uppsatta malet. Statens upplaningsbehov ar
en vasentlig orsak till inflationsférvintningarna och
£ill att osakerheten i ekonomin. Denna osakerhet
verkar hammande pa efterfragan, tillvaxt och syssel-
sattning och minskar penningpolitikens mandverutrym-
me.

Manga tecken tyder nu pa att Sverige star infdr en
tillvaxtfas. Nagon snabb och enkel loésning pa
Sveriges ekonomiska problem finns inte. En stabil och
langsiktigt malmedveten budgetsanering i kombination
med atgarder for att losa strukturproblemen , bl.a. i
pensions~ och socialfdérsakringssektorn, kan minska
osakerheten i ekonomin och medverka till att infla-
tionen bibeh&lls pa en lag niva. Detta ar en férut-
sittning fér att tillvaxten skall bli varaktig och
darmed for att sysselsattningen skall stiga.
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PRESSMEDDELANDE 44/1993 1993-10-21

MARGINALRANTAN SANKS TILL 7,75 PROCENT

Riksbanken har beslutat att s&nka marginalréntan fran
8,00 procent till 7,75 procent. Beslutet trédder i kraft
den 25 oktober 1993 i samband med att nista aterkdpsavtal
gar till likvid.

Beslutet skall ses mot bakgrund av nedgangen i de svenska
obligationsriantorna och kronférstérkningen samt

rantenedgéngen i flera andra europeiska ldnder.
Ytterligare information lamnas av

Bengt Dennis, tel. 08/787 01 09 och
Thomas Franzén, tel. 08/787 01 41.
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KONFERENS OM BANKER OCH FORSAKRINGSBOLAG INOM EES

Riksbanken anordnar i nidsta vecka en internationell
konferens om hur EES-avtalet paverkar banker och
férsdkringsbolag.

syftet med konferensen &r att diskutera bank- och
frsdkringssektorns framtida struktur och att 8ka
kunskapen om hur regler och tillsyn kommer att
fungera i integrerat Vdsteuropa. Till konferensen har
Riksbanken inbjudit ledande visteuropeiska experter
pé& omradet.

Konferensens fdrsta del tisdagen den 2 november tar
upp bankfrégorna. Den inleds av Claes Norgren,
generaldirektdr vid Finansinspektionen och tidigare
vice riksbankschef. P& programmet i Svrigt bl a:
André Sapir,ekonomisk rédgivare vid EG-kommissionen,
talar om serviceindustrins utveckling i ett
integrerat Visteuropa.David Llewellyn, professor vid
brittiska Loughborough University of Technology, ger
en "outsiders" syn p& den svenska bankerna.

Under konferensdagen den 4 november som behandlar
férsikringssektorn talar bl a professor Peter Zweifel
vid universitetet i Wien om fdrsikringsindustrin i
ett EFTA-perspektiv. Professor Jérg Finsinger frén
universitetet i Ziirich stdller i sitt inl8gg fragan
om det finns en framtid £6r svenska forsdkringsbolag
pd den europeiska marknaden.

Konferensen hélls i World Trade Center i Stockholm.
Massmedia som dr intresserade delta 1 hela eller
delar av konferensen ombeds kontakta Riksbankens
informationssekretariat, tel 08-787 01 79.
Ytterligare upplysningar genom Eva Blixt,

tel 08-787 01 28.
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INFLATIONSTRYCKET I EKONOMIN AR SVAGT

- Det omedelbara inflationstrycket i den svenska ekonomin
4r svagt, sade vice riksbankschefen Thomas Franzén i ett
tal vid Penningmarknadsdagen.

Thomas Franzén redogjorde i sitt anfdrande for en rapport
som idag publiceras av Riksbankens ekonomiska avdelning.
Rapporten "Inflation och inflationsférvédntningar i
Sverige" ger en beddémning av foérutsdttningarna for
prisutvecklingen under de nérmaste aren.

-De flesta indikatorer som redovisas i rapporten visar pa
ett svagt inflationstryck. En mdttlig lonekostnads-
utveckling, tillsammans med produktivitets®kningar i
stora delar av ekonomin bdr inneb#&ra begrédnsade
inflationsimpulser frén arbetsmarknaden under en tid
framdver, konstaterade Thomas Franzén.

-Den stora deprecieringen av kronan har resulterat i att
importpriserna har stigit med 17 procent under den
senaste tolvm&nadersperioden. P& grund av svag efter-
frigan har dock genomslaget pd priserna hittills
begrinsats. Kronkursen utgdr, om den nuvarande nivan
skulle bli bestdende, en risk f£6r Skad inflation.

~Fdréndringar i penningmingden &r i allmédnhet en god
indikator p& inflationen p& ett eller tva ars sikt.
Okningen av penningméngden har varit stark under det
senaste halvdret. Sambanden kan tyda p& att inflationen
skulle komma att ligga ndra den Ovre grédnsen for
Riksbankens inflationsmal. Samtidigt har emellertid
efterfrigan p& krediter utvecklats svagt, konstaterade
Thomas Franzén.

~De olika indikatorerna fdr inflationsfdrvéntningarna med
ett tidsperspektiv p& ®dver tva &r kan tolkas som att
Riksbanken &nnu inte lyckats &vertyga sparare och inves-
terare om att inflationsmldlet kommer att uppnés.



ndrvarande bidrar med en stimulans till BNP-tillivEx-
ten pa dver tre procent.

I rapporten konstateras att det omedelbara infla-
tionstrycket dr lagt. Samma bild ger flera av indika-
torerna pa lite lingre sikt. Nuvarande kronkurs ut-
gdr, om den skulle bli bestdende, en risk fér Bkad
inflation. Den underliggande inflationen kan d& komma
att stiga. Den ekonomiska politikens utformning &r
ddrfoér avgdrande £8r prisutvecklingen.

Rapporten Inflation och Inflationsfdrvantningar i
Sverige finns att hidmta i riksbanksentrén,
Malmskillnadsgatan 7. Rapporten kan ocksd bestdllas
fran Riksbankens informationssekretariat, Birgitta
Lundin Ostblom, tel 08/787 01 79.

Ytterligare information l&mnas av Krister Andersson,
tel. 08/787 01 48 och Yngve Lindh, tel. 08/787 01 55
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RIKSBANKEN GER UT INFLATIONSRAPPORT

Ekonomiska avdelningen redovisar i skriften Inflation
och inflationsférvintningar i Sverige vad de penning-
politiska indikatorerna s#ger om inflationstrycket i
oktober 1993.

I rapporten finns en genomgang av prisutvecklingen.
Flera olika mé&tt anvinds, bl.a. konsumentprisindex
och BNP-deflatorn. Dessutom redovisas olika matt pa
underliggande inflation och tillgéngsprisernas bety-
delse for prisutvecklingen belyses. Den underliggande
inflationen beddms fortsatt ligga i intervallet 2-3
procent.

F6r en beddmning av inflationstrycket pa kort sikt
genomfdrs bl.a. en analys av utvecklingen i den reala
ekonomin. Skillnaden mellan potentiell och faktisk
produktion, det sa kallade produktionsgapet, skattas
med olika metoder.

Utvecklingen i penningmingden, mdtt som M3, som i
allminhet #r en god indikator p& inflationen pd ett
£i11l tvd &rs sikt, analyseras i rapporten.

Inflationsprognoserna och inflationsfdrvédntningarna
hos olika aktdrer i ekonomin presenteras.
Utvecklingen av obligationsréntorna och den implicita
terminsréntekurvan utvdrderas. Det konstateras att
inflationsfdrvintningarna fallit markant sedan bodrjan
av aret.

En redogdrelse fdr penningpolitiken det senaste aret
ges. Det framgdr att penningpolitikens sammantagna
effekt av sdnkta rdntor och férsvagad viaxelkurs for



Riksbanken preciserade i januari 1993 mélet fér
penningpolitiken som att férdndringen i
konsumentprisindex fr o m 1995 begrénsas till 2 procent,
med en tolerans om +- 1 procentenhet.

~-De lénga réntorna har fallit med fyra procentenheter
sedan perioden strax innan kronan bdrjade flyta, vilket
dr ett uttryck fér att inflationsfdrvintningarna sjunkit.
Aven de korta marknadsri@ntorna har fallit. Avkastnings-
kurvan kan dock tolkas som att inflationen och ré&ntenivan
férvéntas stiga p& nagra &rs sikt.

-Vi ser idag tecken pd en 8kning av aktivitetsnivadn i
ekonomin, om &n fran en l3g niva. Att férhindra en
stegring av den underliggande inflationstakten &dr ndd-
vindigt £Or att uppnd en varaktigt h8g sysselsdttning och
stabil tillvaxt.

-Hur bestdende denna tillvixtfas blir beror i stor
utstrickning pd om vi léngsiktigt kan reducera budget-
underskottet och konkretisera de &tg#rder som dirvidlag
blir nddvdndiga.

-De ekonomiska problemen uppstod inte &ver en natt och
det kommer att ta ménga &r av malmedvetet arbete att 18sa
dem. Penningpolitiken kommer ocksd fors#dttningsvis att ha
en langsiktig inriktning, understrdk Thomas Franzén.

Rapporten "Inflation och inflationsfdrvidntningar i
Sverige" finns att h8mta i riksbanksentrén,
Malmskillnadsgatan 7.
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NY RIXSBANKSCHEF

Riksbanksfullm8ktige har ldag valt Urban Bdckstrom
till ny riksbankschef frén den 1 januari 1994.
Forordnandet gdller i fem ar. Han eftertrdder Bengt
Dennis, vars mandatperiod gdr ut vid arsskiftet.

Urban Bdckstrém &r sedan 1991 statssekreterare i
finansdepartementet med ansvar f£6r bl.a. skatte-,
finansmarknads- och bostadsfréagor. Dessfdrinnan var
Urban Bdckstrdm VD i Consensus Fondkommission.

Urban Bdckstrdm dr fodd 1954.

Mot beslutet reserverade sig Jan Berggvist, Birgitta
Johansson och Inge Carlsson.

PRESSKONFERENS

Presskonferens med Urban Bickstrom h&lls i Riksbanken
idag k1.12.00, ingdng Brunkebergstorg 11.
Presskort kridvs foér tilltridde.

SVERIGES RIKSBANK



Pressmeddelande

SVERIGES
RIKSBANK Nr 50 1993-11-23

FORTSATT MINSKNING I SKILLNADEN MELLAN BANKERNAS UT-
OCH INLANINGSRANTOR

Riksbanken har undersdkt de genomsnittliga ut- och in-
laningsrantorna for de sex storsta bankerna och deras
hostadsinstitut per den sista september 1993. Undersck-~
ningen &r en uppfdljning av tidigare studier. Syftet ar
att mita de ut- och inlaningsrantor pa konton i SVenska
vronor som kunderna méter i banker och bostadsinstitut.
T undersckningen har bankernas och bostadsinstitutens

s.k. problemkrediter exkluderats.

De viktigaste resultaten av undersdkningen dr f£6ljande:

- Den genomsnittliga utlaningsrantan for samtliga typer
av lan i svenska kronor i bank var 11,6 procent per den
sista september 1993. For kredit 1 rakning, dvs. check-
rakningskredit och dylikt, var medelrintan 12,4 procant
och for ovriga léan 11,3 procent.

Bankernas genomsnittliga in- och utliningsriinta samt
statsskuldviixelriinta, procent
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- Medelrantorna for samtliga lénetyper till foretags-
sektorn var, liksom vid de tva féregdende mattill-



fillena, 1,3 procentenheter ldgre an motsvarande medel-

rantor till hush&llssektorn per den sista september.

- Den genomsnittliga rantan foér all slags inléning 1
svenska kronor i bank var 5,0 procent den sista septem-
ber 1993.

- Utlaningsrantan har i genomsnitt sankts mer &n inla-
ningsrintan sedan sista juni i &r. Skillnaden mellan
genomsnittsrantan f&ér ut- och inlaningen i banksektorn
var 6,5 procentenheter per den sista september 1883 -

en minskning med 0,2 procentenheter sedan sista Jjuni.

- Bostadsinstitutens medelrinta fdr nyutlé&ningen for sma-
hus och bostadsratter utan statlig rantegaranti var
under september 9,5 procent, vilket &r en minskning med
0,8 procentenheter jamfért med juni 1 ar.

Sedan Riksbankens undersdkning genomférdes har det all-
minna ranteliget sankts ytterligare. Riksbanken har sankt
marginalrantan fran 8,0 procent till 7,75 procent, med
verkan fran och med den 25 oktober. Penningmarknadsran-
torna har sjunkit - f£8r sexmanaders statsskuldvdxlar fran

7,4 procent vecka 38 till 6,9 procent vecka 46.

Bankernas annonserade ut- och inlaningsrantor har inte
indrats sedan september. De bankigda bostadsinstituten
har sedan utgéngen av september i genomsnitt sdnkt den
bundna femariga villarantan fran 9,8 procent till 9,0
procent och den rérliga villardntan fran 10,6 procent
£ill 10,0 procent i november.

En utférligare beskrivning av undersdkningen finns att

hamta i riksbanksentren, Malmskillnadsgatan 7.

Ytterligare information lamnas av Anna-Karin Nedersjo,
tel. 08/787 01 27 och Marianne Biljer, tel. 08/787 01 95.
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KOMMER SVERIGE ATT GA FINLANDS VAG?

Det finns avgdrande skillnader mellan den svenska och
finska ekonomiska utvecklingen under senare ar. Den
finska krisen har varit betydligt djupare &n den
svenska och har férstirkts av sammanbrottet i handeln
med fore detta Sovjetunionen. Det skriver Maria '
Landell i artiKeln "Kommer Sverige att gé Finlands
vig?" i Riksbankens tidskrift Penning- & Valuta-
politik nr 4 1993, som kommer ut idag.

Nadgra av de viktigare skillnaderna mellan situationen
i Sverige och Finland kan sammanfattas i nedanstadende

punkter:

- Sverhettningen i ekonomierna under slutet av 1980-
talet forefaller ha varit starkare i Finland &n i

Sverige.

- Svenska hush&ll har redan kommit relativt langt i
sin skuldanpassning. De finldndska hushdllen har
dirtill en betydligt stdrre skuldtjénst &n de sven-
ska, framst beroende pa kortare amorteringstider.
Arbetsldsheten i Finland dr ndstan dubbelt sd hog
som i Sverige, samtidigt som ersittningsnivan &ar

ldgre.

- Lénsamhetsutvecklingen férefaller ha varit betyd-
ligt svagare i den finska féretagssektorn. Skuld-
sittningen i utlindsk valuta &r dessutom hogre i

finska foretaqg.



- Den totala utlandsskulden #r betydligt storre i

Finland &n i Sverige.

Den offentliga sektorns finanser ser dock mer oro-
vickande ut i Sverige. Bade Sverige och Finland har
stora offentliga underskott men underskottet dr mar-
kant stdrre i Sverige. Aven den offentliga brutto-
skulden dr betydligt hégre i Sverige &n i Finland.
Bada linderna stdr infdér en budgetkonsolidering, men

anpassningsbehovet #r stérre i Sverige.

vid sidan av den arligen &terkommande artikeln om den
internationella valutamarknaden innehdller detta num-
mer av tidskriften &ven artikeln "Skuldsanering pa-
gar", som handlar om skuldsdttningen 1 hushallen,
fdretagen respektive den offentliga sektorn, och
artikeln "Penningpolitiska styrmedel i EMU" som dis-~
kuterar behovet av anpassning av de nationella pen-
ningpolitiska styrmedlen mot bakgrund av planerna pa

en dvergang till fas tre av EMU.
Ytterligare information om artikeln "Kommer Sverige
att g& Finlands vdg?" ldmnas av Maria Landell,

tel. 08/787 01 51.

Tidskriften kan bestdllas fré&n Riksbanken,
tel. 08/787 03 90.
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SVENSK EKONOMI I TILLVAXT

- Efter tre &r med fallande BNP gar nu svensk ekonomi
in i en tillvdxtfas. Industriproduktionen har under
aret okat med 12 procent. Darmed har vi tagit igen
narmare hdlften av det fall i produktionen som &gde
rum mellan 1980 och slutet av 1982.

Det sade vice riksbankschef Thomas Franzén i ett
anfdrande infér danska investerare pa Unibers i
Képenhamn pa méndagen.

- Exportsektorn leder konjunkturuppgangen, men
investeringsenkédter visar att féretagen nu planerar
att ¢ka sina investeringar med 10 & 15 procent under
ndsta ar.

-~ Anpassningen till en ldgre inflationstakt och ett
skattesystem, som ger rimligare villkor for
sparandet, har lett till ett fall i hushé&llens
konsumtion. Detta fall tycks nu ha upphort, vilket
innebdr att hushdllens efterfragan inte l&ngre drar
ner den ekonomiska aktivitetsnivan, konstaterade
Thomas Franzén.

- Allt fler prognoser talar om en &kning av BNP pa 2
procent under 1954 och om en annu hdgre tillvaxt
under 1985.

-~ I den finansiella sektorn ser vi hur svenska banker
genomfor nyemissioner. Banker som tidigare ansag sig
behdva direkt statligt stdd har nu dragit tillbaka
sina f6rfragningar och klarar sig p& egen hand.

- Penningpolitikens mal &r att bevara den laga
inflationsniva som uppnadtts innan Riksbanken
tvingades lata kronan flyta i november 1982. Den
underliggande inflationen uppgar nu till drygt 2
procent, medan den registrerade inflationstakten &r
4,3 procent pa grund av deprecieringen av kronan och
héjda indirekta skatter, sade Thomas Franzén.

- Malet &r att inflationen fr.o.m. 19295 begrénsas
till 2 procent med ett toleransintervall pa +/- 1
procent.



- Nér kronan tillats flyta stdlldes penningpolitiken
infdér en svar uppgift. Efter att ha tvingats ge upp
vart intermediara mal den fasta vaxelkursen skulle vi
andad bevara troviardigheten f£6r det 6vergripande malet
som ar stabila priser.

- Problemet blev inte l&ttare av ett kraftigt oSkande
budgetunderskott. Samtidigt saknades da en plan for
att langsiktigt konsolidera statens finanser.

- Penningpolitikens uppgift blev i denna situation
att genom f8rsiktig hantering av marginalréntan
férstka bidra till en varaktig nedgang i inflations-
forvantningarna och dérmed en varaktigt ligre
ranteniva., Pa sa s&tt kan vi fa ett bittre
investeringsklimat.

- Var penningpolitik har varit framgéngsrik, vilket
bl.a. registreras i att en femdrsri@nta har fallit med
over 3 och en tiocdrsranta med 2 procentenheter sedan
sommaren 1992. Som ett resultat har korta rédntor
tillatits falla. Den sammantagna effekten av
penningpolitiken, rdnta och vaxelkurs, har dirmed
blivit klart expansiv, sade Thomas Franzén.

- Det konsolideringsprogram for statsbudgeten som
togs av riksdagen under varen underldttade denna
process genom att reducera osidkerheten och
inflationsforvantningarna,

- En lag inflation &r nédviandig £6r en vdl fungerande
ekonomi och f&ér att se till att den uppgang som nu
kommer i svensk ekonomi blir stabil och leder till en
varaktig uppgang i sysselsatitningen.

- Nuvarande kurs for kronan leder till mycket stora
overskott i bytesbalansen till £6lid av det
forbattrade konkurrensléget f6r svensk industri. En
starkare krona &r dock onskvidrd av tva skdl. Dels for
att motverka tendenser till en tudelning av svensk
ekonomi i en 6verstimulerad konkurrensutsatt sektor
och en svag hemmamarknadssektor. Dels fdr att skapa
prisstabilitet.

- Utvecklingen i kursen f6r kronan ar tillsammans med
de langa rantorna och inflationsférvantningarna i hog
grad styrande f£6r penningpolitiken.
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INGEN ERINRAN MOT TRYGG-BANKEN

Riksbanken har behandlat ansdkan om bankoktroj £o&r
Trygg-Banken. Riksbanken har inte nidgot att erinra
mot att regeringen bifaller ansdkan.

Riksbankens yttrande finns att hdmta i
riksbanksentrén, Malmskillnadsgatan 7.

Ytterligare information ldmnas av

Géran Lind, tel. 08-787 04 64
Bjoérn Hasselyren, tel 08-787 04 72
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RIKSBANKEN INRATTAR FORSKNINGSGRUPP

Riksbanken inrdttar i bdrjan av ndsta ar en
forskningsgrupp. Gruppen skall bedriva forskning om
penning- och valutapolitik, ekonomisk politik och
finansiell ekonomi. Forskarna 1 gruppen knyts till
banken p& tidsbegrdnsade fdrordnanden.

- Syftet med gruppen dr att f& till stand ett
stimulerande forskarutbyte mellan Riksbanken och den
akademiska vidrlden, sidger Krister Andersson, chef for
Riksbankens ekonomiska avdelning ddr forskningsgrup-
pen skall inga.

I gruppeh skall ingé sammanlagt fyra forskare, varav
en ar forskningschef.

Ytterligare information l&mnas av

Krister Andersson, tel. 08 - 787 01 48
Claes Berg, tel. 08 - 787 01 83
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