Riksbankens hushallsenkat 1995

Av PETER LuNDKVIST
Verksam vid ekonomuska avdelningen pa Sveriges riksbank.

Riksbanken genomjfor varje ar en enkit om hushdllens upplaning, skulder och
sparande. Dessa enkdter visar att hushallens lanebendgenhet, dvs. andelen hus-
hall som tar nya lan, har okat under de senaste dren. Arets enkit visar dock pa
en uppbromsning; andelen hushall som tog nya lan under 1995 var oforindrat
gamjfort med 1994 — 15 procent. Hushallen lanar mindre summor, vilket sanno-
likt hinger samman med att en allt mindre andel av nyupplaningen gar till
bostadskop. Lan till studier dr vanligt och bland de yngsta hushdllen, samt bland
de med lagst inkomst, gar ungefar halften av nyupplaningen till studieldn.

Enkat om hushallens ekonomi

Riksbankens hushallsenkat genomfors en gang per ar. Avsikten med enkaten ar
att oka kunskapen om hushéllens ekonomiska férhallanden vad avser sparande,
skuldsattning och nyupplaning. Dessutom visar enkéten hur de ekonomiska for-
hallandena skiljer sig at beroende pé hushallens aldersstruktur, sammansattning,
boendeform, titortsgrad, skuldsittning och inkomst. Tonvikten i denna redovis-
ning ligger pa skillnader mellan olika hushallsgruppers ekonomiska situation vad
avser &lders- och inkomstkategorier.!

I enkaten ingick 4 090 hushall. Dessa

valdes slumpmissigt ut for en telefonintervju

Drygt 2 700 hushall tillfrigades

X . om sparande, skuldsattning och
under februari/mars 1996. En vecka innan i
) ) . . nyupplaning.
intervjuerna borjade skickades det aktuella yupplaning

frageformulédret ut till hushéllen for att underlitta intervjun for de beroérda perso-

! Hushall med en medelinkomst (per vuxen familjemedlem) under 9 500 kronor definieras som laginkomsthushall
och utgor den undre kvartilen pa inkomstskalan. Den fardedel som ligger hogst upp pa inkomstskalan definierar
hoginkomsthushall och utgors av hushall med en medelinkomst éver 16 000 kronor. Resterande 50 procent beteck-
nas som medelinkomsthushall.
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nerna. Totalt genomfordes 2 700 intervjuer och bortfallet, som i de tvd narmast
foregdende enkiterna var nirmare 50 procent, stannade denna gang vid 27 pro-
cent. En bortfallsanalys genomftrdes 1 samband med telefonintervjuerna for att
kontrollera eventuell systematik 1 bortfallet och darmed risk for samre tillforlitlig-
het. Av de drygt 800 hushill som valde att inte medverka i enkitundersokningen
accepterade 29 procent att svara pa frigorna i en sarskild bortfallsundersékning,
som var av mindre omfattning, Jamfort med 1995 ars undersckning var detta en
lagre andel, men detta sammanhénger med att drets undersokning gav en betyd-
ligt hogre svarsfrekvens redan frén borjan. Hushéllen i bortfallsgruppen avvek in-
te namnvart fran de som medverkade i enkidten men det fanns tecken pa att de
som inte ville delta 1 undersdkningen var nigot dldre med ordnad ekonomi och
lagre nyupplaning

Tabell 1. Bortfailet 1995

Antal hushall

Bruttourval 4090
Ej malgruppsaktuella® - 346
Nettourval 3744
Bortfall -1027
Talar ej svenska 72
Sjuk/hor daligt 56
Semester/bortrest 84
Vill e medverka 815
Antal genomférda intervjuer 2717

* Ej malgruppsaktuella utgodrs av hushall som av olika
anledningar inte var kontaktbara.

Tillgangar redovisas inte fullt ut

1 hushallsenkiten foreligger det en avsevird underrapportering av hushallens till-
gangar. Finansrakenskaperna visar att hushallens samlade finansiella tillgdngar
vid utgdngen av 1994 uppgick till 1 523 miljarder kronor medan tillgingarna en-
ligt enkiten for samma &r bara uppgick till halften sd mycket — 750 miljarder kro-
nor.2 Den stora skillnaden kan till en del forklaras av att i finansrikenskaperna in-
gr 1 hushallssektorn dven personliga foretagare och vissa ideella organisationer
som fackforeningar och stiftelser. En annan forklaring kan vara att de som besva-
rade hushéllsenkiten kan ha undervirderat vissa tillgdngar, som t.ex. aktieinne-
hav, pa grund av svarigheter med virderingen.

2 Jamforelse for 1995 r inte mojlig pa grund av efterslapning i statistiken.
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Aven pa skuldsidan finns en viss diskrepans mellan hushéllsenkiten och 6vrig
statistik. Kreditmarknadsstatistiken visar att den totala utlaningen till hushailen
fran banker och bostadsinstitut uppgick till 605 miljarder kronor 1994. Motsva-
rande belopp 1 hushéllsenkéten var 640 miljarder kronor.

Hushéllsenkiten ger saledes inte framst -
.. R e Hushallsenkaten ar ett bra komple-
underlag for en analys pa aggregerad niva
. ment till dvrig statistik.
utan ska ses som ett komplement till 6vrig fi-

nansmarknads- och kreditmarknadsstatistik. Framfor allt #r enkidten anvindbar
nar det galler att belysa hur olika grupper av hushall forandrar sitt beteende éver
tiden.

Benagenheten att ta 1an har okat
under 1990-talet

Andelen hushall som tog nya 1an under 1995 var 15 procent. Det 4r en lika stor
andel som &ret dessforinnan. Daremot har hushallen totalt 6kat sin nyupplaning
med 4 miljarder; frén 66 till 70 miljarder kronor.®

Liksom 1 tidigare undersékningar var - .

. . De yngsta hushallen - i dldern 20
det 1995 de yngsta hushéllen — aldersgrup- . o .
. . till 24 ar - tar de flesta lanen men
pen 20-24 ar — som tog de flesta lanen, men i .
. . . ocksa de minsta.
ocksd de minsta raknat 1 absoluta tal. Detta

beror pa att deras lanebehov till stor del utgors av konsumtionsldn i samband
med studier. Aldersgruppen 2544 &r svarar for den storsta andelen — ungefar 60
procent — av den totala hushallsupplaningen, vilket i och for sig ar naturligt d&
det 4r i den gruppen som de flesta bostadsképen sker.

Fran bottennoteringen 1991 har hushallens ldnebeniagenhet okat trendmas-
sigt, oavsett alder (se diagram 1). Med storsta sannolikhet kommer hushéllens 13-
nebenagenhet fortsitta att 6ka under 1996; fallande rantor 4r en orsak. Det ar
ocksd troligt att hushéllens bruttouppldning kommer att fortsatta 6ka da en lagre
ranteniva kan betyda tkade bostadsinvesteringar vilka till stor del kraver finansi-
ering genom lan, dvs. hushallen lanar stérre belopp.*

En allt mindre andel av hushallens - — "
En sjundedel av nyupplaningen gar

nyupplaning gér till kép av villa, fritidshus el-
till studier.

ler bostadsratt; 58 procent 1995 jamfort med

69 procent 1994 (se tabell 2). Minskningen galler for samtliga grupper med ett

3 Storleken pa hushallens genomsnittliga nyupplaning kade fréan 132 500 kronor 1994 till 139 000 kronor 1995.
* Omfattningen av nyupplaningen till bostader beror dven pa hur priserna utvecklar sig och andra f{aktorer som pa-
verkar boendekostnaden, t.ex. rantesubventioner.
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Diagram 1. Hushallens lanebendgenhet
Totalt och fordelat efter alder, procentandelar
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Tabell 2. Hushallens anvandning av nya lan
Forandring relativt 1994 inom parentes, procentandelar

Aldersgrupp Inkomstgrupp Totalt
20-24 25-44 45-64 65-74 Lag Medel  Hog
Kop av bostadshus/fritids-
hus 29(-15) 64(-12) b4( 0) 49(-22) 26(-38) 63(-13) 70(+ 6) 58(~11)

Ombyggnad/reparation
av bostadshus/fritidshus  2(+ 2)  4(+ 2) 8(- 2) 21(+14) 4( 0) 7(+ B) 5(-11) 6(+ 2)
Konsumtion av varor och

tjanster 77y 10( 0) 14(-6) 11(- 1) 12(+ 4) 11(- 1) 11(-5) 11 2)
Ekonomisk planering O-1) 3 0) 10+ 7) 2-1) 3+ 2 5(+ 1) 6(+ 5) 5B+ 2)
Ovrigt 62(+21) 19(+10) 14(+ 1) 17(+10) 55(+32) 14(+ 8) 8(+ 5) 20(+ 9)
varav till studier® 59 13 5 2 50 7 2 14

* Studielan finns ej specificerade for 1994,

undantag — hushéllen med de hogsta inkomsterna. Denna grupp visar en svag
okning. Ungefér en tiondel av hushallen uppgav att deras nyuppléning ar avsedd
fo6r konsumtion av varor och tjanster, vilket 4r en minskning med 2 procentenhe-
ter fran fjolarets undersokning. I arets undersokning har man for forsta gdngen
fragat hushallen om hur stor andel av nyupplaningen som gér till studier och
kostnader for dessa. Det visar sig att totalt sett gick hela 14 procent av hushallens
nyupplaning 1995 tll studiekostnader och — fér de yngsta hushallen med de

lagsta inkomsterna — svarade studielanen for mer 4n halften av nyupplaningen.
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Allt mindre skuldborda hos hushallen

Enligt enkaten uppgick hushallens totala laneskuld 1995 till 623 miljarder kronor,
vilket 4r en minskning med 17 miljarder kronor jamfort med forra undersokning-
en. Enkiten visar att halften av de hushall som var skuldsatta hade en skuld som
lag 1 intervallet 100 000 tidl 500 000 kronor. Dessa lan dr nastan uteslutande
bostadslan.

Ungefiar 140 miljarder kronor, eller 22
procent, av hushallens totala laneskuld I6per

Den andel av hushallens totala skuld

. . . . som loper till rorlig rdnta samvarierar
till rorlig ranta. Detta ar 1 stort sett lika myck- L
. . . med rénteldget; ju hdgre ranteniva
et som vid den nirmast foregdende under- .
. X desto storre andel av skuldstocken
sokningen. Enkatresultaten visar att den an- . )
16per till rorlig rénta.

del av hushallens totala skuld som lsper till
rorlig ranta samvarierar med rantelaget; ju hogre ranteniva desto stérre andel av
skuldstocken Ioper till rérlig ranta. Detta dr naturligt eftersom hushéllen undviker
lan till fast ranta om de forvantar sig en lagre framtida ranteniva. Det ar darfor
troligt att en mindre andel av hushallens totala skuld kommer att lopa till rorlig
ranta under 1996 1 och med en lagre ranteniva.
Under 1995 bruttoamorterade hus-
hallen 25 miljarder av sin totala laneskuld

Amorteringarna minskade mellan

e . 1994 och 1995.
mot 34 miljarder 1994. Hushallens arliga

genomsnittliga amortering minskade fran 17 900 kronor til 15 000 kronor och
det visade sig att de som bor 1 bostadsritt i storstaderna ar de som minskat sina
amorteringar kraftigast. Bostadsrattsinnehavarna halverade sina amorteringar
fran 6 till 3 miljarder kronor. En orsak kan vara att denna grupp har drabbats av
minskade rantesubventioner vilket slagit hirt mot bostadsritternas méanadsavgif-
ter och darmed tvingat hushéllen till ligre amorteringar pa sina lan. En annan
orsak till tidigare ars storre amorteringar kan vara att hushéllen under skuldsa-
neringsprocessen gjorde sig av med oftrdelaktiga 1an, t.ex. kontokortskrediter.

Denna saneringsprocess bedéms nu vara i stort sett slutford.

Det finansiella sparandet minskade 1995

Hushallens skulder balanseras vil av deras

. o De yngsta hushallen har relativt
tillgdngar. Den utifrdn enkatresultaten utrak- o .
. stora skulder i férhallande till sina

nade skuldsattningsgraden, kvoten mellan il
. _— illgéngar.
hushéallens samlade skulder och tillgangar,
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Diagram 2. Hushallens skuldsattningsgrad
Skulder i forhallande till tillgangar, procentandelar
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uppgick till strax éver 40 procent 1995.5 Skuldsattningsgraden varierar med hus-
héllsstrukturen. De allra yngsta hushallen — mellan 20 och 24 ar — har relativt sto-
ra skulder 1 forhallande till sina tillgAngar. Det kan bero pa att de har stora studi-
eskulder och sma finansiella och/eller reala tillgdngar. Hoginkomsttagarnas
skuldsittningsgrad daremot ar betydligt lagre 4n medel- och laginkomsttagarnas.

Hushéllens finansiella tillgangsportfs]j uppgick 1995 till 659 miljarder kro-
nor. Det var ca 90 miljarder kronor lagre an 1994. Trots den kraftiga underrap-
porteringen kan detta tyda pé en viss minskning av hushallens finansiella sparan-
de, om 4n forandringen av hushallens nettotillgdngar 4ven inkluderar f6randring-
ar 1 tillgAngspriser.

Anda sedan hushélisenkaten startade 1987 har man fragat hushéllen i vilka
former de sparar (se tabell 3). Banksparandet har minskat kraftigt sedan 1992
men ar and4 fortfarande den vanligast fsrekommande sparformen hos hushéllen.
Tre av fyra hushall har ett sparande pa banken. De sparformer som utvecklats
mest fordelaktige ar forsikringssparandet och sparandet 1 aktier. Enligt enkéten
har idag vart tredje hushall en pensionsforsakring och det tycks som om forsak-
ringssparandet har stabiliserat sig pa den nivan. Samtidigt sparar mellan 35 och
40 procent av hushallen 1 aktier.

Bilden stirks av enkitresultaten som visar att sparandet pa bank utgor en allt
mindre andel av hushéllens tllgdngsportfcl] samtidigt som aktiesparandet har
okat kraftigt det senaste aret (se tabell 4). Det finns en tydlig skillnad mellan hog-

> Pa tillgingssidan ingér savil finansiclla som reala tillghngar. De reala tillgdngarna utgor innehav av bostadsratt, vil-
la, fritidshus, hyresfastighet och skogsegendom.
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och laginkomsttagare vad galler disposition

Det dr framfor allt de aldre hus-

av tillgAngsportfsljer, framfor allt nar det gal-
ler aktie- och forsakringssparande. Légin-
komsttagarens formogenhetsportfolj bestar
tll halften av banktillgdngar medan aktiespa-

hallen, och de med de hdgsta in-
komsterna, som okat sitt aktiespa-
rande pa bekostnad av ett minskat

bank- och forsakringssparande.

rande utgor nist intill lika stor andel i hogin-

komsttagarens portfélj. Det ar framfor allt de aldre hushallen, och de med de

hogsta inkomsterna, som okat sitt aktiesparande pa bekostnad av ett minskat

bank- och forsiakringssparande.

Tabell 3. Hushallens olika sparformer
Procentuell andel av samtliga hushall med respektive sparform

1995 1994 1993 1992 1991 1990 1989 1988 1987
Banktillgangar 73 80 79 90 93 93 94 88 85
Allemanssparande 23 27 29 51 53 53 56 47 45
Allemansfond* 27 28 30
Aktier 37 40 33 23 31 32 25 22 17
Privatobligationer** 10 12 8 8
Premie-/sparobligationer 12 13 12 28 27 29 29 30 25
Riksgéaldskonto** 4 4 4 2
Forsékringssparande 32 34 27 30 26 25 21 16 13
* Uppgifter tillgangliga fr.o.m 1993.
** Uppgifter tillgangliga fr.o.m 1992.
Tabell 4. Hushallens tillgangsportfoljer
Férandring relativt 1994 inom parentes, procentandelar
Aldersgrupp Inkomstgrupp Totalt
20-24 25-44 45-64 65-74 Lag Medel  Hog
Banktillgéngar 45(- 8) 38(+ 3) 33(- 8) 27(-15) 47(- 6) A41l(+ 1) 23(-15) 31(- 9)
Allemanssparande 5+ 2) 5 0 4 0 4-4 7C 0 70 3-1 4-1
Allemansfond 2(-2) 7t-1) 9+ 4 4-2) 7C O) 8+ 2 5-1) 6( 0
Aktier 9(~ 7) 24(+10) 18(+ 5) 52(+35) 15(+ 4) 20(+ 5) 44(+29) 33(+18)
Privatobligationer 23(+18) 3(-1) 5+ 1) 3(-3) 3-1) 4-1 3-2) 4-1
Premie-/sparobligationer U+ 1) 2 0 3 0 2-1 3+1 30 21 21
Riksgaldskonto o-1 1 0 1+1) -1 20 0 1 00 0=1) 1 0
Forsakringssparande 3(+ 2) 18(+ 6) 26(+ 4) 6(- 5) 14(+9) 15(+ 1) 17(- 3) 16( 0O)
Andra finansiella tillgdngar 12(- 5) 2(-17) 1(-7) 1(-4) 2(-7) 18 3(-5 3(-6)
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