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Det ndgot vaga begreppet "globalisering” har pa senare tid blivit ett
"politiskt ord". Politiska rérelser som Attac mobiliserar mot fenomenet
globalisering samtidigt som internationella organisationer arbetar med
att utveckla det institutionella regelverket omkring globaliseringen och
hédvdar att globaliseringen bidrar till ekonomisk tillvdxt och till att minska
fattigdomen i vérlden.

Globalisering da och nu

Uppenbarligen handlar globalisering om utvidgad varu- och tjanstehandel
mellan l&nder, om 6kad rérlighet for kapitalinvesteringar éver landgrénser
dels genom direktinvesteringar, dels genom internationell finansiering av
kapitalbildning i enskilda lander och slutligen om arbetskraftens rorlighet
6ver landsgranser, migration.

Varu- och tjdnstehandeln har under de senaste 150 &ren — industria-
lismens epok — i stort sett oupphorligt 6kat som andel av vérldens produk-
tion. I den meningen har globaliseringen pdgétt lange, dock med avbrott
under de tva vérldskrigen och efter den stora depressionen pa 1930-talet.

Utvecklingen i Sverige kan tjana som exempel; utrikeshandeln, séval
exporten som importen, omfattade frdn 1870-talet fram till slutet av
andra varldskriget cirka 20 procent av Sveriges BNP. Under efterkrigstiden
borjade utrikeshandeln som andel av BNP stiga. Export och import uppgar
nu till dver 40 procent vardera av var samlade produktion. Det betyder att
Sverige har varit och dr en mycket éppen ekonomi och darmed utsatt for
konkurrens pd vérldsmarknaden.

| ett avseende hade globaliseringen vid utbrottet av forsta varldskri-
get gatt langre &n nu. Omvalvningarna som da hade intraffat ifrdga om
transporter och informationsspridning (bland annat jarnvagar och tele-
graf) var mer langtgdende dn ndgon géng senare. Fére 1914 var kapitalet
fritt rorligt 6ver nationsgrénserna. D& forekom omfattande direktinveste-
ringar dver nationsgranserna. Det svenska jarnvagsnatet byggdes upp och
den svenska vattenkraften byggdes ut med hjélp av utlandskt kapital.
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Det har berdknats att det svenska produktiva kapitalbestandet blev
50 procent stérre mellan 1870 och 1914 genom import av utldndskt kapi-
tal &n vad det skulle ha varit utan kapitalimporten. Jarnvagsinvesteringar
binder kapital for Iang tid och det gick helt enkelt inte att emittera jarn-
végsobligationer pd den svenska marknaden. Utbudet av langsiktigt spa-
rande var alldeles for litet i Sverige. Redan 1857 gick Riksgéldskontoret ut
pé den utldndska kapitalmarknaden (Tyskland) med det forsta jarnvégs-
lanet. Déarefter féljde ett halvt sekel med omfattande kapitalimport till
Sverige. Industrialiseringen av Sverige paskyndades och valstandet 6kade
genom import av utldndskt kapital. Kapitalinvesteringarna utvecklade pro-
duktionsférmdgan i Sverige sa att ranta och amorteringar kunde betalas
och sa att det 4nda blev ett 6verskott kvar.!

Globalisering &r alltsd inget nytt. | ytterligare ett viktigt avseende
hade den vid utbrottet av forsta vérldskriget gatt mycket langre an nu. Da
var namligen arbetskraften mer rérlig 6ver nationsgranserna. Fore forsta
vérldskriget pagick en omfattande emigration framst till den amerikanska
kontinenten. Sverige, till exempel, férlorade en fjdrdedel av sin befolkning
genom utvandring. Mellan 1890 och 1910 flyttade 10 procent av varl-
dens befolkning permanent fran ett land till ett annat. Under det senaste
kvartsseklet var omflyttningen endast mellan 1 och 2 procent.2 Men det
blir i dag allt vanligare att studenter fran utvecklingslander far till den
industrialiserade varlden for att studera. Uppemot 60 procent av alla dok-
torsexamina i ingenjorsvetenskap, ekonomi och naturvetenskap vid ame-
rikanska universitet tas av utlandska studenter, framst fran Asien. Manga
blir sedan kvar efter studierna med "brain drain” som resultat.

Frihandel genomfordes i Sverige i flera steg genom avveckling av tul-
lar under 1850- och 1860-talet. Kapitalrérelserna blev fria och Sverige
anslot sig till guldstandarden med guldmyntfot 1873, vilket skapade
trygghet vid transaktioner éver granserna. Passtvanget upphorde, sd att
fri rorlighet 6ver landsgranserna skapades. Handel, kapitalrorelser, befolk-
ningsomflyttning och informationsnat medférde en snabbt 6kande integ-
ration av marknaderna for varor, kapital och arbete, som alltsd i vissa
avseenden gick langre d4n vad som nu 4r fallet.*

| fortsdttningen behandlar jag framst den aspekt av globaliseringen
som ror kapitalrérelserna och den finansiella sektorn. Sist tar jag upp
ndgot om hur utvecklingsldnderna berérs av globaliseringen.

Se Schon (2000).
Se Dollar & Kraay (2002).
Se Bahgwati (2003).
Se Schon (2000).
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Varfor ar globaliseringen kontroversiell nu?

Det man i allmédnhet syftar pa ndr man nu talar om globalisering, och det
som dr det nya for den senare efterkrigstiden i forhallande till Bretton
Woods-systemet — men alltsd inte i jaimforelse med det sena 1800-talets
hushallning — ar den 6kade rorligheten pé kapitalmarknaderna under de
senaste 20 dren. Denna hanger samman med avregleringarna av dessa
marknader. For Sveriges del borjade avregleringen av kapitalmarknaderna
i mitten av 1980-talet. Kulmen pa den svenska avregleringsprocessen
naddes ndr de sista delarna av valutaregleringarna avskaffades 1989 och
kapitalrorelserna 6ver védra granser darmed blev fria.

Jag tror att avregleringen av kapitalrérelserna éver nationsgranserna
uppfattas som nagot nytt och att det &r detta som under efterkrigstiden
mest férandrat villkoren fér den ekonomiska politiken i enskilda lander.
Det som folk uppfattar som globalisering ar nog just detta i kombination
med att den nya informationstekniken gor att alla transaktioner gar myck-
et snabbare dn tidigare. Men i allmdnhetens uppfattning ingar ocksa att
allt fler lander deltar i det internationella handelsutbytet, tillvaxten av de
multinationella féretagen med produktionsenheter i olika lander och att
arbetskraften ror sig fritt mellan vissa ldnder, som exempelvis inom EU.

Nér valutaregleringen avskaffades i Sverige kunde utldndska investe-
rare borja kdpa svenska statsobligationer och aktier. Svenskar kunde ocksa
borja spara i utldndska banker, pensionsférsakringar och aktier. Tidigare
fanns det stora hinder for sddana transaktioner d&ven om de inte var helt
oméojliga.

Utldndskt 4gande av svenska aktier och kronobligationer steg fran
ndstan ingenting 1980 till 1 350 miljarder 2001. Né&r hindren for kapitalet
revs ledde det till att svensk politik blev féremal for granskning dag for
dag pa ett satt som tidigare knappast var fallet. Minsta antydan till miss-
skotsel av den ekonomiska politiken, som vdxande budgetunderskott, sti-
gande l6nekostnader eller inflationstendenser riskerar leda till att utlands-
ka investerare séljer sitt innehav av svenska statsobligationer och aktier.
Tecken pd misskotsel kan ocksa leda till att svenska hushéll och foretag
véljer att placera sina pengar utomlands. Det var den mekanismen som
gjorde det omgjligt att behalla den fasta véxelkursen 1992. Sverige hade
ju vid tiden for avregleringarna en dalig historia av hog inflation och
andra obalanser. Tvivel om stabilitet i den svenska ekonomin ledde till
kapitalutfléde, stigande rantor och krympande valutareserv. Trots massiva
stodkop for kronan och 500 procents ranta for bankernas dagslan i
Riksbanken var férsvaret av vdxelkursen démt att misslyckas.
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Fast vaxelkurs: lotteri med bara vinstchanser

Kapitalrorelserna har alltsa en disciplinerande effekt pa den ekonomiska
politiken. Varningssignalerna kommer tidigt genom sémre villkor vid upp-
laning, rantestegringar och férsvagad valutakurs. Men det finansiella
kapitalet &r mycket flyktigt for att inte sdga "nervost”. Liberaliseringarna
har ocksa darfér manga kritiker, och kritiken kan inte utan vidare avfar-
das.

Det dr svart att fa fram bra statistik 6ver kapitalflddena men féljande
iakttagelse kan goras. Handeln med aktier och obligationer éver nations-
grénsen i USA mer dn férdubblades som andel av USA:s BNP mellan 1970
och 1993. Under samma tid steg motsvarande volym frdn néstan ingen-
ting till tio ganger BNP i Storbritannien. Det 4r alltsa fraga om en enorm
6kning av kapitalflddena. Mycket litet av detta har med finansiering av
handeln att gora.® Stora kapitalfléden kan pa kort tid utlésas om ett land
forlorar investerarnas fortroende, nagot som Sverige fick erfara i borjan av
1990-talet.

Fria kapitalrorelser ar som sagt svara att forena med fast véaxelkurs.
Land efter land 6verger darfor fast véaxelkurs nar kapitalmarknaderna libe-
raliseras eller gdr med i en valutaunion som euroomradet. Undantag finns,
till exempel Danmark, men det landet &r inordnat i vaxelkursregimen
ERM2, med mycket stark knytning till euroomradet.

Fast véxelkurs inbjuder, vid tecken pa dvervdrdering av en valuta, till
spekulation utan risk. Vid borjan av 1990-talet var Sverige i det laget.
Regimen med fast véaxelkurs signalerade till spekulanterna att valutakur-
sen bara kunde forsvagas. Antingen skulle den fasta vaxelkursen hélla och
spekulation mot svenska kronor gé jamnt upp, eller ocksa skulle Riks-
banken devalvera. En investerare som lanat till exempel svenska kronor
och kopt dollar for lanebeloppet skulle efter en devalvering sitta med
skuld i den devalverade kronan och tillgédngar i dollar. Sjalva spekulationen
syftar till att, genom att minska valutareserven, tvinga fram en devalve-
ring med just sddana vinster. Men det som sétter igdng spekulanterna &ar
en ekonomi i obalans, till exempel hog statsskuld, svaga statsfinanser eller
svag konkurrenskraft pa grund av hogt kostnadsléage.

Raden av exempel, da spekulation gjort det oméjligt att bevara fast
véaxelkurs, &r manga. Sverige tvingades som sagt 6verge forsvaret av kro-
nan i november 1992, ERM-samarbetet inom EU med smala band for
valutarorelserna brét samman i augusti 1993, Mexico drabbades 1994-
95, Sydostasien 1997, Ryssland 1998, Brasilien 1999, Turkiet 2001 och

5 Se Eatwell & Taylor (2000).
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Argentina forra aret. Alla dessa kriser delar atminstone en karakteristika —
landerna hade fast véaxelkurs.

Det finns bade tekniska och ekonomiska skal till de omfattande av-
regleringarna i Sverige och i manga andra lander. Dels kom existensen av
multinationella féretag och den nya tekniken — IT, elektroniska pengar och
nya finansiella instrument — att forsvara och oméjliggora valutareglering-
arna och kapitalmarknadsregleringarna. "Lackagen" genom reglerings-
barridrerna blev allt stérre. Dels hade den ekonomiska politiken natt vags
dnde, inflationen hade bitit sig fast omkring 8—10 procent per &r i Sverige,
tillvaxten var svag och arbetslésheten tenderade att stiga.

Nar vél avregleringarna av de finansiella marknaderna kom igng i
Sverige gick processen snabbt — pd 25 ar har vi gétt fran att ha haft ett av
de mest genomreglerade finansiella systemen i vastvarlden till ett av de
mest frial Processen har emellertid inte varit sméartfri. Konsekvenserna av
de makroekonomiska obalanser som byggts upp under regleringstiden, i
kombination med det svenska banksystemets oférmaga att hantera risker
i sin utldning nar kreditgivningen slapptes fri, blev minst sagt dramatiska.
Det fick vi erfara i borjan av 1990-talet efter bankkrisen och efter det att
den fasta véxelkursen overgivits.

KRISHANTERING | STALLET FOR AVSKARMNING

Globaliseringen i den mening jag har har talat om den, ndmligen som en
foljd av att kapitalmarknaden liberaliserats, utiéste som namnts en kris i
den svenska ekonomin vid bdrjan av 1990-talet. Det skulle ha kunnat
leda till &terregleringar men s& skedde inte. Sverige héll fast vid den nya
oppenheten, vilket kan jamfoéras med hur vart land reagerade pa den dju-
pa reala krisen under 1970-talet. Lat mig darfor erinra om de kriser vi haft
i den reala ekonomin pd grund av sviktande konkurrenskraft och att
Sverige trots det forblivit en ekonomi 6ppen for handel. P& 1970-talet
drabbades Sverige av kriser inom jdrn- och stalindustrin samt inom massa-
och pappersindustrin. Den svenska varvsindustrin gick i graven. Proble-
men uppstod pa grund av hdga svenska [6nekostnader och att nya pro-
ducenter fran ldgkostnadslander kom in pd marknaden.

Hur regerade vi pd dessa kriser? Omfattande rationaliseringar genom-
fordes, produktionen effektiviserades och foretag lades ned. | dag har
Sverige en av vdrldens mest effektiva stalindustrier. Likadant &r det med
den framgdngsrika skogsindustrin. Sverige valde inte avskdarmning och
tullskydd for de blédande industrierna utan effektivisering genom om-
strukturering med bevarad &ppenhet.

P& liknande satt hanterade Sverige de problem som uppstod nar
valutan blev 6vervédrderad omkring 1990 sa att fortroendet for den fasta
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véxelkursen sviktade. Vart land hamnade i en valutakris som utloste en
fastighetskris och en kris i banksystemet. | det politiska systemet lades
motséttningarna at sidan och partierna arbetade i samforstand med sane-
ring av bankerna och sedan sanering av statsfinanserna. Vi valde att inte
aterreglera kapitalmarknaden utan att, precis som vid den reala krisen pa
1970-talet, bevara 6ppenheten. Hanteringen av den finansiella krisen i
boérjan av 1990-talet ledde till att det svenska banksystemet i dag forefal-
ler vara battre rustat 4n i médnga andra lander.

DE FINANSIELLA MARKNADERNA AR VIKTIGA

| fokus for globaliseringskritiken star som sagt det finansiella systemet.
Det dr inte lika latt att direkt se nyttan av det moderna finansiella syste-
met. Men betalningssystemet &r lika viktigt i ett avancerat industri- och
tjdnstesamhaélle som tillgdngen pa energi och ett vl fungerande trans-
portsystem. Och finansmarknadens funktioner — finansiering, riskhante-
ring och betalningsférmedling — utvecklas genom att globaliseringen ger
tillgang till mer likvida och diversifierade marknader.

| avancerade samhdllen &r sparandet i stor utstrackning skilt fran
investeringsverksamheten. Finanssektorns viktiga uppgift ar att jamka
samman spararnas krav pa avkastning och likviditet med investerarnas
krav pa langsiktig finansiering. Ofta tar det lang tid fran det att en inve-
stering gors tills dess att produktionsresultaten kommer ut pd marknaden.
De hushdll som sparar kan & andra sidan snabbt komma att behéva sina
pengar. Detta mojliggors genom forséljning av sparandet i till exempel
aktier och obligationer p& marknaderna fér andrahandstransaktioner i
dessa vardepapper. For att ta ett exempel: Ett féretag inom skogsindustrin
vill ha langsiktighet vid finansieringen av en ny pappersmaskin, som kan-
ske inte skulle kunna séljas ens pd ndgra ars sikt om foretaget skulle tving-
as ga ur investeringen darfor att ldngivarna kraver sina pengar tillbaka.
Foretagets emissioner av aktier och/eller obligationer ger denna langsik-
tighet, genom att vardepapperen kan omsattas pd marknaden utan att
behdva l6sas in av det emitterande foretaget.

En annan viktig uppgift for det finansiella systemet ar att bringa ned
riskerna for bade sparare och investerare. Att vissa foretag kan vara mer
riskfyllda &n andra foretag kan balanseras genom att spararna pa en vl
differentierad finansmarknad kan sprida sitt sparande pa olika former,
kopa aktier, obligationer eller fondandelar som i sig sjélva representerar
riskspridning och/eller satta in en del pa banken.

Foretag kan gardera sig mot att vaxelkursen fluktuerar genom att
ingd terminskontrakt, som anger nér och till vilken kurs framtida intakter
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ska véxlas till kronor. Det gar ocksa att kdpa och sélja varor pa termin, s
att framtida kostnader och intédkter lases.

Nar det géller mindre foretag och enskilda hushall ar knappast varde-
pappersmarknaden ett alternativ till Idnefinansiering. | stdllet tillhandahél-
ler bankerna och férsékringsbolag tjdnster till smaféretag och hushall.
Banker &r sa kallade intermedidrer som tar emot inldning som &r likvid och
omvandlar den till langfristigare utlaning, sa att spararnas krav pa likvidi-
tet kan férenas med det investerande féretagets behov av langsiktighet.

Betalningsformedlingen ar ett omrdde i snabb férandring. Mindre dn
10 procent av alla betalningar i Sverige sker nu med sedlar och mynt.
Resten sker genom gireringar i olika system. Ny teknik utvecklas som
betalkort och elektroniska pengar, ddr betalning sker genom bokféring pa
olika konton, utan att nagra fysiska pengar ar i omlopp.

Globalisering, i betydelsen frihet for finansiella transaktioner éver
landsgrénserna, skapar forutsattningar for de finansiella systemen att bl
effektivare i samtliga funktioner som ndmnts har. Mojligheten att hitta
hogavkastande placeringar 6kar, méjligheten att sprida riskerna 6kar och
en stor marknad 6kar ocksa likviditeten.

Det ar av dessa anledningar som PPM och AP-fonderna placerar en
del av vdra pensionspengar utomlands. Genom att de svenska pensions-
forvaltande institutionerna numera kan placera pengar i utlandska aktier
och obligationer minskar riskerna for vara framtida pensioner. Vi blir
mindre beroende av att Sverige som nation blir ekonomiskt framgangsrikt
genom att en del av vara pensionspengar placeras i andra ldnders aktier
och obligationer. Men dérigenom blir vi ocksa delagare till det lattrorliga
kapital, som genast flyr ett land som rakar i ekonomiska svarigheter.

DRABBAS FATTIGA LANDER AV GLOBALISERINGEN?

Globaliseringen maste nar det géller de fria kapitalrorelserna bedémas
annorlunda for mindre utvecklade ekonomier. Det &r ocksé de fattiga lan-
dernas utsatthet i en globaliserad varld som ar féremal for protestrorelser-
nas aktiviteter. Befolkningen i fattiga lander, som exempelvis landerna i
Sydostasien, dr mer utsatta an befolkningen i utvecklade valfardssamhal-
len.

Lat mig erinra om hédndelserna i Sydostasien 1997. Inhemska banker
lanade ut pengar — ofta med statliga garantier — till langsiktiga projekt,
som kopcentra, hotellkomplex, flygplatser, motorvagar med mera.
Bankerna och foretagen finansierade sig genom att ta upp korta lan pé de
internationella kapitalmarknaderna, som begdarde lagre rantor dn de
inhemska.
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Nar de utldndska investerarna blev nervosa for mojligheterna att de
som gjort investeringarna inte skulle klara rdntorna sa de upp de korta
lanen, kapitalet flodade ut och bankerna hamnade i kris. Ingen ranta var
hog nog att locka de utldndska investerarna att ge nya lan. Valutareser-
verna sinade och valutakurserna sattes under press. Devalvering blev
enda utvdgen. Konkurser, bankkriser och massarbetsloshet blev foljden.
Internationella valutafonden, IMF, ryckte in och forelade ldnderna héarda
villkor, som innefattade finanspolitiska dtstramningar, innan fonden bevil-
jade finansiellt stod. En stram penningpolitik skulle motverka en alltfor
kraftig depreciering av valutorna.

Det stora flertalet medborgare, som inte hade ndgot som helst att
gora med de missgrepp som ledde fram till krisen, blev utblottade och
hamnade i misar, genom att deras inkomster och besparingar forlorade i
vérde. Stora delar av den framvéxande medelklassen i de vérst drabbade
linderna i Sydostasien blev utblottade. Atstramningarna har i efterhand
kritiserats, d& det i Sydostasien ofta var friga om lander som inte hade
besvdrande underskott i statsfinanserna eller hog inflation. IMF har med-
gett att kraven péd atstramning var alltfér harda och har numera byggt ut
sin analys av det finansiella systemet och utvecklat kravlistor baserade pa
denna analys och inte som tidigare enbart pd makroekonomiska bedém-
ningar.

Uppgiften for BIS, IMF, Vérldsbanken och andra internationella orga-
nisationer bor vara att finna regler och metoder dels for att skydda oskyl-
diga manniskor fran att bli utblottade, dels att lagga risken for felinveste-
ringar pd dem som gor dessa investeringar. Som jag tidigare ndmnde
pagdr for narvarande sddant arbete inom olika internationella organisatio-
ner. Det dr frdga om regler for bankernas kapitaltdckning, men ockséd om
redovisning, revision, finansiell tillsyn, konkurslagstiftning och 6ppenhet i
bedrivandet av penning- och finanspolitik. Syftet ar bland annat att de
som lanar ut pengarna i hogre utstrackning an nu vid eventuella kriser ska
tvingas béra kostnaderna for krislosningen, sa att de blir forsiktigare vid
sina investeringsbeslut. Men det ar ocksa viktigt att de ndmnda organisa-
tionerna och de lantagande landerna motverkar korruption och verkar for
en 6ppen demokratisk kultur.

Ett forslag som framforts av Anne Kreuger, vicedirektor i IMF, &r att
for stater i kris inféra ndgot som liknar konkursférfarande for privata fore-
tag i ett land samt att en regerings internationella skuldamortering skulle
kunna uppskjutas for viss tid medan omférhandlingar med landets ford-
ringsdgare genomfors. Det sd kallade Chapter 11-institutet i den ameri-
kanska konkurslagstiftningen skulle efterliknas internationellt, nar rege-
ringar skuldsatter lander. Detta institut skulle hindra okontrollerat kapital-
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utflode genom att tvinga fram " collective action” vid tendenser till pro-
blem och méjliggdra en rekonstruktion i ordnade former.®

Forslaget har vissa fordelar. Den moral hazard som foljer av att
Valutafonden bistar ett land i kris skulle minska. Langivare maste noga
tdnka sig for innan de ger 1an. Den som lanar ut pengar skulle ocksd sta
for risken och drabbas om en kris uppstdr. Men i detta konstaterande lig-
ger ocksa en nackdel; det finns risk for att kapitalutbudet till fattiga
utvecklingslander skulle minska. Faktum &r att Valutafonden pa senare tid
forsokt fa langivarna att i storre utstrackning an tidigare béra sina forlus-
ter, som exempelvis vid hjélpinsatserna for Brasilien och Ecuador. Den nya
instéllningen har redan reducerat kapitalflédet till utvecklingslander.”

Det senaste drets globaliseringsdebatt har fokuserat pa en helt annan
fraga, namligen pa oréttvisor i inkomstférdelningen i varlden. Multinatio-
nella féretag anses flytta sin produktion till de lander som kan erbjuda de
lagsta produktionskostnaderna, har lagst krav pa arbetsmiljé och minst
omfattande regleringar. Problemen géller da direktinvesteringar fran rika
lander i fattiga lander, varvid de fattiga landerna anses bli exploaterade av
de utlandska kapitaldgarna.

Nér det géller de mindre utvecklade ldnderna i varlden har det emel-
lertid visat sig att de lander som &ppnat sig fér konkurrens, fér import och
export samt for utldndska direktinvesteringar har haft en betydligt battre
utveckling &n de lander som slutit sig i sa kallad importsubstitution, alltsa
de lander som sjdlva férs6kt bygga upp industrier fér alla sina behov. Den
ekonomiska forskningen tyder pa detta. Sydkorea, Singapore och numera
Kina dr exempel pa mer eller mindre 6ppna ekonomier, som det nu gar
mycket bra fér, medan Indien ldnge hade svag tillvaxt, darfor att landet
sl6t sig inom sina grénser. Lander som slutit sig inom sina grénser, Nigeria,
Ukraina och Pakistan, stannar kvar i fornedrande fattigdom. Lander som
tidigare varit utatriktade med hog levnadsstandard, kan sjunka ner i kriser
och eldnde. Argentina, tidigare ett av vdrldens rikaste lander, som under
Juan Perdn pa 1950-talet avskarmade sig fran véarldsekonomin, &r ett
exempel.

Att delta i internationellt utbyte ger investeringar och tillgang till ny
teknologi samt sprider kunskaper om affarsliv och foretagsledning. Ratt
skott kan fattiga lander, som 6ppnar sig for omvérlden, uppnd snabbare
tillvéxt &n de industrialiserade ldnderna genom det som ekonomerna kal-
lar "catching up". Forr eller senare lyfts dven de fattigaste landerna upp
till hogre levnadsstandard med jamnare inkomstférdelning inom landerna.

6 Se dversikten i Melander (2002).
7 Se Cooper (2002), Soros (2002) och BIS (2002).
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Oppenhet ar kanske
inte ett tillrackligt
villkor for tillvaxt, men
det tycks vara en
bidragande faktor,
kanske ett nédvandigt
villkor.

Effekten av finansiell
avreglering ar att
tillvaxten hojs.

Globaliseringen
paskyndar omvand-
lingsprocesserna i en
konkurrensutsatt
marknadsekonomi,
nagot som kan vindas
till en fordel.
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Ett exempel pa en sddan utveckling ar delar av Kina, efter det att landet
orienterat sig utat och liberaliserat sin ekonomi.®

Det finns inga entydiga bevis pd att 6ppenhet for internationell han-
del 6kar tillvaxten och minskar fattigdomen i utvecklingslanderna. En sak
ar dock klar; det finns inga tecken pé att 6kad 6ppenhet skulle bromsa
tillvaxten. Samtidigt tycks det vara sa att en uppsnabbning av tillvdxten
ofta varit forenad med liberalisering och att landerna vént sig utét i han-
delspolitiken. Men det &r svart att avgoéra den kausala riktningen. Kanske
ar det 6kad tillvaxt som drar med sig 6kad 6ppenhet, darfor att liberalise-
ring och 6kad 6ppenhet ldttare hanteras politiskt nar landets resurser 6kar.
Oppenhet kanske inte ar ett tillrdckligt villkor for tillvaxt, men det tycks
vara en bidragande faktor, kanske ett nédvandigt villkor.®

| en studie av National Bureau understkte man effekten av finansiell
avreglering pa den ekonomiska tillvéxten. Studien omfattade 95 lander.
Man fann att tillvdixten under en femarsperiod hojts med i genomsnitt
1 procentenhet per ar genom avreglering. Effekten framkommer framst
genom att investeringskvoten héjs genom 6kad tillgdng pé kapital.'®

Men atminstone 6vergangsvis kan fattigdomen forvarras hos delar av
befolkningen i lander som Oppnar sig for handel, darfor att fattiga delar
av befolkningen har litet skydd mot omstruktureringar och ekonomiska
risker." Ndr det géller direktinvesteringar i fattiga lander ar det darfor vik-
tigt att de grundldaggande politiska och ekonomiska institutionerna finns
pé plats, sa att landet kan vérja sig mot allinser mellan rika inhemska
klickar och utldndska storforetag. En grundldggande forutsattning ar dar-
vid att korruption bekdmpas.

Ndagra slutsatser

| en ekonomi med snabb tillvaxt omvandlas stdndigt produktionen av
varor och tjdnster. Kostnadsjakt pagar, omstruktureringar och nedlagg-
ningar dger rum, innovationer kommer och ny produktion startar. Ndr, for
att ta ett exempel, ett bankkontor drar mer kostnader dn det bidrar till
intdkterna ldggs det ner och banktjansterna far skotas pa andra satt,
ibland till hogre kostnader for kunderna men alltid till Iagre kostnader for
banken. Det &r villkoren i en marknadsekonomi. Globaliseringen pdskyn-
dar processen genom att hoja konkurrenstrycket. Nedlaggningar kanske
kommer snabbare dn de annars skulle ha gjort. Men det hardnande kon-
kurrenstrycket ger oss andra tjanster. Vi kan till exempel sitta hemma vid

8  Se Hansson & Henrekson (1997).

®  Se McCulloch, Winters & Cicera (2001) som diskuterar forskningsresultaten pa omradet.
10 Se Bekaert, Harvey & Lundblad (2001).

11 Se Bourguignon (2002).
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datorn och betala rakningar 6ver Internet och gora 6verféringar mellan
I6nekonto och bankldn. Och vi kan betala med kort. Bankkontoret blir
mindre angeldget. Globaliseringen pédskyndar processerna vid omvand-
lingen av produktions- och konsumtionsménstren i en konkurrensutsatt
marknadsekonomi. Den lar inte kunna undvikas och om vi skdter oss kan
den vandas till var fordel. Det har visat sig under de senaste aren.

Lat mig sluta med nagra funderingar. Jag har pekat pa de fordelar vi
far av de fria kapitalrorelserna men ocksd pa den instabilitet som har féljt i
avregleringarnas spar och pa de kriser som intréffat sedan borjan av
1990-talet. Fria kapitalrorelser stéller hoga krav pa landernas ekonomiska
politik. Visar det sig att kriserna blir fler och djupare kan krav pa en ater-
gang till regleringar véxa sig allt starkare. Krav finns redan och framférs i
olika internationella fora. Historien visar att perioder av liberaliseringar har
foljts av regleringsperioder. Det &r mdjligt att de regelverk som de interna-
tionella organisationerna arbetar med kommer att stabilisera valuta- och
finansmarknaderna men det dr ocksd mojligt att nagon form av sa kallad
Tobin-skatt vinner politiskt stéd. Historien har inte tagit slut.
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