Forandrad I6nebildning
| en forandrad omvarld?

Av KiEnT FrRIBERG 0cH EvA UDDEN SONNEGARD
Verksamma vid avdelningen f6r penningpolitik.

Under 1990-talet dndrades forutsattningarna for [6nebildningsprocessen. En ny
inriktning for stabiliseringspolitiken stakades ut, finanspolitiken stramades at,
budgeten sanerades och véxelkursen blev rorlig. 1 denna artikel gérs ett forsok att
— utifran en relativt enkel I6nebildningsmodell — besvara fragan om Iénebildnings-
processen har fordndrats. Denna fragestéllning &r viktig for Riksbankens bedém-
ning av den framtida l6ne- och prisutvecklingen. Resultaten indikerar att det i
huvudsak ar de laga inflationsférvantningarna och den laga efterfragan som for-
klarar den lagre l6neokningstakten. De laga inflationsférvantningarna beror san-
nolikt pa den forandrade stabiliseringspolitiken.

I den ekonomisk-politiska debatten framfors
ofta att I6nebildningen har féréndrats, sar-
skilt under senare hélften av 1990-talet. Av-
talsrorelsen 1998 anvands som exempel pa
en ny lonebildningsmodell dér samordning
kombinerats med lokal l6nesattning. Bedémningar om I6neutvecklingen ar av
stor vikt i Riksbankens penningpolitiska arbete eftersom penningpolitiken baseras
pa prognoser om inflationsutvecklingen pa ett till tva ars sikt. En forandrad Iéne-
bildning péverkar sdledes Riksbankens bedémning av den framtida lone- och
prisutvecklingen.

Auvtalsforhandlingarna har sedan bérjan av 1990-talet forts i en ekonomi
med nya stabiliseringspolitiska forutsattningar dar finanspolitiken inriktats pa

I den ekonomisk-politiska debatten
framfors ofta att 16nebildningen har
forandrats, sarskilt under senare
halften av 1990-talet.

Forfattarna tackar Claes Berg, Villy Bergstrom, Lars Heikensten, Per Jansson, Hans Lindblad, Staffan Viotti och
Anders Vredin for vardefulla synpunkter. Vi vill ocksé tacka Riksbankens vetenskapliga radgivare Peter Englund,
Torsten Persson och Lars E.O. Svensson, samt 6vriga deltagare pé ett seminarium p& Riksbanken for vardefulla
kommentarer pa en tidigare version av studien. Vi tackar dven Christina Eurén p& Medlingsinstitutet som har forsett
oss med data.

42

PENNING- OCH VALUTAPOLITIK 1/2001




budgetsanering och penningpolitiken pa prisstabilitet. Samtidigt har avtalsfor-
handlingarna successivt andrat karaktdr. Redan i bérjan av 1980-talet lamnades
den traditionella centrala 16nebildningsmodellen och férhandlingar bérjade foras
pa branschniva. Enligt den s& kallade Calmfors-Driffill-hypotesen (C-D-hypote-
sen) ger dock branschvisa férhandlingar det minst gynnsamma makroekonomiska
utfallet. Avtal pa savél central niva som pa lokal niva forvantas, enligt C-D-hypo-
tesen, ge lagre realloner och hogre sysselsattning an avtal pa branschniva.t

Kostnadskrisen i borjan av 1990-talet ledde till att en medlare utségs i 1991
ars avtalsrorelse for att f& bukt med lonekostnadsokningarna. Rehnbergavtalet
kom att markera borjan pa en period med betydligt Iagre nominella I6nedkningar
an under tidigare ar. | de tva senaste avtalsrorelserna 6kade inslagen av lokal 16-
nebildning samtidigt som graden av samordning 6kade genom 1997 ars Industri-
avtal. De institutionella féréandringarna kan enligt C-D-hypotesen ha haft en
dampande effekt pa lénedkningarna. De nominella lénedkningarna har ocksa bli-
vit 1agre under 1990-talet &n under tidigare decennier. Samtidigt har reallénerna
okat mer an forvantat da inflationen blev lagre an forvantat av arbetsmarknadens
parter (se diagram 1). Reallénerna 6kade med cirka 3 procent i genomsnitt
1995-2000, vilket kan jamféras med en arlig realloneckning pa cirka 1 procent
mellan 1983-1990.

I denna artikel gors ett forsok att — uti-
fran en relativt enkel I6nebildningsmodell —
besvara fragan om lonebildningen har férand-
rats under 1990-talet. Tidigare empiriska stu-
dier har visat att I6neglidningen, det vill séga
I6neutvecklingen utéver avtal, relativt vél kan forklaras av efterfragetrycket pa ar-
betsmarknaden och inflationsforvantningarna inom ramen for en sa kallad for-
vantningsutvidgad Phillipskurvemodell. Har gérs motsvarande studie bade for de
totala I6nedkningarna och léneglidningen i industrin under perioden 1969-1999.
I den forenklade modell som anvands indikerar resultaten att det i huvudsak ar de
l3ga inflationsférvantningarna och den laga efterfrdgan som forklarar den lagre
I6nedkningstakten under forra decenniet och att det inte skett nagon strukturell
forandring i sjalva I6nebildningsprocessen.

Forst ges en oversikt av den makroekonomiska utvecklingen och férhand-
lingssystemen de senaste tre decennierna. Darefter struktureras en diskussion om
inflationsutvecklingen utifran l6neglidningens delkomponenter foljt av en genom-
gang av loneglidningen i olika sektorer i ekonomin. Darpa redovisas resultaten

| denna artikel gors ett forsok att —
utifran en relativt enkel
I6nebildningsmodell - besvara fragan

om I6nebildningen har férandrats.

1 Se Calmfors & Drriffill (1988).
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Diagram 1. Faktisk och forvantad reallonedkningstakt

Procent
5 5
P 4
3 3
2 2
-/\\\\ —
K’— \ P /
1 / VC 1
) 0
1997 1998 1999 2000
Forvéantad realléne- —— Forvantad reallone- Faktisk reallone-
utveckling arbetsgivare utveckling arbetstagare utveckling

Anm. Forvantade realléneckningar avser forvantningarna tva ar tidigare och &r berdknade som forvan-
tad nominallénedkning minus férvantad KPI-inflation. Med 16nedkningar avses den procentuella I6ne-
6kningen réknat 6ver samtliga samhéllssektorer exkl. sociala avgifter men inkl. 16neglidning.

Kallor: Prospera Research AB och Statistiska centralbyran.

fran den empiriska studien. Slutligen sammanfattas studien och slutsatserna dis-
kuteras.

Loneutvecklingen sedan 1970-talet

Sett i ett historiskt perspektiv har forhand-
lingssystemen forandrats i takt med att den
makroekonomiska politiken har féréandrats.
Vid en tillbakablick pa utvecklingen sedan
1970-talet kan lénebildningen grovt indelas i tre perioder: (1) den traditionella
centrala I6nebildningsmodellen 1969-1982, (2) en period med mer decentralise-
rad I6nebildning 1983-1990 och (3) I6nebildning under Rehnbergavtalet och nya
stabiliseringspolitiska férutsattningar 1991-2000.

Perioden 1969-1982 praglades av centrala
avtal mellan LO och SAF med inslag av om-
fattande laglonesatsningar. Under denna pe-
riod sattes malet om full sysselsdttning i
framsta rummet i den ekonomiska politiken.
Detta innebar att htga nominella 16nedkningar ackommoderades bland annat

Sedan 1970-talet kan
I6nebildningen grovt indelas i tre

perioder.

Perioden 1969-1982 praglades av
centrala avtal mellan LO och SAF
med inslag av omfattande

laglonesatsningar.
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genom att den offentliga sektorn expanderades. Overbryggningspolitiken i kol-
vattnet pa den forsta oljekrisen drev ekonomin in i en kostnadskris och kronan
devalverades bade 1976 och tva génger 1977. Under slutet av perioden devalve-
rades kronan vid ytterligare tva tillfallen med sammanlagt 26 procent (1981 och
1982).2 Syftet med de fyra forstnamnda devalveringarna var att aterstalla kon-
kurrenskraften for den svenska exportindustrin. Devalveringen 1982 — den sé kal-
lade superdevalveringen — kan daremot beskrivas som en offensiv devalvering for
att sakerstalla exportindustrins konkurrensfordel ndgra ar framat. Lonerna ckade
med cirka 10 procent arligen totalt i ekonomin under hela perioden (se diagram
2). Reallonerna anpassades nedat genom att inflationen 6kade; inflationstakten
var som allra hogst 1980 da den var 13,9 procent.

Déarmed hade arbetsmarknadens parter
fatt erfara att den fasta vaxelkurspolitiken in-
te satte ndgon dvre grans for utvecklingen av
I6nekostnaderna, &ven om devalveringen
1982 kom att bli den sista av sitt slag. Aret
darpd, 1983, deltog inte Metallindustriarbe-
tareférbundet i de centrala férhandlingarna
utan slot ett separat avtal med Verkstadsféreningen och den traditionella centrala
I6nebildningsmodellen dvergavs. Aren 1983-1990 kan betecknas som en mellan-
period med 6msom centrala férhandlingar och omsom férhandlingar pa
bransch- eller forbundsniva inom LO och SAF-omradet. Under denna period av-
reglerades kreditmarknaden, vilket kom att bli startskottet for en expansiv ekono-
misk politik. Klassiska 6verhettningstendenser med omfattande pris- och l6ne-
stegringar ledde till slut till en ny kostnadskris med bérjan 1989-1990. Inflations-
takten okade i genomsnitt cirka 7 procent per ar mellan 1983 och 1990. Lonerna
okade med cirka 8 procent per ar under perioden, vilket medforde att reallénerna
endast 6kade med cirka 1 procent.

Kostnadskrisen tillsammans med den in-
ternationella lagkonjunkturen ledde till att
den dppna arbetslosheten fyrdubblades mel-
lan 1990 och 1993 till éver 8 procent. Rege-
ringen utsdg en medlare i 1991 ars avtalsro-
relse for att fa bukt med lonekostnadsokningarna. Rehnbergavtalet 1991-1992
kom att ge betydligt lagre I6nedkningar an under tidigare ar. Aren 1993-2000 ge-
nomfordes avtalsforhandlingar under nya stabiliseringspolitiska forutsattningar.

Aren 1983-1990 kan betecknas
som en mellanperiod med 6msom
centrala férhandlingar och émsom

forhandlingar pa bransch- eller
férbundsniva inom LO och SAF-

omradet.

Aren 1993-2000 genomférdes
avtalsférhandlingar under nya
stabiliseringspolitiska
forutsattningar.

2 Se Jonung (1999).
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Vaxelkursen var rorlig och devalveringar kunde inte langre anvandas for att mot-
verka forsamringar i konkurrenskraften nar [dnedkningarna blev for hdga. Istéllet
inriktades penningpolitiken pa prisstabilitet. Riksbanken annonserade ett prissta-
bilitetsmal som innebar att inflationen méatt med KPI ska vara 2 procent med ett
toleransintervall p& +1 procentenhet. Lonedkningstakten halverades jamfort med
foregdende period; Iénerna dkade med cirka 4 procent i genomsnitt 1991-2000.
Reallénerna férdubblades och 6kade med cirka 2 procent i genomsnitt under pe-
rioden.

Diagram 2. Léneutveckling i hela ekonomin
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Kallor: Konjunkturinstitutet och Riksbanken.

Nar avtalsrorelsen 1995 inleddes hade infla-
tionsférvantningarna &nnu inte kommit ner
till dagens laga nivaer och penningpolitiken
inte fatt full trovardighet (se diagram 3). For-
sok till koordinering av avtalsférhandlingar-
na misslyckades och konflikter utbrét. Inom
vissa avtalsomraden ¢kade dock inslagen av lokala forhandlingar och de lokala
parterna kunde fritt férfoga 6ver de framférhandlade l6nepotterna. De storsta
forandringarna astadkoms for tjansteman inom den privata sektorn dar vissa for-
bund enbart sl6t lokala avtal. Lonerna kom att 6ka med nastan 5 procent per ar i
hela ekonomin 1996-1997.

Inflationsforvantningarna hade fallit till under 2 procent pa tva ars sikt nar
1998 ars avtalsrorelse inleddes. | denna avtalsrorelse lyckades koordineringen

Nar avtalsrorelsen 1995 inleddes
hade inflationsférvantningarna annu
inte kommit ner till dagens laga
nivder och penningpolitiken inte fatt

full trovardighet.

46

PENNING- OCH VALUTAPOLITIK 1/2001




Diagram 3. Inflationsforvantningar pa tva ars sikt hos arbetsmarknadens parter
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Kalla: Prospera Research AB.

mellan parterna. Ett avtal som bland annat innehdll regler om férhandlingsord-
ningen, det sa kallade Industriavtalet, slots for industrins omrade under bérjan av
1997. Industriavtalet kom att foljas av ett avtal om en forhandlingsordning ocksa
for handelstjanstemannen. Till skillnad frdn 1995 ars avtalsrorelse blev LO:s re-
kommendation om samordnade avtalskrav antagen av alla medlemsférbund. Pa
arbetsgivarsidan skedde samrad mellan de olika férbunden under avtalsférhand-
lingarna. Trenden mot mer lokal I6nebildning fortsatte framforallt pa tjanste-
mannasidan. Inom vissa forbund slots ramavtal dér stérre delen av 16nedkningen
fordelades lokalt. | andra férbund, till exempel inom IT-omradet, innehéll avta-
len inte ndgra centrala I6nedkningar Gver huvud taget. Avtalsrérelsen 1998 ut-
marktes ocksa av att manga avtalsomraden lyckades komma Gverens utan att ens
varsla om stridsatgarder.? Resultatet blev aterhallsamma lI6nedkningar pa cirka
3,5 procent i genomsnitt ren 1998-2000.
Genomgangen av forhandlingssystemen
indikerar en gradvis forskjutning i riktning
mot mer lokala inslag i 16nebildningen. Sam-
tidigt har graden av samordning 6kat fran
och med 1998 ars avtalsrorelse framfarallt in-
om industrins omrade. Det nya Medlingsinstitutet och tillkomsten av nya for-
handlingsordningsavtal kan ocksa sagas verka i samma riktning. Detta innebér att

Genomgangen av
forhandlingssystemen indikerar en
gradvis forskjutning i riktning mot

mer lokala inslag i 16nebildningen.

3 Se SOU (1998).
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de mest gynnsamma positionerna enligt C-D-hypotesen utnyttjas samtidigt; den
lokala, dar lénerna satts utifrdn de lokala efterfrdge- och utbudsforhallandena,
och den centrala, dér parterna tar sitt samhéllsekonomiska ansvar. Det &r dock
alltfor tidigt att avgéra om 1998 ars avtalsrorelse ar borjan pa en ny Iénebild-
ningsperiod. | denna artikel fokuseras istallet pd om lénebildningen har forand-
rats strukturellt sedan bérjan av 1990-talet.

Vad &r [6neglidning?

I ekonomier dér l6neavtal sluts for stora 16n-
tagargrupper bestar lonedkningarna av bade
avtalade lonedkningar och sa kallad l6neglid-
ning. Nar léneavtal har slutits for en viss tids-
period — ofta tva till tre &r framat i tiden —
kan de avtalade l6netkningarna beraknas fér
en hel bransch, sektor eller for hela ekonomin. Loneglidningen daremot maste
berdknas i efterhand, eftersom den definitionsmassigt ar skillnaden mellan léneut-
fallet och de avtalade l6nedkningarna. FOr att géra en bedémning av loneutveck-
lingen dver en prognosperiod, dar avtalen till stor del redan &r slutna, ar det dar-
for av stort varde att kunna forklara I6neglidningen med nagon lamplig modell.
De tva I6nebegreppen fyller delvis olika funk-
tioner i l6nebildningsprocessen. | avtalsfor-
handlingarna kan till exempel férdelnings-
hansyn ha stor betydelse, medan l6neglid-
ningen ligger utanfor de avtalande parternas
kontroll. Parterna kan dock gbra en upp-
skattning av forvantad l6neglidning nar de
berdknar en Idnekostnadsram infér forhand-

Loneglidningen maste beraknas i
efterhand, eftersom den
definitionsmaéssigt &r skillnaden
mellan Idneutfallet och de avtalade

l6nedkningarna.

Det finns i huvudsak tva forklaringar
till uppkomsten av 16neglidning. Den
forsta ar att I6neglidningen bestams
av marknadskrafterna. Den
Idneanpassning som sker for den
enskilde individen utéver avtalen kan

benédmnas “&kta” 16neglidning.

lingarna.

Det finns i huvudsak tva forklaringar till uppkomsten av I6neglidning. Den
forsta forklaringen &r att l6neglidningen bestdms av marknadskrafterna. Nar 16-
neavtal sluts for stora grupper av arbetstagare inom manga olika branscher och
foretag kan de avtalade Iénedkningarna avvika fran de lénedkningar som bestams
av efterfrage- och utbudsférhallandena inom en viss bransch, i en viss region, for
en viss individ. Det kan ocksa vara sa att efterfrage- och utbudsforhallandena
andras under géllande avtalsperiod, vilken allt oftare omfattar cirka tre &r. Darut-
over kan hoga avtalade lonedkningar i en delarbetsmarknad ocksa ge spridnings-
effekter pa andra delarbetsmarknader pa grund av rent kompensationstankande.
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Den I8neanpassning som sker for den enskilde individen utdver avtalen — oavsett
orsaken — kan benamnas "akta” l6neglidning.
Den andra forklaringen &r statistisk och
beror pa aggregeringsproblem. Arbetsstyrkan
i ett féretag eller bransch forandras 6ver ti-
den, medan statistiken endast redovisar ge-
nomsnittliga I6nedkningar for hela arbets-
marknaden i en viss tidpunkt. Denna typ av
I6neglidning kallas for “strukturell” och har sannolikt fatt storre betydelse under
1990-talet. Under perioder ndar det sker neddragningar av arbetsstyrkan och om
det till exempel &r laglonegrupper som blir arbetslosa Gkar genomsnittslonen
jamfort med tidigare &r enbart beroende pa att arbetsstyrkan dndras. Nar kon-
junkturen sedan vander kan genomsnittslénen 6ka om foretagen foretradesvis re-
kryterar vélutbildad arbetskraft. En utvéardering av den senaste avtalsrérelsen vi-
sar att den strukturella 16neglidningen i industrin var positiv mellan 1998 och
1999; cirka 0,8 procentenheter av den genomsnittliga I6nedkningen pa 3,6 pro-
cent berodde pa forandringar i arbetsstyrkan.*
Empiriska l6nebildningsstudier pa sven-
ska data under senare ar har varit inriktade
pa att forklara de totala lénedkningarna med
olika modeller, medan l6neglidning i sig och
sambandet mellan de avtalade 16nedkningar-
na och loneglidningen &r ett relativt outforskat omrade.® Tidigare studier fram till
1990-talets borjan visar att I6neglidningen i industrin kan forklaras relativt val av
forvantade prisstegringar och efterfragetrycket pa arbetsmarknaden enligt en sa
kallad forvantningsutvidgad Phillipskurva. Forsok att ocksa lata avtalade 16nedk-
ningar bestdmma l6neglidningen har dock gett blandade resultat. Ett par tidiga
studier visar att hogre avtalade 16nedkningar leder till 1agre 16neglidning och vice
versa.® De omfattande laglonesatsningarna under 1970-talet och fram till 1983
bidrog till exempel till hdgre 16neglidning dven om effekten var liten.”
Léneutvecklingen kan vara inflationsdrivande om lénekostnadsékningarna
overstiger produktivitetsokningarna, savida inte vinst- och l6neandelen &r ur ba-
lans pa lang sikt. Hur stort genomslaget pa inflationen &r beror p& hur stor andel

Den andra forklaringen &r statistisk
och beror pa aggregeringsproblem.
Denna typ av I6neglidning kallas for
“strukturell” och har sannolikt fatt

storre betydelse under 1990-talet.

Léneglidning i sig och sambandet
mellan de avtalade I6nedkningarna
och I6neglidningen é&r ett relativt

outforskat omrade.

4 Se Carling et al. (2000).

5 Se till exempel Johansson et al. (1999) samt Forslund & Kolm (2000). | den forstnamnda studien studeras I6nebild-
ningen inom gruv- och tillverkningsindustrin under &ren 1970-1997. | den sistnamnda studeras bland annat hur
arbetsmarknadspolitiska atgarder paverkat l6nebildningen i det svenska naringslivet under perioden 1961-1997.

6 Se Hibbs & Locking (1996); Holmlund & Skedinger (1990).

7 Se Tson Sdderstrém & Uddén-Jondal (1985).
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av foretagen som omedelbart kan anpassa si-
na priser och hur lang anpassningsperioden
ar tills ekonomin atergatt till 1angsiktig jam-
vikt.2 Ur penningpolitiskt perspektiv ar det
saledes de totala lonedkningarna — eller nar-
mare bestdmt enhetsarbetskostnaderna — och
inte 16neglidningen i sig som har betydelse

Ur ett penningpolitiskt perspektiv ar
det de totala Ionedkningarna — eller
narmare bestamt
enhetsarbetskostnaderna — och inte
I6neglidningen som har betydelse for

inflationsutvecklingen.

for inflationsutvecklingen.

Det kan dock férmodas att den strukturella
I6neglidningen vanligtvis inte paverkar infla-
tionen da den rimligen motsvaras av forand-
ringar i produktiviteten. Om nyanstalld ar-
betskraft har lag produktivitet i borjan av en
anstallning motiveras en &g 16n och den re-
sulterande negativa loneglidningen. Omvant kan en hég 16n vid rekryteringar
motiveras av hog produktivitet. Den positiva 1oneglidning, som da registreras i
statistiken, ar inte inflationsdrivande. Det finns dock motexempel da den struktu-
rella I6neglidningen kan paverka inflationsutvecklingen. Hog strukturell I6neglid-
ning kan bero pa att ekonomin befinner sig i stark omvandling med stora forand-
ringar i arbetskraften eller att konjunktursvangningarna ar stora. Risken ar da
storre att inflationsimpulser uppkommer jamfért med om den ekonomiska ut-
vecklingen skulle vara stabil.

Det kan formodas att den strukturella
I16neglidningen vanligtvis inte
paverkar inflationen d& den rimligen
motsvaras av forandringar i

produktiviteten.

De mekanismer som péverkar den akta léne-
glidningen ar mer intressanta. Det gar inte
heller att i detta sammanhang dra nagra enty-
diga slutsatser om sambandet med inflations-
utvecklingen. Loneglidningen kan exempelvis
bidra till att resurserna fordelas mer effektivt,
medan det &r nivan pa de avtalade lI6nedkningarna som kan ge upphov till ett in-
flationstryck. Nar fordelningshansyn utgor ett betydande inslag i avtalsférhandling-
arna ar det sannolikt att de avtalade lonedkningarna inte atfoljs av en motsvarande
produktivitetsutveckling. Da kan loneglidningen sakerstalla att relativioneutveck-
lingen motsvaras av de relativa efterfrage- och utbudsforhallandena. Till exempel
ledde fordelningshansyn till omfattande laglonesatsningar pa LO och SAF-omra-
det 1969-1982 medan de faktiska loneutfallen gav en mindre sammanpressad 16-

Léneglidningen kan bidra till att
resurserna fordelas mer effektivt,
medan det ar nivan pa de avtalade
I6nedkningarna som ger upphov till

ett inflationstryck.

8 Se Sveriges riksbank (2000) skattningar av en prishildningsmodell baserat pé sé kallad Nykeynesiansk Phillipskurve-
teori.
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nestruktur &n vad som stipulerades i de centrala avtalen. Detta kan tolkas som att
I6neglidningen i viss man motverkade fordelningsambitionerna.®° De hdga léne-
6kningarna i kombination med den ackommoderande ekonomiska politiken ledde
dock till att ett devalveringstryck skapades i den konkurrensutsatta sektorn och att
ett inflationstryck skapades i den inhemska sektorn.

Loneglidning &r séledes inget enhetligt
begrepp och har inte heller nagon entydig ef-
fekt pd inflationen. Det finns anda anledning
att studera I6neglidningen separat fran de av-
talade l6nedkningarna. Det mest uppenbara skélet &r att de avtalade [6nedkning-
arna ar kanda, ibland for flera ar framat i tiden, medan det slutliga l6neutfallet
avgors av loneglidningen. En god beddémning av 16neglidningen &r darfor en for-
utsattning for en god bedémning av den totala I6neutvecklingen.

Loneglidning &r inget enhetligt
begrepp och har inte heller ndgon
entydig effekt pa inflationen.

Loneglidning i olika sektorer

Loneglidningen har andrat karaktar bade
over tiden och mellan olika avtalsomraden.!
Sedan avtalen kom att slutas pa bransch-
eller férbundsniva innefattar 16neglidningen
endast anpassningar pa foretags- och individ-
niva. Under perioden 1983-1990 nar ekono-
min blev allt mer éverhettad fick I6neglidningen stdrre betydelse dn under tidiga-
re ar. Detta gallde i synnerhet i industrin dar I6neglidningen utgjorde nastan 60
procent av de totala I6nedkningarna (se diagram 4). Léneglidningsandelen fort-
satte att vara betydande under storre delen av 1990-talet och utgjorde cirka
30-40 procent i industrin mot slutet av decenniet. Bade loneglidningen och de to-
tala I6nedkningarna samvarierar relativt val med efterfragetrycket i industrin.t2
Inom byggbranschen har de avtalade 16-
nedkningarna av tradition varit sma samti-
digt som léneglidningen i hég grad avspeglat
marknadsforhallandena (se diagram 5). Un-

Under perioden 1983-1990 nér
ekonomin blev allt mer éverhettad
fick 16neglidningen storre betydelse
an under tidigare ar. Detta gallde i

synnerhet i industrin.

Inom byggbranschen har de avtalade
I6nedkningarna av tradition varit

Sma.

9 Eftersom lénerna tycks vara trogrorliga nedat motverkade inte l6neglidningen fordelningsambitionerna fullt ut.
10 Se Hibbs & Locking (1996).

11 Se Eurén (1998).

12 Se avsnitt "Empiriska skattningar av I6nebildningen i industrin”.
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Diagram 4. Loneutveckling i industrin

Procent
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73 74c 75c 76 77c 78 79 80c 8lc 82 83c 84f 85c 86¢c 87 88f 89c 90 91* 92* 93f 94 95f 96 97 98 99*

Total 16nedkning —— Loneglidning

Anm. ¢ centrala forhandlingar; f forbundsférhandlingar; * Rehnbergavtalet; ** Industriavtalet.
Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 5. Loneutveckling och bristtal fér byggnadsarbetare

Procent
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—
1971 1974 1977 1980 1983 1986 1989 1992 1995 1998
Total 16nedkning —— Léneglidning Bristtal
(vanster skala) (vanster skala) (hdger skala)

Anm. Brott i serierna 1992 dver totala I6nedkningar och I6neglidning.
Kallor: Konjunkturinstitutet och Statistiska centralbyran.

der slutet av 1990-talet har dock Iéneavtalen fatt en storre betydelse for 16neutfal-
let eftersom efterfragan pa byggnadsarbetare varit 1ag.

Inom den statliga och kommunala sektorn har 16neglidningen varit liten och
framst forklarats av strukturella faktorer. Men den brist pa arbetskraft som borjat
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bli alltmer tydlig kan vara en orsak till ékad
marknadsbestdmd I6neglidning dven i dessa

Inom den statliga och kommunala

sektorn har l6neglidningen varit liten

sektorer (se diagram 6). Mojligheterna till

och framst forklarats av strukturella

hdg I6neglidning anvandes som argument av

faktorer.

Vardforbundet for att under varen 2000 sluta

Diagram 6. Loneutveckling i stat och kommun
Procent
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10
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Total 16nedkning, —— Total l6nedkning, -=--- Loneglidning, Léneglidning,

stat kommuner stat kommuner

Anm. Brott i serierna 1992.
Kallor: Konjunkturinstitutet och Statistiska centralbyran.

Diagram 7. Loneutveckling for nagra fackliga forbund mellan 1998 och 1999

Procent
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Kalla: Hotell- och Restaurang Facket.
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ett langt avtal med laga avtalade l6nedkningar. Mellan 1998 och 1999 ckade 16-
neglidningen for sjukskdterskorna med néstan lika mycket som de avtalade 16ne-
6kningarna (se diagram 7).

Den privata tjanstesektorn har dkat i betydel-
se under 1990-talet; cirka 40 procent av de
sysselsatta arbetade i denna sektor 1999 jam-
fort med 35 procent tio ar tidigare. Inslagen av
lokal l6nebildning &r omfattande pa tjanste-
mannasidan, vilket kan minska behovet av 16-
neanpassningar utdver avtal. Detta kan vara en forklaring till den laga Ineglid-
ningen inom varuhandelssektorn under de senaste dren men den laga efterfragan
har ocksa ha haft betydelse (se diagram 8). | hotell- och restaurangbranschen har
personalomséttningen varit extremt hg; den var éver 70 procent mellan 1998 och
1999. Resultatet har blivit negativ strukturell I6neglidning da de nyanstéllda oftast
fatt en lagre 16n an de som slutat sin anstallning (se diagram 7).13

Genomgangen av l6neutvecklingen i olika
sektorer tyder pa att nagonting kan ha hant
med Iénebildningen under senare ar. Rehn-
bergavtalet 1991-1992, som gav laga nomi-
nella lénedkningar, inledde en period med

| den privata tjanstesektorn &r
inslagen av lokal 16nebildning
omfattande pa tjanstemannasidan,
vilket kan minska behovet av

ldneanpassningar utdver avtal.

Trenden med |aga lonedkningar
fortsatte under hela forra decenniet
med undantag av aren 1996 och
1997.

Diagram 8. Léneutveckling inom varuhandeln for tjansteméan

Procent
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4 S/~ /_\/ \ “
2 I //¥ % 2
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Total 16nedkning —— Loneglidning

Anm. Brott i serierna 1992.
Kallor: Konjunkturinstitutet och Statistiska centralbyran.

13 Se Jacobsson (2000).
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laga Ionedkningar under hela forra decenniet med undantag av aren 1996 och
1997. Bade avtalade lonedkningar och I6neglidning minskade i alla sektorer
1998-2000 jamfort med 1995-1997, d&ven om minskningen var liten inom stat
och kommun (se tabell 1).

Tabell 1. Genomsnittliga totala Ionedkningar, avtalade l16nedkningar och I6neglidning under
perioden 1995 till 2000

Procent
Sektor Total I6nedkning Avtalad I6nedkning Léneglidning Andel
Loneglidning
1995:01-1997:12
Néringsliv 4,9 3,4 1,5 31
Industri 5,6 3,3 2,3 41
Stat 4,9 3,2 1,7 35
Kommuner 4,1 3,6 0,5 12
Hela ekonomin 4.7 3,4 1,3 28
1998:01-2000:11
Naringsliv 3,5 2,6 0,9 26
Industri 3,3 2,3 1,0 30
Stat 3,9 2,2 1,7 44
Kommuner 3,0 2,7 0,3 10
Hela ekonomin 3,4 2,7 0,7 21

Anm. Totala l6neokningar enligt SCB och Riksbanken. De totala Iénedkningarna kan skilja sig fran Kon-
junkturinstitutets da de bland annat summeras ihop med ett annat viktsystem. Avtalade I6nedkningar en-
ligt Konjunkturinstitutets avtalsberékningar.

Empiriska skattningar av I0nebildningen
| iIndustrin
Loneglidning &r saledes inte nagot enhetligt begrepp med entydiga inflationseffek-
ter. Loneglidningen har sannolikt mindre betydelse for inflationsutvecklingen nar
den strukturella delen &r stor jamfort med nér den &kta — individuella — 16neglid-
ningen &r stor. Men det ar dnda de avtalade l6ne6kningarna och loneglidningen
sammantaget i relation till produktivitetsutvecklingen som péverkar inflationstryck-
et. En analys av [6nebildningens mekanismer bygger daremot idealt pa en uppdel-
ning av l6neglidningen i dess komponenter. Nar 1998 ars avtalsrorelse i industrin
utvarderades korrigerades I6netkningarna for &ndrad sammanséattning av arbets-
styrkan bade avseende alder och kon. Darmed kunde konstateras att den akta l6ne-
glidningen mellan 1998 och 1999 berédknad i efterhand inrymdes i det I6nekost-
nadsutrymme som — ndr férhandlingarna startade — bedémdes vara tillgangligt
med héansyn tagen till den férvantade inflations- och produktivitetsutvecklingen.4

14 Se Carling et al. (2000).
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Genom att anvanda individbaserad l6nesta-
tistik mojliggors en béttre analys av 16nebild-
ningen &n nér aggregerade lonedata an-
vands. Tillgangligheten pa individdata &r
dock begransad och den publicerade lénesta-
tistiken ar aggregerad i en eller annan form. | var studie analyseras darfor l6ne-
bildningen utifran tillgangliga makrodata. Vi undersoker dock inte har hur for-
andringar i lonekostnaderna slar pa inflationen, utan vart syfte ar att undersoka —
i en relativt enkel 16nebildningsmodell — om l6nebildningssambanden i industrin
har fordndrats under 1990-talet.

Vart syfte &r att — i en relativt enkel
I6nebildningsmodell — underséka om
I6nebildningssambanden har
foréandrats under 1990-talet.

Genomgangen av I6neutvecklingen ovan an-
tyder att I6nebildningsprocessen kan ha for-
&ndrats under forra decenniet. De institutio-
nella férandringarna i avtalsférhandlingarna
och omlaggningen av stabiliseringspolitiken
kan tankas ha gett tva effekter pa lonebild-
ningen. FOr det forsta kan de 6kade inslagen av lokal I6nebildning ha inneburit att
det ar de totala I6nedkningarna som bast forklaras av marknadsférhallandena med-
an I6neglidning i huvudsak ar ett statistiskt begrepp som spelat ut sin roll i prognos-
sammanhang. For det andra kan den nya stabiliseringspolitiska regimen ha innebu-
rit att efterfragelaget inte har samma inverkan pa lonebildningen som tidigare eller
annorlunda uttryckt att lutningen pa Phillipskurvan har férandrats. Det ar ocksa
mojligt att prisstegringsforvantningarnas inverkan pa lonedkningarna forandrats
om till exempel penningillusion tidigare har haft storre betydelse &n under senare
tid for arbetsmarknadens parter eller om andra faktorer férandrats som paverkar
trogrorligheten hos I6nerna. Den forsta fragestallningen belyses genom att géra em-
piriska skattningar av bade de totala I6nedkningarna och Iéneglidningen i industrin
och den andra genom att testa for eventuella strukturella skift under 1990-talet.

De flesta empiriska studier som gjorts éver
I6nebildningen avser industrisektorn. Detta
beror delvis pa att langa historiska serier
finns att tillgd men ocksa att industrin kan ses
som loneledande da den ofta varit forst med
att sluta avtal. Enligt EFO- och FOS-modellerna antas den konkurrensutsatta

De institutionella foérdndringarna i
avtalsforhandlingarna och
omléggningen av
stabiliseringspolitiken kan tankas ha
gett effekter pa I6nebildningen.

Om industrin &r I6neledande kan
skattningar av léneutvecklingen i
denna sektor ge en indikation om

framtida I6neutfall i hela ekonomin.

15 EFO-modellen introducerades i Edgren et al. (1970). FOS-modellen, som &r en ndgot modifierad version av EFO-
modellen, introducerades i Faxén et al. (1988). Den konkurrensutsatta sektorn eller K-sektorn i den ursprungliga
EFO-modellen var sammansatt av skogsbruk, fiske, gruvor, delar av livsmedelsindustrin, metall- och verkstadsin-
dustrin, 6vrig industri férutom dryckesvaru- och tobaksindustri samt utrikes transporter.
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sektorn — som motsvarar ungefér en tredjedel av arbetsmarknaden — vara lénele-
dande. Industrin utgdr en viktig del i denna, &ven om branschsammanséttningen
i K-sektorn forandrats éver tiden.’™> Om industrin &r Iéneledande kan skattningar
av l6neutvecklingen i denna sektor ge en indikation om framtida léneutfall i hela
ekonomin. Vi har ocksa valt att fokusera pa lénebildningen i industrisektorn.

Den teoretiska utgangspunkten for skatt-
ningarna ar en forvéntningsutvidgad Phil-
lipskurva, dar sdval l6neglidningen som de
totala Iénedkningarna bestams av efterfrage-
laget pa arbetsmarknaden samt forvantning-
ar om prisutvecklingen. Vissa ekvationer in-
nehaller aven forvantningar om produktivi-
tetsutvecklingen respektive vinstlaget. Nar
I6neutrymmet faststalls r det tankbart att arbetsmarknadens parter anvander en
tankeram med utgangspunkt i EFO-modellen.? Vinstférvantningarna kan ses
som ett alternativt matt for att fanga produktivitetsutvecklingen pa lite sikt. Par-
terna gor rimligen en bedémning av hur vinstandelen utvecklas for att fa till stand
en onskad kapitaltillvaxt och produktivitetsforbattringar. De skattade ekvationer-
na ar:’

Den teoretiska utgangspunkten for
skattningarna &r en
forvantningsutvidgad Phillipskurva,
dér léneglidningen och de totala
I6nedkningarna bestadms av
efterfrageldget pa arbetsmarknaden

samt inflationsférvantningarna.

() ALG,=a,+ a,-LD,+ a, - Ap+ a, - AQe+ a, - (TTY)E+ €, och

(2 AW,= B+ By LD+ B, - Apg+ By - AQE+ B, - (TUY)E+ &y,

dar I6neglidningen ALG, respektive de totala Ionedkningarna AW, for industriar-
betare forklaras av efterfragelaget pd arbetsmarknaden LD, inflationsforvant-
ningarna Apg forvantningar om produktivitetsutvecklingen AQg samt vinstfor-
vantningarna (77Y)g Slumptermerna antas ha sedvanliga egenskaper och beteck-
nas som &, respektive ¢,. Olika efterfrigematt och tva alternativa prisférvant-
ningsantaganden anvandes i skattningarna som gjordes med minsta kvadratmeto-
den, OLS (se tabell 2). Forvantningarna om produktivitetsutvecklingen respektive
forvantningarna om vinstandelen antas vara adaptiva, det vill sdga de bestams av

16 O tycks till exempel grunda sina berakningar p& EFO-modellen, dér l6nedkningarna atminstone pa lite sikt be-
stams av pris- och produktivitetsutvecklingen i K-sektorn. Se Calmfors & Lundberg (1974). Se ocksa 1997 &rs In-
dustriavtal.

17 Den ekonometriska modellen ar relativt enkel. Modellen skulle dock kunna tolkas som en felkorrigeringsmodell
dar produktivitetsutvecklingen och inflationsforvantningarna speglar de kortsiktiga sambanden. Arbetslésheten —
som ett matt pa efterfragelaget — och vinstandelen ger da Iangsiktssambanden.
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utfallen en period tidigare. For att svara pa fragan om ett strukturellt skift intraffat
under 1990-talet gjordes brytpunktstester. Aven sa kallade dummyvariabler intro-
ducerades i modellen for att fanga eventuella férandringar i I6nebildningen un-
der 1990-talet.'8

Tabell 2. Variablerna och dess kallor. Antalet kvarstdende platser avser 1 000-tals platser.
Ovriga variabler méts i procent

Variabel Kalla

Beroende variabler

Total I16nedkningstakt for industriarbetare Konjunkturinstitutet
Loneglidningstakt for industriarbetare Konjunkturinstitutet

Arbetsmarknadslaget

Andelen &ppet arbetsldsa industrikassamedlemmar AMS
Andel féretag som anger brist pé industriarbetare Konjunkturinstitutet, Konjunkturbarometer
Antalet kvarstdende lediga platser inom industrin AMS

Inflationsférvantningar
Tidsfordrojd KPI-inflation SCB
Inflationsférvantningar enligt enk&tundersokning SCB, Hushallens inkdpsplaner (HIP)

Ovriga variabler

Driftéverskott som andel av BNP till faktorpris,

hela ekonomin SCB, Nationalrakenskaperna
Arbetsproduktivitetstillvaxt inom industrin SCB, Nationalrdkenskaperna

Hushallens inflationsforvantningar har den
hogsta korrelationen av alla variabler med
bade loneglidningen och de totala l6nedk-
ningarna (se tabell 3). Denna serie fran Sta-
tistiska centralbyrans HIP-undersokningar
borjar dock inte férran 1979 och visade sig
vara alltfor kort for att ge robusta skattningar. Som ett alternativ antogs infla-
tionsforvantningarna vara adaptiva och anges av inflationen i foregaende period.
Nedvaxlingen i de adaptiva inflationsforvantningarna under 1990-talets senare
halft samvarierar med nedvaxlingen i l6nedkningstakten (se diagram 9). Av de al-
ternativa efterfragematten samvarierar bade I6neglidningen och de totala l6nedk-
ningarna i relativt hog grad med bristen pa yrkesarbetare, men korrelationen &r
nagot hogre mellan vakanser — kvarstdende lediga platser — och de totala I6nedk-
ningarna (se diagram 10).

Nedvaxlingen i de adaptiva
inflationsférvéntningarna under
1990-talets senare halft samvarierar
med nedvaxlingen i

lI6nedkningstakten.

18 En dummyvariabel eller dummy kan anvéndas i skattningar for att kontrollera for en specifik handelse eller ett
strukturellt skift under skattningsperioden som inte forklaras av modellen. Normalt ges tidpunkten for handelsen
respektive perioden for det strukturella skiftet vardet 1 och &vriga tidpunkter i serien vérdet 0.
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Tabell 3. Korrelationer mellan beroende och férklarande variabler

Total I6nedkningstakt

Léneglidningstakt

Andel foretag som anger brist
Kvarstdende lediga platser
Andel éppet arbetslésa industrikassemedlemmar

Inflationsférvantningar enligt HIP

KPI-inflation (tidsfordrojd)
Arbetsproduktivitetstillvaxt (tidsfordrojd)
Foretagens vinster som andel av BNP till
faktorpris (tidsfordrojd)

0,660
0,682
-0,757
0,874
0,592
-0,274

-0,380

0,690
0,594
-0,654
0,752
0,459
-0,348

-0,356

De viktigaste skattningsresultaten redovisas i

tabellerna 4 och 5. De skattade koefficienter-

na visar hur léneglidningen respektive de to-

tala lonedkningarna paverkas av en marginell
fordndring av de forklarande variablerna.
Skattningarna visar att runt 60-65 procent

av saval loneglidningen som de totala l6nedk-

Skattningarna visar att runt 60-65

procent av saval loneglidningen som

de totala I6nedkningarna kan

forklaras av efterfragetrycket pa

arbetsmarknaden och

inflationsforvantningarna.

ningarna kan forklaras av efterfragetrycket pa arbetsmarknaden och inflationsfor-
vantningarna (ekvationer 1b, 1c, 2b och 2c). Néar efterfragetrycket méats med
kvarstaende lediga platser fas nagot battre resultat for de totala Ionedkningarna
an nar bristtalen anvands (ekvation 2b). Resultaten visar att 16neglidningen dkar
med nastan 0,2 procentenheter ndr vakanserna dkar med 1 000 platser eller nar
inflationsférvantningarna dkar med 1 procentenhet (ekvation 1b). Genomslagen

18

16

14

12

10

Diagram 9. Loneutveckling i industrin och KPI-inflation foregdende ar
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Kallor: Konjunkturinstitutet och Statistiska centralbyran.
59

PENNING- OCH VALUTAPOLITIK

1/2001



Diagram 10. Léneutveckling i industrin och brist pa industriarbetare
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Kalla: Konjunkturinstitutet.

pa de totala lonedkningarna &r ungefar dubbelt s& hoga; de dkar med néstan 0,4
procentenheter vid motsvarande férandringar (ekvation 2b). Detta innebér att
bade de avtalade I6nedkningarna och loneglidningen paverkas ungefar lika myck-
et — 0,2 procent vardera — vid dessa forandringar. Resultaten kan jamféras med
skattningar gjorda av Eurén pa kvartalsdata fram till och med 1991.1° De skatta-

de koefficienterna i hennes studie stammer val dverens med resultaten i ekvatio-
nerna (1b) och (2b).%°

- — — Enligt teorin bor koefficienten framfor infla-
I manga empiriska studier &ar . . ) .

. ] tionsforvantningarna vara 1, vilket betyder
koefficienten framfor . B .
o o att det &r den reala lIéneutvecklingen som har
inflationsforvantningarna lagre an 1, Lo o o

o i betydelse i l6nebildningsprocessen. I manga
vilket innebér att L. . .. .

o _ ) empiriska studier &r dock koefficienten lagre
reallénedkningstakten minskar nar . . ) . .

o ) &n 1, vilket innebar att reallénedkningstakten
inflationen okar.

minskar nar inflationen 6kar.2! Aven i vara
skattningar fas detta resultat. Det kan bero pa flera faktorer. Overlappning i tiden
av olika loneavtal och avtalsperiodernas langd gor I6nerna trogrorliga. En alter-

19 Se Eurén (1991).

20 Enligt ekvation (1b) innebar en 6kning av antalet kvarstiende lediga platser med 1 000 en 6kning av l6neglidning-
en med 0,19 procentenheter. Motsvarande effekt i Euréns skattningar ar 0,16-0,17 procentenheter. Enligt ekva-
tion (2b) dkar 16nedkningstakten med 0,43 procentenheter om inflationsférvéntningarna ékar med 1 procenten-

het. Motsvarande skattning av Eurén ger en effekt pd 0,37 procentenheter.
21 Se Calmfors & Lundberg (1974).
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Tabell 4. OLS-skattningsresultat. Beroende variabel &r 16neglidningstakt for industriarbetare

Variabel (1a) (1b) (1c) (1d) (1e) (1f)
Estimeringsperiod 1979-99 1969-99 1969-99 1971-99 1971-99 1971-99
Konstant 1,675 1,197** 0,508 -6,400 -8,890** -5,737
(1,34) (2,51) (1,01) (1,58) (2,34) (1,34)
Arbetsloshet -0,052 - - - - -
(0,53)
Kvarstaende - 0,00019*** - 0,00024*** - -
lediga platser (6,54) (5,82)
Brist - - 0,073*** - -0,069***  0,062***
(7,15) (6,48) (3,33)
Inflations- - - - - -
forvantningar 0,380**
enligt HIP (2,47)
enligt KPI (-1) - —0,164*** 0,163*** 0,197** 0,290*** 0,215*
(3,12) (3,28) (2,47) (4,07) ,77)
Vinstandel (-1) - - -0,224* 0,260** 0,185
(1,99) (2,49) (1,67)
Arbetsproduk- - - - -0,103 -0,025 -
tivitet (-1) (1,32) (0,36)
AVTAL7576 - - - - - 1,160
(1,40)
REHNBERG- - - - - - -0,327
PENNINGPOL (0,30)
D.W. 0,79 1,11 1,55 1,31 1,69 1,74
Justerat R? 0,53 0,61 0,66 0,65 0,70 0,71
# obs. 21 31 31 29 29 29

Anm. * (**) *** indikerar signifikans p& 10-, 5- och 1-procentsniva. Absoluta tal av t-varden inom paren-
teserna.

nativ forklaring ar att lontagarna upplever ett visst matt av penningillusion och
att den nominella I6neutvecklingen ocksa har betydelse i Ioneférhandlingarna.
Nar modellen utokas till att inkludera
adaptiva vinstférvantningar okar férklarings-
graden till runt 70 procent for 16neglidningen
och runt 80 procent for de totala I[6nedkning-
arna (ekvation 1e respektive 2d). De adaptiva
produktivitetsférvantningarna ar inte signifi-
kanta. Detta kan till exempel bero pa att pro-
duktivitetsdata ar av lag kvalitet eller att forvantningsbilden ser annorlunda ut.
Forvantningarna om vinstandelen &r dock klart signifikanta och indikerar att 16-
nerna anpassas pa lang sikt till en viss niva pa loneandelen. Genomslaget fran in-
flationsférvantningarna blir nu hégre sarskilt for de totala I6nedkningarna. En
procentenhets forandring i de adaptiva inflationsférvantningarna gor att de totala
I6nedkningarna forandras med 0,6-0,8 procentenheter (ekvationer 2d och 2e).
Detta kan tolkas som att lénedkningarna pa kort sikt inte anpassas till inflations-

Forvantningarna om vinstandelen ar
klart signifikanta och hojer
forklaringsgraden betydligt.
Resultaten indikerar att I6nerna
anpassas pa lang sikt till en viss niva

pa l6neandelen.
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Tabell 5. OLS-skattningsresultat. Beroende variabel &r total I6nedkningstakt for industriarbetare

Variabel (2a) (2b) (2c) (2d) (2e) (2f)
Estimeringsperiod 1979-99 1969-99 1969-99 1971-99 1971-99 1971-99
Konstant 3,728** 2,426%** 1,584 -18,874***  -23,275***  -10,824
(2,49) (2,81) (1,50) (2,94) (3,04) (1,65)
Arbetsloshet -0,095 - - - - -
(0,81)
Kvarstdende - 0,00035*** - 0,00046*** - 0,00035***
lediga platser (6,60) (6,99) (4,13)
Brist - - 0,121%** - 0,113*** -
(5.62) (5,22)
Inflations- - - - - -
forvantningar 0,728***
enligt HIP (3,95)
enligt KPI (-1) - 0,430%** 0,424%** 0,608*** 0,801*** 0,405**
(4,50) (4,05) (4,80) (4,05) (2,46)
Vinstandel (-1) - - - 0,592*** 0,662*** 0,409**
(3,32) (3,12) (2,34)
Arbetsproduk- - - - -0,074 0,095 -
tivitet (-1) (0,59) (0,66)
AVTAL7576 - - - - - 3,437**
(2,48)
REHNBERG- - - - - - -1,230
PENNINGPOL (0,90)
D.W. 1,75 1,47 1,30 2,32 1,72 2,08
Justerat R? 0,75 0,66 0,59 0,79 0,70 0,82
# obs. 21 31 31 29 29 29

Anm. * (**) *** indikerar signifikans pd 10-, 5- och 1-procentsniva. Absoluta tal av t-vdrden inom parente-
serna.

forvantningarna vilket innebér att realldnedkningstakten minskar allt annat lika
(ekvation 2b). Nér en langsiktsterm introduceras via vinstandelen blir anpassning-
en i det ndrmaste fullstandig det vill séga att reallénedkningstakten blir oférand-
rad pd lang sikt (i varje fall for ekvation 2e).

De redovisade resultaten indikerar att den
specificerade modellen relativt vél forklarar
I6nebildningen. Den stabiliseringspolitiska re-
gimen under 1990-talet och de institutionella
fordndringarna i avtalsférhandlingarna kan
dock ha paverkat lonebildningsprocessen. Om sa ar fallet kan effekterna pa lone-
bildningen ha missbeddmts. Ett sdtt att undersdka om ett strukturellt skift har in-
traffat ar att anvanda dummyvariabler i ekvationerna. Tvd dummies anvandes;
en for perioden 1975-1976 da extremt hoga avtal slots pa arbetsmarknaden (av-
TAL7576) och en for perioden 1991-1999 d& Rehnbergavtalet slots och det sked-
de en omléggning i den ekonomiska politiken (RennBeErG-PENNINGPOL). Den enda
dummy som paverkade resultaten var den for 1975-1976 och da for de totala 16-

Ett satt att undersoka om ett
strukturellt skift har forkommit &r att
anvanda dummyvariabler i

ekvationerna.
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nedkningarna (ekvation 2f). Inférandet av dummyvariabler gjorde dock att koeffi-
cienten framfor inflationsférvantningarna foll tillbaka till 0,4, det vill séga att inte
ens halften av en okning i inflationsforvantningarna slar igenom pé lonedkningar-
na. Den forhallandevis enkla modellen formar saledes inte klart belysa hur stor
inverkan inflationsférvantningarna har pa lénebildningen.

Dummyn for ett skift i 16nebildningen i
borjan av 1990-talet blev saledes inte signifi-
kant. Ett annat satt att testa for eventuella
strukturella skift &r att anvdnda Chow’s bryt-
punktstest. Detta test indikerar ett strukturellt
skift vid mitten av 1970-talet for de totala 16-
nedkningarna. Testresultaten stoder dock in-
te hypotesen att ett strukturellt skift intréffat i
borjan av 1990-talet. Aven har kan slutsatsen dras att den stabiliseringspolitiska
forandringen fangas i de laga inflationsférvantningarna. Om inflationsférvant-
ningarna exkluderas fran ekvationerna indikerar mycket riktigt Chow-testet ocksa
att ett strukturellt skift intréaffat (se tabell 6).

Sammanfattningsvis indikerar de empiriska skattningarna att det inte har
hant nagot fundamentalt med lonebildningen och att de samband som redovisats
i tidigare studier inte har forandrats namnvart under 1990-talet. En rimlig férkla-
ring till dessa resultat &r att politikomlaggningen och ett eventuellt regimskifte
fangas i modellen genom att inflationsforvantningarna skiftat ned samtidigt som
efterfragan pa arbetskraft varit 1&g under storre delen av 1990-talet.

Dummyn for ett skift i
I6nebildningen i borjan av 1990-
talet blev inte signifikant. Slutsatsen
kan dras att den
stabiliseringspolitiska forandringen
fangas i de laga

inflationsférvéntningarna.

Tabell 6. Resultat av Chow’s brytpunktstest

Ekvation 1990 1991 1992 1993

(1a) 11,18 (0,00) 2,95 (0,07) 2,45 (0,10) 2,34 (0,11)
(1b) 2,82 (0,06) 1,16 (0,34) 1,53 (0,23) 1,25 (0,31)
(1c) 1,39 (0,27) 1,55 (0,23) 1,78 (0,18) 2,35 (0,10)
(1d) 3,59 (0,02) 1,36 (0,28) 2,01 (0,12) 1,57 (0,22)
(1e) 1,32 (0,30) 0,89 (0,51) 1,15 (0,37) 1,21 (0,34)
(2a) 0,53 (0,67) 0,54 (0,66) 0,39 (0,76) 0,35 (0,79)
(2b) 1,26 (0,31) 0,92 (0,45) 0,53 (0,67) 0,14 (0,94)
(20) 0,88 (0,46) 1,81 (0,17) 1,84 (0,17) 1,84 (0,17)
(2d) 0,65 (0,66) 0,28 (0,92) 0,36 (0,87) 0,35 (0,87)
(2¢) 0,97 (0,46) 1,32 (0,30) 1,48 (0,24) 1,58 (0,21)
(1b)® 3,99 (0,03) 6,75 (0,00) 7,63 (0,00) 6,80 (0,00)
(1o)® 1,22 (0,31) 514 (0,01 6,39 (0,01) 6,05 (0,01)
(2b)® 4,78 (0,02) 5,80 (0,01) 524 (0,01) 4,24 (0,02)
(20)® 3,58 (0,04) 567 (0,01) 510 (0,01) 4,30 (0,02)

Anm. F-statistika samt p-varden (inom parentes) anges i tabellen. Nollhypotesen (HO) i testet &r att "inget
strukturellt skift har intraffat” vid den aktuella tidpunkten. Ett hogt varde p& F-statistikan innebar att noll-
hypotesen kan férkastas. Fet stil innebér att nollhypotesen kan férkastas pd 5-procentsnivan.

®) Det anvanda mattet p& inflationsférvantningarna ar exkluderat som forklaringsvariabel.
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Sammanfattande diskussion

Under 1990-talet &ndrades forutsattningarna
for 16nebildningsprocessen. Den ackommo-
derande ekonomiska politiken under 1970-
och 1980-talen med atfoljande kostnadskriser
och devalveringar samt det stora fallet i den
internationella efterfrdgan i borjan av 1990-
talet ledde bland annat till att den 6ppna ar-
betslosheten fyrdubblades inom loppet av tre
ar. En ny kurs i stabiliseringspolitiken stakades ut, finanspolitiken stramades at,
budgeten sanerades och kronan tillats flyta. Den ekonomiska politiken inriktades
pa prisstabilitet medan arbetsloshetsproblemen fick mindre betydelse i det korta
perspektivet. Det kan tolkas som att ansvaret for sysselsattningen i varje fall pa
kort sikt Gverflyttades till arbetsmarknadens parter. P4 lang sikt forvantades den
andrade kursen i stabiliseringspolitiken leda till l&gre arbetsloshet. De nya forut-
sattningarna for stabiliseringspolitiken bor ha paverkat I6nebildningsprocessen
under 1990-talet.

Under 1990-talet andrades
forutsattningarna for
lI6nebildningsprocessen. Den
ekonomiska politiken inriktades pa
prisstabilitet medan
arbetsléshetsproblemen fick mindre

betydelse i det korta perspektivet.

De institutionella forhallandena i avtalsfor-
handlingarna har ocksa férandrats under de
senaste decennierna. Den traditionella cen-
trala I6nebildningsmodellen ldmnades 1983
for att atfoljas av en period med bade for-
handlingar pé& branschniva och pé central nivd. Under andra hélften av 1990-ta-
let har de lokala inslagen i avtalsférhandlingarna blivit allt storre samtidigt som
industrin samordnade sig i 1998 ars avtalsforhandlingar. Detta skedde dels genom
att industriarbetarna 6verlamnade gemensamma l6nekrav och dels genom att ar-
betsgivarna samradde om den mdjliga lonekostnadsramen. Férhandlingsarbetet
leddes av opartiska ordféranden enligt Industriavtalet. De nu pagaende avtalsfor-
handlingarna verkar félja den modell som kannetecknade 1998 &rs avtalsrorelse;
[6neavtal sluts om tillgangligt 16nekostnadsutrymme medan fordelningen till stor
del sker lokalt.

De institutionella férhallandena i
avtalsforhandlingarna har ocksé&
forandrats under de senaste

decennierna.

Loneglidningen, som definieras som I6nedk-
ningar utéver de avtalade, har over tiden fatt
en andrad betydelse. Storleken pa loneglid-
ningen paverkas av pa vilken niva avtalen
sluts. Né&r avtalsforhandlingarna sker pa lokal
niva finns rimligen ett mindre behov av léne-

Storleken pa loneglidningen paverkas
av pa vilken nivé avtalen sluts; pa
lokal niva finns rimligen ett mindre
behov av Iéneanpassningar utdver

avtalen.
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anpassningar ut6ver avtalen jamfort med nar avtalen sluts pa central nivd. Om
fordelningshansyn varit dominerande i forhandlingarna kan & andra sidan beho-
vet av I6Gneanpassningar vara storre for vissa Idntagargrupper. Loneglidning kan
antingen uppkomma for att en enskild individ far hogre I6neckningar an de avta-
lade, sd kallad akta loneglidning, eller for att sammansattningen av arbetskraften
andras, sa kallad strukturell l6neglidning,.

De avtalade 16netkningarna &r kénda i
forvag for en relativt 1dng avtalsperiod med-
an loneglidningen maste beraknas i efter-
hand. Det &r darfor av vérde att i prognos-
sammanhang kunna goéra en bedémning av léneglidningen. Om lénebildning-
sprocessen forandrats under 1990-talet blir prognoser baserade pa historiska
samband missvisande. Vi har darfor valt att undersdka om sambanden féréandrats
i en relativt enkel Phillipskurvemodell fér I6neglidningen nér data utokas till att
omfatta 1990-talet.

En implikation av de institutionella
fordndringarna i avtalsférhandlingarna kan
vara att de totala I6nedkningarna forklaras
béattre av en Phillipskurva &n enbart 16neglid-
ningen. Vi har darfér utdkat den empiriska
analysen till att underséka om motsvarande Phillipskurvemodell ocksa kan forkla-
ra de totala lonedkningarna. En utvardering av 1998 ars avtalsrorelse av Indu-
strins Ekonomiska Rad ger vid handen att den strukturella léneglidningen var po-
sitiv och betydligt hogre &n den &kta loneglidningen mellan 1998 och 1999.%2
Detta innebar da rimligen att inflationstrycket inte var lika stort fran loneglid-
ningen som det skulle varit i ett 1age nar léneglidningen bestamts av olika kom-
pensationskrav fran enskilda arbetstagare eller grupper av arbetstagare.

Resultaten av den empiriska studien vi-
sar att bade arbetsmarknadslaget och infla-
tionsférvantningarna forklarar runt 60 pro-
cent av variationen i I6neglidningen respekti-
ve de totala I6nedkningarna. En ut6kning av
modellerna till att omfatta langsiktsamband i
termer av forvantningar om hur vinstandelen utvecklas ¢kar forklaringsvardet av-
sevart sarskilt for de totala I6nedkningarna. | den bésta specifikationen med ett
I&ngsiktssamband via vinstandelen (ekvation 2e) anpassas lénedkningarna nastan

Om I6nebildningsprocessen
forandrats blir prognoser baserade pa

historiska samband missvisande.

En implikation kan vara att de totala
lonedkningarna forklaras battre av en
Phillipskurva an enbart

I6neglidningen.

| den bésta specifikationen med ett
langsiktssamband via vinstandelen

anpassas de totala I6nedkningarna

nastan fullt ut till en forandring i

inflationsforvéntningarna.

22 Se Carling et al. (2000).
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fullt ut till en foéréndring i inflationsférvantningarna; néar de sistn&mnda minskar
med 1 procentenhet minskar de totala lénedkningarna med 0,8 procentenheter.
Brytpunktstester och inférandet av dummyva-
riabler bekraftade inte att ndgot strukturellt
skift skett i I6nebildningen under 1990-talet.
Resultaten indikerade att ett regimskifte i mo-
dellen fangas av de laga inflationsforvantning-
arna. | modellen forutsatts de forklarande va-
riablerna vara exogena. Detta antagande ar
rimligen inte uppfylit for den férvantningsbild som vi antagit for inflationsforvant-
ningarna. Eftersom dessa ar adaptiva paverkas forvantningarna av den faktiska in-
flationsutvecklingen, som i sin tur bland annat beror pé férandringar i [énekostna-
derna. Inflationsférvantningarna och inflationsutvecklingen har sannolikt ocksa
paverkats av den dndrade inriktningen av stabiliseringspolitiken.

Trots dessa metodologiska problem kan slut-
satsen dras att det i huvudsak ar den laga ef-
terfrdgan pa arbetskraft och de laga infla-
tionsférvantningarna som ligger bakom de
lagre l6neutfallen under 1990-talet. Det kan
dock inte uteslutas att en ny l6nebildnings-
modell etablerats fran och med 1998 ars avtalsrorelse som leder till modesta lone-
kostnadsokningarna i paritet med produktivitetsutvecklingen. Ett dylikt skift i 16-
nebildningen kan dock dnnu inte utlasas i data.

Ett 6vergripande syfte med att analysera 16-
neutvecklingen &r att gora béattre prognoser
som kan anvandas i beddmningen av hur in-
flationen utvecklas pa ett till tva ars sikt. Den
basta specifikationen av var modell ger ett
hogre forklaringsvarde for de totala I6nedkningarna an fér I6neglidningen. Vi har
ocksa testat modellernas prognosférmaga genom att géra prognoser pa léneut-
vecklingen for de senaste fem aren i den undersokta perioden. Prognosen éver de
totala I6nedkningarna for 1995-1999 éverensstimmer mycket val med de faktis-
ka utfallen (se diagram 11). Prognosmodellen for Iéneglidningen férmar inte pa
samma satt fanga nedgangen i loneglidningstakten fran och med 1997 (se dia-
gram 12).28

Antagandet om exogena
inflationsfoérvantningar ar rimligen
inte uppfyllt d& de sannolikt
paverkats av den andrade
inriktningen av

stabiliseringspolitiken.

| huvudsak ar det den laga
efterfragan pa arbetskraft och de
l&ga inflationsférvantningarna som
ligger bakom de l&agre léneutfallen
under 1990-talet.

Prognosen 6ver de totala
I6nedkningarna for 1995-1999
dverensstammer mycket val med de

faktiska utfallen.

2 Prognoserna har gjorts genom att anvanda de faktiska vardena for de forklarande variablerna. En god prognos
Gver loneutvecklingen kommer givetvis att bero pa traffsakerheten hos prognoserna for efterfrageldget, inflations-
férvantningarna och férvantningarna om vinstandelens utveckling.
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Diagram 11. Totala I6nedkningar, utfall och prognos
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Kallor: Konjunkturinstitutet och Riksbanken.
Diagram 12. Loneglidning, utfall och prognos
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Kallor: Konjunkturinstitutet och Riksbanken.

Den empiriska analysen leder alltsa sammanfattningsvis till foljande slutsat-
ser. For det forsta ar det den laga efterfragan och de laga inflationsforvantningar-
na som forklarar den lagre I6nedkningstakten under 1990-talet. Det bér dock no-
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teras att de laga inflationsférvantningarna i sig kan bero pa den &ndrade kursen i
stabiliseringspolitiken. For det andra kan den skattade modellen for de totala 16-
nedkningarna anvandas i prognossammanhang.
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