Riksbankens hushallsenkat 1996:
Nyupplaningen okar ater

Av PETER LUNDKVIST

Terksam vid ekonomiska avdelningen pa Sveriges riksbank

Pa Riksbankens uppdrag genomfirs varje ar en enkdt om hushdllens upplining,
skulder och sparande. Enkdtresultatet for 1996 tyder pa att andelen hushdll som
lanar fortsdtter att 6ka och att bruttoupplamingen dkade krafiigt under foregdende
ar. Satsmingen pa ombyggnad och reparation av bostider okade markant medan
konsumtionslanen endast okade marginellt. Enkdten antyder ocksa att en allt stor-
1e andel av hushallens nyupplaning gar till nagon typ av ekonomisk planering.

Syftet med enkéten har andrats
under 1990-talet

Riksbanken har sedan 1987 arligen genom-

. . . . . Hushallsenkiten visar hur de ekono-
fort en enkdtundersokning av hushallens pri-

. . . . miska férhallandena skiljer sig at be-
vatekonomi. Avsikten med enkdten var fran
. . . o roende pa hushallens aldersstruktur,
bérjan att understka hushallens fordndrade
R R . . sammanséattning, boendeform, tét-
lanebendgenhet efter avregleringen av kredit-
.. . ortsgrad, skuldsattning och inkomst.
marknaden 1 mitten av 1980-talet. I horjan & g

av 1990-talet andrades inriktningen till att folja hushallens skuldsaneringsprocess.
Denna process kan sedan ndgot ar tillbaka anses vara avslutad. For narvarande ar
syftet med undersokningen att allmint ska kunskapen om hushallens ekonomiska
forhallanden vad avser sparande, skuldsittning och nyupplaning Till skillnad
frn t.ex. Statistiska centralbyrans (SCB) finansrakenskaper och kreditmarknads-
statistik finns i hushallsenkiten mojlighet till en uppdelning som visar hur de eko-
nomiska forhallandena skiljer sig at beroende pa hushéllens aldersstruktur, sam-
mansittning, boendeform, tatortsgrad, skuldsattning och inkomst. I denna artikel
gors ett {orsok att belysa hur alders- och inkomststrukturen paverkar hushéllens

ekonomiska situation.
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Nyupplaningen ckar kraftigt

Hushéallens lanebendgenhet, dvs. andelen

Den genomsnittliga nyupplaningen
steg enligt enkiten fran 119 000
kronor 1995 till 137 000 kronor
1996.

hushall som tagit nya lan, har under 1990-ta-
let visat en trendmassig 6kning, oavsett vilken
alderskategori eller inkomstgrupp hushallen

tillhér (se diagram 1). Enkitresultatet for

1996 tyder pa en kraftigt 6kad nyupplaning hos hushéllen jamfort med 1995. An-
delen hushall som tog nya lan under 1996 uppgick till 20 procent, vilket 4r den
hogsta siffran sedan enkitstarten 1987. Under 1996 {61l béde de korta och de
linga marknadsrantorna kraftigt och bankerna siankte bade in- och utldningsrin-
tan med i genomsnitt 3,7 procentenheter.! Det 4r bl.a. denna generella nedgéng i
finansieringskostnaderna for bostadskép som speglas 1 hushallens dkade lanebe-
nagenhet. Samtidigt bidrog prisstegringar pa fastigheter till att bruttoupplaningen
okade under 1996.2 Totalt sett visar enkéten p& en 6kad bruttouppléning hos hus-
hallen med ungefar 22 miljarder kronor.3 Den genomsnittliga nyupplaningen steg
enligt enkéten fran 119 000 kronor 1995 till 137 000 kronor 1996 och det var en-

Diagram 1. Hushallens lanebenigenhet
Totalt och férdelat efter inkomst®, procentandelar
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! Enligt Riksbankens undersokning av bankernas och bostadsinstitutens genomsnittliga ut- och inlaningsrintor.

* Enligt SCB:s prelimingra berdkningar av fastighetsprisindex, vilket uppskattar pris- och vardeutvecklingen pa det
befintliga smahusbesténdet, steg priserna pa egnahem med i genomsnitt 3 procent. Motsvarande okning for fritids-
hus uppgick till 2 procent.

* Enligt SCB:s stockstatistik 6ver finansinstitutens in- och utlaning ckade utlaningen till hushéllen med 24 miljarder
kronor under 1996.

'T enkitten definieras hushall med en medelinkomst (per vuxen familjemedlem) under 10 000 kronor som lagin-
komsthushall och utgér den under kvartilen pa inkomstskalan. Den fjardedel som ligger hégst upp pa inkomstska-
lan definierar hginkomsthushéll och utgérs av hushall med en medelinkomst ver 16 300 kronor. Resterande 50
procent betecknas som medelinkomsthushll.
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Tabell 1. Hushallens anvindning av nya lan
Forandring relativt 1995 inom parentes, procentandelar

Aldersgrupp Inkomstgrupp Totalt
20-24 25-44  45-64 65-74 Lag Medel Hég

Kép av bostad/fritids-

hus 26(- 3) 67(+ 3) 51(- 3) 15(-34) 38(+12) 56(-7) 66(-4) 58( 0)

Ombyggnad/reparation
av bostad/fritidshus 5+ 3) 6(+ 2) 15(+7) 14(- 7) 6(+ 2) 11(+4) 8+ 3) 9+ 3)
Konsumtion av varor

och tjanster 20(+13) 9(- 1) 16(+ 2) 11( 0 9 3) 14(+3) 11( 0) 12+ 1)
Ekonomisk planering O( 0) 9+ 6) 10( 0) 58(+56) 6(+ 3) 12(+7) 10+ 4) 10(+ 5)
Ovrigt 49(-13) 9(-10) 8(- 6) 2(-15) 41(-14) 7(-7) 5(-3) 11 9

varav till studier 49(-10) 6(- 7) 2(- 3) 0O 2) 40(-10) 3(-4) 0-2) 7(-7)

dast de yngsta hushéllen med lagst inkomst som minskade sina genomsnittliga lan
under 1996.

Den andel av nyupplaningen som hus-

. . . . . Hushallen Gkade satsningen pa om-
héllen avsatter till bostadsinvesteringar visade . )
) . byggnad och reparation av sina bo-
sig vara oforandrad 1996 jamfort med fore- . L
. ) .. stader. Totalt sett gick ndstan en
gdende ar (se tabell 1). For laginkomst- ) .. .
. tiondel av bruttoupplaningen till

tagarna okade dock denna andel relativt . i
detta andamal.

mycket jamfort med tidigare. Enligt enkaten
okade hushallen satsningen p& ombyggnad och reparation av sina bostader. To-
talt sett gick néstan en tiondel av bruttoupplaningen till detta andamal och endast
de #ldsta hushallen med de hogsta inkomsterna visade pa ett avvikande beteende.
Enkatresultatet tyder ocksd pd att konsumtionsldnen okade marginellt under
1996. Hos de allra yngsta hushallen, 20-24 ar, uppgick dock ckningen till hela 13
procentenheter, vilket innebar att under 1996 gick en femtedel av deras nyupplé-
ning till t.ex. bilkép eller forvirv av andra kapitalvaror. For aldersgruppen i fréga
motverkas dock den kraftiga tkningen av konsumtionslan av en nast mtill lika
kraftig minskning av studielan. Som forvantat utgér dock fortfarande 1an i sam-
band med studier den storsta andelen av nyupplaningen for de allra yngsta hus-

hallen med Jagst inkomst. .

Enkiten tyder aven pa att en allt stor- )

i .. .. Under 1996 gick hela 10 procent av

re andel av hushéllens nyupplaning gar till . L o

R . . hushallens bruttoupplaning till aktiekdp,
nagon typ av ekonomisk planering. Under o .

. . forsdkringssparande eller dylikt.

1996 gick hela 10 procent av hushallens

bruttoupplaning till aktiekop, [6rsikringssparande eller dylikt.” Detta ar en for-
dubbling jamfort med 1995. Har finns dock anledning till en forsiktig tolkning ef-

*Troligvis ingar hir aven omplaceringar av gamla lan. Kraftigt fallande rantor under 1996 gjorde att manga hus-
hall placerade om lan med rorlig ranta i bankerna till bundna lan hos bostadsinstituten.
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tersom det verkar ytterst osannolikt att de allra dldsta hushallen, 65-74 ar, 6kade
sin nyuppléaning, skiftade fran bostadsinvesteringar till ndgon typ av finansiell pla-
cering samtidigt som rantorna foll kraftigt.

Hushallens skulder okar

Enligt enkiten har tvd av tre hushall ndgon

Den genomsnittliga skulden per hus-
hall bkade med nistan 30 000 kro-
nor under 1996 till 313 000 kronor.

typ av laneskuld och av de skuldsatta hushél-
len har ungefir 70 procent en skuld som

overstiger 100 000 kronor. Troligtvis bestar
den storsta delen av dessa skulder av bostadslan. Den genomsnittliga skulden per
hushall skade med nistan 30 000 kronor under 1996 ll 313 000 kronor. Férut-
om hos de allra yngsta hushéllen, 20-24 4r, ckade den genomsnittliga skulden
oavsett alder eller inkomst (se diagram 2).

- X R En orsak till hushéllens 6kade skulder r, for-
En orsak till hushallens tkade skul- . . .
. ) . utom en kraftigt 6kad bruttoupplining, att
der &r att amorteringarna minskat un-

amorteringarna minskat under 1996. Enligt
der 1996.

enkiten amorterade hushallen mindre an 4

procent av sina totala skulder under 1996, vilket var en négot lagre siffra an 1995.
Som jamforelse kan namnas att under hushéllens utdragna skuldsaneringsprocess
i bérjan av 1990-talet var amorteringstakten enligt enkétresultaten en eller ett par

P rocentenheter h@g]‘@ .

Diagram 2. Hushallens genomsnittliga skuld

Totalt och fordelat efter alder, tusentals kronor
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Tabell 2. Hushallens olika sparformer
Procentuell andel av samtliga hush&ll med respektive sparform

1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 1989 1988 1987

Banktillgéngar 72 73 80 79 90 93 93 94 88 85
Allemanssparande 19 23 27 29 51 53 53 56 47 45
Allemansfond* 28 27 28 30

Aktier 39 37 40 33 23 31 32 25 22 17
Privatobligationer** 9 10 12 8 8

Premie-/sparobligationer 11 12 13 12 28 27 29 29 30 25
Riksgaldskonto** 3 4 4 4 2

Forsakringssparande 36 32 34 27 30 26 25 21 16 13

* Uppgifter tillgéngliga fr.o.m. 1993.
** Uppgifter tillgdngliga fr.o.m. 1992.

Enligt enkéten har den andel av totala lanestocken som loper till rorlig rdnta
legat omkring 20 procent, eller strax darsver, sedan 1992. Vid slutet av 1995 lép-
te 22 procent av hushéllens totala lanestock till rorlig ranta och vid slutet av 1996
hade den siffran sjunkit till ungefar 20 procent.

Aktiesparandet fortsatter att oka

Banksparande #r fortfarande den vanligaste

o . Banksparande ar fortfarande den
sparformen hos hushallen trots den kraftiga P .
. L vanligaste sparformen hos hushallen.
nedgéngen sedan borjan av 1990-talet (se ta-

bell 2). Enligt undersokningen har ungefér tre av fyra hushall nagon typ av bank-
sparande. Om man studerar utvecklingen av hushéllens olika sparformer over t-
den ser man att andelen hushall med allemanssparande har mer an halverats de
senaste fyra dren och 1996 hade ungefar vart femte hushall ett allemanssparande.
Nar det galler fondsparande visar enkitresultaten att andelen hushall med denna
typ av sparform har varit relativt konstant, omkring 30 procent. Har bor man
dock vara extra forsiktig i sina tolkningar av enkitresultaten eftersom 1996 uppvi-
sar en svag okning av andelen fondsparare jamfort med 1995..Detta borde inte
vara fallet om man tar i beaktande att allemansfonder fran ar 1997 ej langre ar
skattemissigt gynnade dé skatten héjdes vid arsskiftet frén 20 till 30 procent.®

Aktiesparandet hos hushéllen fortsitter
P . . Omkring fyra av tio hushall hade ett

att oka enligt enkdten. Omkring fyra av tio L . .
i o . aktieinnehav under féregaende ar, en
hushéll hade ett aktieinnehav under forega- o
L. Lo . okning jamfort med 1995.

ende &r vilket indikerar en ¢kning av antalet

6 Det ar dock tankbart att en forvintat god framtida vinstutveckling i allemansfonder kan vara incitament for hus-
hallen att fortsatta med denna typ av sparform.
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Tabell 3. Hushallens finansiella tillgédngsportféljer
Férandring relativt 1995 inom parentes, procentandelar

Aldersgrupp Inkomstgrupp Totalt

20-24 25-44 45-64  65-74 Lag Medel Hoég
Banktillgangar 42(- 3) 37(- 1) 27(- 6) 34(+ 7) 42(- 5) 37(- 4) 22(- 1) 28(- 3)
Allemanssparande 3-2) 32 3-1D B+1 61 4-3) 21 2-2
Allemansfond 3+ 1) 9+ 2) 8-1) 9+ 5 81 8 0 9+ 4) 8+ 2
Aktier 32(+23) 24( 0) 28(+10) 32(-20) 24(+ 9) 22(+2) 35(- 9) 34(+ 1)
Privatobligationer 0(-23) 3( 0 4-1) 7+4) 4+1) 4 0 6(+3) 4 0
Premie-/sparobligationer 2(+ 1) 2( 0) 3( 0 3+ 1) 2-1) 3 0 2( 00 2( 0)
Riksgaldskonto 2+2 0-1 1 0 2+1) -1 2+ 0o 0 1 0O

Forsakringssparande 7(+ 4) 10(- 8) 22(- 4) 7+ 1) 9= 5) 15+ 1) 19+ 2) 16( 0)
Andra finansiella
tillgangar 9= 3) 12(+10) 4+ 3) 1 0) 4+ 2) 5+ 3) 52 5+ 2

aktiesparare jamfort med 1995. Den goda kursutvecklingen p& fondborsen under
foregdende ar ar givetvis den starkast bidragande orsaken till intresset for aktie-
placeringar. Enkitresultaten tyder pé att hushéllen disponerat om sina portfoljer,

fran bank- och obligationssparande till aktiesparande, under de senaste fem aren.

; X - Enkitresultaten visar dven pa en trendméssig
Enkaten tyder pa att portféljsamman- . . .
. o okning av forsakringssparande hos hushéllen.
sattningen bland olika aldersgrupper . .
o ) Enligt enkiten for 1996 innehar mer an vart
blivit allt mer likartad det senaste : . .
et tredje hushall ett forsikringssparande, exem-
aret.

pelvis en pensionsforsikring.

Studerar man hushallens finansiella tillgngsportfoljer ser man att dessa an-
delsmissigt domineras av tre tillgdngsslag, namligen aktier, sparande pa bankkon-
to och pensionssparande (se tabell 3). Totalt sett utgsr dessa tre tillgingar nastan
80 procent av hushéllens finansiella portfslj. Enkiten tyder pd att portfoljsam-
mansattningen bland olika &ldersgrupper blivit allt mer likartad det senaste aret.
For nirvarande verkar t.ex. aktiesparandet vara ganska likartat bland hushéllen
eftersom portfoljandelen aktier bland de yngsta hushdllen okat kraftigt under
1996 samtidigt som den minskat kraftigt bland de zldsta hushallen. Vid en in-
komstuppdelning av hushéllen ser man dock en klar skillnad mellan 1&g- och hog-
inkomsthushall. Laginkomsthushallen, som troligtvis bedriver en typ av konsum-
tionssparande, har nastan dubbelt s& stor portfsljandel i banksparande som hog-
inkomsthushéllen. Trots utjamningen av andelen aktiesparande bland olika
inkomstgrupper har hoginkomsthushéllen fortfarande en betydligt stérre andel ay
sin tillgdngsportfolj i aktier jamfort med laginkomsthushallen. Detsamma giller
for forsakringssparande; ju hogre inkomst hushéllet har desto stérre andel av sina

finansiella tillgangar placerar man 1 pensionssparande.

36

PENNING- OCH VALUTAPOLITIK 271997



Tillvagagangssatt och tillforhitlighet

Arets enkatundersokning genomfordes, liksom de tidigare hushallsenkaterna, ge-
nom telefonintervjuer. Till enkiten valdes slumpmassigt 4 041 hushall ut under
februari 1997.7 Eftersom vissa delar i enkiten var relativt tidskravande skickades
det aktuella frageformulédret med foljebrev ut strax innan faltstarten. Det totala
antalet genomforda intervjuer uppgick till 2 700 och bortfallet stannade denna
gang vid 30 procent, vilket var en nigot hogre siffra an vid den narmast foregé-
ende enkatundersokningen.

Trots den relativt héga svarsirekvensen genomfordes en bortfallsanalys i
samband med telefonkontakten for att kontrollera eventuell systematik 1 bortfallet
och darmed risk for samre dllforlitlighet. Av de drygt 1 000 hushall som av en
eller annan orsak valde att inte medverka 1 undersdkningen accepterade endast
var tionde att svara pa frigorna i den mindre omfattande bortfallsundersokning-
en. Jamfort med tdigare métningar var detta en betydligt lagre andel som troligt-
vis sammanhinger med att antalet “principvagrare” har okat.

Vid en narmare studie av de hushall som valde att avsta fran att svara pa en-
kiten kan man konstatera att dessa inte avvek namnvirt fran de medverkande.
Trots att svarsfrekvensen 1 bortfallsgruppen var begransad, och att resultatet dér-
med bor tolkas med ett visst matt av forsiktighet, kan man konstatera att de som
inte ville delta i undersékningen till stor del bestod av nagot aldre hushall med
ordnad ekonomi. Resultaten i sin helhet behover dock e¢j omvérderas pa grund av
bortfallet men mojligtvis kan andelen lantagare samt hushallens totala laneskuld

vara nagot ligre dn de som redovisats 1 undersokningen.

Tabell 4. Svarsfrekvens 1996

Antal hushall

Bruttourval 4041
Ej malgruppsaktuella® - 174
Nettourval 3867
Bortfall -1167
Talar ej svenska 32
Sjuk/hor daligt 59
Semester/bortrest 53
Vill ej medverka 1023
Antal genomférda intervjuer 2700

* Ej malgruppsaktuella utgors av hushall som av olika an-
ledningar inte var kontaktbara.

7 Resultaten ar projicerade ll Sverige som helhet, dvs. 3 370 000 hushall enligt SCB/Folk- och Bostadsrikningen
1990. Eftersom hushallsstorleken paverkar sannolikheten att na ritt person i hushallet har materialet vigts med
SCB:s vigningstal {6r att undvika snedvridningar av resultaten.
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Ett komplement till 6vrig statistik

Enkatens bruttosiffror, avseende hushallens

Hushallsenkaten syftar till att beskri- . R . .
R . samlade finansiella tillgdngar, visar pd en av-
va sa kallade "normalhushall”. B . . .
sevard diskrepans jamfort med de siffror man

hittar i 6vrig finans- och kreditmarknadsstatistik. Aven pa skuldsidan finns en viss
skillnad mellan hushallsenkiten och 6vrig statistik. En forklaring till dessa skillna-
der kan man eventuellt finna i enkitens utformning. Hushéllsenkiten syftar till att
beskriva s& kallade "normalhushall” medan samtliga hushill ingér i kreditmark-
nadsstatistiken, alltsd dven hushall med extremt stora finansiella transaktioner.
Dessutom ingér personliga foretagare och vissa ideella organisationer som fack-
foreningar och stiftelser i kreditmarknadsstatistiken. En annan forklaring till dis-
krepansen kan vara svarigheter att virdera vissa tillgdngar i enkaten.

Trots dessa skillnader pa aggregerad niva kan hushéllsenkaten vara ett bra
komplement till 6vrig finans- och kreditmarknadsstatistik t.ex. nar man vill belysa
hur olika grupper av hushéll forindrar sitt beteende 6ver tiden.
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