B Okad konkurrens och
inflation

MAGNUS JONSSON'

Forfattaren dr verksam pé avdelningen for penningpolitik.

Under den senaste tiodrsperioden har inflationen varit 1dg bdde i Sverige
och internationellt. En vanlig uppfattning &r att 6kad konkurrens pa
framférallt varumarknaden varit en av orsakerna till detta. | den hadr
studien visas, med hjdlp av en dynamisk allmén jamviktsmodell som
skattats pad svenska data, hur 6kad konkurrens paverkar inflationen.

| Sverige minskade inflationen frdn runt 6 procent i bérjan av 1990-talet
till runt 2 procent i bérjan av 2000-talet, se tabell 1. En nedvéxling i in-
flationstakten skedde dven i médnga andra ldnder. Den globala inflationen
minskade frén 30 till 4 procent under samma tidsperiod. Den stérsta de-
len av minskningen kan hédnforas till utvecklingsldanderna dér inflationen
minskade fran 53 till 6 procent. | de industrialiserade landerna minskade
inflationen frén 4 till 2 procent.

Tabell 1. KPI i Sverige och i vérlden.
Procent i arstakt

1980-84 1985-89 1990-94 1995-99 2000-04
Sverige 10,3 5,6 5,8 0,8 1,6
Virlden 14,1 15,5 30,4 8,4 3,9
I-lander 8,7 39 3,8 2,0 1,8
U-lander 31,4 48,0 53,2 13,1 5,6

Kaéllor: Rogoff (2003) och Riksbanken.

Vad kan forklara denna anmarkningsvarda nedvaxling i inflationen
under 1990-talet? En forklaring som ofta namns ar 6kad konkurrens. Den
alltmer tilltagande globaliseringen med 6kad handel och 6ppenhet som
foljd formodas leda till 6kad konkurrens pa bade varu- och arbetsmark-
naderna. Féretagen reagerar pd dkad konkurrens med att minska sina
vinstmarginaler och prispaslag och ddrmed faller priserna.

Den hér synen sammanfattas val av vice riksbankschef Kristina Pers-
son i ett anférande frdn 2004: “[...] ddmpningen av prisutvecklingen &r
resultatet av manga samverkande faktorer som bl.a. hanger samman med
globaliseringen:

T Forfattaren tackar for synpunkter pa tidigare utkast till denna artikel av Jesper Lindé, Kerstin Mitlid,
Marianne Sterner, Staffan Viotti och Peter Welz.

PENNING- OCH VALUTAPOLITIK 2/2007

69



Okad vérldshandel och fler aktorer leder till hégre konkurrens

* Avregleringar och privatiseringar medfor ocksé att konkurrensen ckar

* En hogre grad av specialisering och utnyttjande av komparativa foér-
delar (s.k. global arbetsomférdelning) leder till 6kad produktivitet och
effektivitet

* Mer produktion i utpraglade ldgloneldnder ger ldgre kostnader

Allt detta talar for att det internationella pristrycket under de nar-
maste dren bor vara lagre vid ett givet konjunkturlage”.

Bland akademiska ekonomer har bl.a. Rogoff (2003) argumen-
terat for att 6kad konkurrens &r en viktig anledning till nedvéxlingen i
inflationstakten. “[...] the mutually reinforcing effects of globalization,
deregulation, and widespread reduction of the role of government have
no doubt sharply increased competition and lowered ‘quasi-rents’ to mo-
nopolistic firms and unions throughout much of the world.” Han betonar
dels att minskade prispaslag har en direkt effekt pd inflationen, dels att
de har en indirekt effekt som leder till att priser och I6ner blir mer flexib-
la. Ifall prispdslagen minskar blir féretagen mer bendgna att dndra sina
priser ndr de utsatts for olika stoérningar. | den grad penningpolitiken pa-
verkar den reala ekonomin pd grund av pris och lonestelheter sa kommer
en snabbare anpassning av priserna att leda till att de reala effekterna av
penningpolitiken blir mindre. Det minskar centralbankens incitament och
mojlighet att stabilisera BNP, vilket bor resultera i en mindre aktivistisk
penningpolitik och stérre fokus pd att stabilisera inflationen.

Man ska vara medveten om att det finns en rad andra forklaringar till
nedvéaxlingen i inflationen som ocksa brukar lyftas fram. Forbattrad pen-
ningpolitik dr en s&ddan férklaring. Under 1990-talet skedde en rad pen-
ningpolitiska reformer som bl.a. ledde till att centralbankerna blev mer
oberoende. Specifika inflationsmal inférdes i ménga lander. | och med
detta blev centralbankerna ocksd mer transparenta, vilket har tvingat
dem till att bade bli tydligare i sin kommunikation och att férbattra sin
analys.

En sundare finanspolitik &r en annan férklaring som brukar anges. |
exempelvis Sverige gick vi ifrdn en situation med stora underskott i den
offentliga sektorns finanser i borjan av 1990-talet till 6verskott i borjan av
2000-talet. Forbattrade offentliga finanser har i och for sig inte varit ett
globalt fenomen under 1990-talet. Men det kan dnda vara en bidragan-
de orsak i vissa lander dven om det inte 4r en generell forklaring. Slutligen
brukar férbattrad produktivitetstillvdxt ndmnas. Produktivitetsargumen-
tet stdmmer vél for USA men samre for andra regioner som exempelvis
Europa. Se Rogoff (2003) och referenserna dari for en ytterligare diskus-
sion om dessa alternativa férklaringar.
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Den har studien fokuserar emellertid p& sambandet mellan 6kad
konkurrens och inflation. Syftet ar att tydliggora hur 6kad konkurrens pa
varu- och arbetsmarknaderna paverkar inflationen. Som matt pa graden
av konkurrens anvands pris- och |6nepdslag. N&r dessa minskar leder det
mer eller mindre definitionsméssigt till att prisnivan sénks. Under den
period d& priserna anpassas till en ldgre nivd sa minskar &ven prisférand-
ringarna, dvs. inflationen. Okad konkurrens har darfér endast temporéra
effekter pa inflationen. Det &r dock svart att bedoma béade hur stort
genomslaget blir och hur 1dng anpassningsperioden blir eftersom flera
faktorer inverkar.2 Foljande faktorer belyses i den har studien:

* Typen av marknad som konkurrensutsétts. De kvantitativa effekterna
skiljer sig at beroende pa om det &r varu- eller arbetsmarknaden som
konkurrensutsatts. Vidare ar varumarknaden indelad i en marknad for
inhemska konsumtionsvaror och i en marknad fér importerade kon-
sumtionsvaror.> 4 Som vi kommer att se blir effekterna pa inflationen
olika beroende pa vilken av dessa tva marknader det &r som konkur-
rensutsatts.

* Graden av pris- och lénestelheter i ekonomin.

* Penningpolitiken. Inflation &r ett monetért fenomen och darfor kan
centralbanken i princip stabilisera inflationen fullt ut om, exempelvis,
konkurrensen skulle 6ka. En fullstandig stabilisering av inflationen leder
dock till kostnader i form av stora svangningar i rdnta och BNP.

EMPIRISKA STUDIER VISAR AVREGLERINGARNAS BETYDELSE

Resultaten i den har studien ar huvudsakligen teoretiska. Det finns dock
en intressant empirisk litteratur som forsoker uppskatta hur graden av
konkurrens i ekonomin férdndrats éver tiden. Bland annat har OECD
gjort flera sddana studier. | en nyligen publicerad studie fran 2006 har
man med hjélp av enkétdata berdknat en rad indikatorer pa graden av
konkurrens. Indikatorerna som bl. a. méater statlig kontroll éver nédrings-
livet, regelbordan for foretag och handelshinder har vagts samman till
ett aggregerat matt. Diagram 1 visar konkurrensen pa varumarknaden
for ett antal lander for dren 1998 och 2003. Indikatorn kan anta varden
mellan O och 6, dér ett Idgt varde indikerar en hog grad av konkurrens.
| samtliga l&nder var varumarknadsregleringarna hégre 1998 dn 2003.
Avregleringarna har med andra ord varit ett globalt fenomen.

2 Alla faktorer tas forstas inte upp har. En viktig faktor som inte tas upp men som diskuteras i Asplund &
Friberg (1998) r typen av konkurrens.

* I modellen finns d&ven marknader fér importerade investeringsvaror och exportvaror. Hur 6kad konkur-
rens pa dessa marknader paverkar inflationen analyseras dock inte har.

4 Analysen férenklas genom att vi inte gor nadgon distinktion mellan varor och tjanster. | praktiken bestar
dock inhemska varor till storsta delen av tjanster.
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3 Diagram 1. Graden av konkurrens pa varumarknaden.

25

05

Kanada Frankrike Tyskland Italien Japan Neder- Portugal Spanien Sverige  Stor- USA
landerna britannien
m 1998 = 2003

Kallor: OECD och Riksbanken.

Det breda matt pa varumarknadsreformer som visades i diagram 1
har endast berdknats for dren 1998 och 2003. For att fd en bild av ut-
vecklingen 6ver en ldangre tidsperiod har OECD berdknat en indikator for
de s.k. natverksbranscherna - el, tele, post, jdrnvagar etc. Diagram 2 visar
utvecklingen fran 1980 till 2003 foér Sverige, EU-6 och USA.> P4 samma
sdtt som ovan antar indikatorn virden mellan O och 6, dir virdet O 4r
mest liberalt. Indikatorn visar att avregleringsprocessen borjade ta fart i
bérjan av 1990-talet i Sverige och EU-6 medan den tog fart i USA nagra
ar senare.

Diagram 2. Avregleringar i natverksbranscher.
6

1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002

- Sverige — EU-6 ---- USA

Kallor: OECD och Riksbanken.

o

EU-6 bestar av de ekonomiskt viktigaste linderna i EU, dvs. England, Frankrike, Tyskland, Spanien,
Italien och Nederldnderna.
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Man kan notera att studier som explicit forsoker méta foretagens
prispéslag ofta finner sma beldgg for att konkurrensen skulle ha 6kat
under de senaste 10-15 &ren. En sddan studie & Bowman (2003). Av de
20 OECD-léander som ingick i studien var det bara fyra lander (Portugal,
Japan, Grekland och Norge) som hade ett lagre prispdslag i borjan av
2000-talet jamfért med tio ar tidigare. | Sverige var exempelvis prispasla-
gen nagot hogre i borjan av 2000-talet &n tio ar tidigare. Den hér typen
av studier dr dock behéftade med stor osdkerhet. Exempelvis ar det svart
att fa data pd féretagens produktionskostnader. Det innebér att man
brukar anvanda sig av inversen av real enhetsarbetskostnad som matt
pa prispdslaget, vilket endast under vissa speciella forutsattningar ar ett
korrekt matt.

REFORMER PA ARBETSMARKNADEN ATT VANTA

Det har skett relativt fa reformer pa arbetsmarknaden jamfort med varu-
marknaden. | och med den allt snabbare globaliseringen finns det dock
skal att anta att sddana reformer kommer att ske framdver. Persson och
Radetzki (2006) argumenterar for att den globala ekonomin star infor en
enorm utbudschock av arbetskraft ndr Kina, Indien och Osteuropa trader
in pé varldsmarknaden. For att arbetsmarknaden ska vara intakt kommer
det bl.a. att kravas stora lonesankningar. Vidare skriver Calmfors (2006)
att: "Vi bor i forsta hand anpassa oss genom omstruktureringar och
produktivitetshdjningar. Men loneflexibiliteten kan ocksa behdva 6ka.
Mojliga forandringar i syfte att dstadkomma det senare &r mer decentra-
liserad l6nebildning, arbetstidsforlangning, lagre arbetsldshetserséttning,
skatterabatter pa arbetsinkomster for Idgavlonade och en forskjutning av
styrkebalansen mellan parterna pé arbetsmarknaden.” Mot den bakgrun-
den &r det av intresse att ocksd studera vad dkad konkurrens pé arbets-
marknaden far for konsekvenser for inflationen.

Den resterande delen av studien har foéljande uppldgg. | ndsta avsnitt
redogors for den teori och modell som anvéands for att belysa samban-
det mellan 6kad konkurrens och inflation. Darefter visas hur inflationen
paverkas av 6kad konkurrens pa varu- och arbetsmarknaderna. Slutligen
ges nagra avslutande kommentarer.

Den dynamiska allmédnna jamviktsmodellen

For att kunna analysera hur 6kad konkurrens paverkar inflationen behovs
en tankeram eller modell. Modellens syfte ar att pa ett enkelt men dnda
konsistent satt illustrera de grundlaggande mekanismer som bestdmmer
hur inflationen paverkas av 6kad konkurrens pa varu- och arbetsmarkna-
derna. | denna studie utgédr vi ifran en dynamisk allman jamviktsmodell
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baserad pa nykeynesiansk teori och skattad pa svenska data. Modellen ar
konsistent med ett antal vélkdnda fakta om langsiktig tillvaxt och den har
visat sig kunna forklara en stor del av de kortsiktiga fluktuationerna i de
viktigaste makrovariablerna. Vidare anvands den regelbundet i Riksban-
kens prognosarbete. For en utforlig beskrivning av modellen, se Adolfson
m.fl. (2005, 2007).

Modellen avser att beskriva en liten 6ppen ekonomi. Det betyder att
den inhemska ekonomin inte paverkar utlandsk réanta, BNP och inflation.
Hushdllen och féretagen tar darfér dessa variabler fér givna nér de fattar
sina beslut. Att det dr en dynamisk allman jamviktsmodell innebér att
hushallen stravar efter att maximera sin "nytta” over livscykeln och att
foretagen 6nskar maximera sin vinst over tiden. Priser &r den jamvikts-
skapande mekanism som leder till att utbud blir lika med efterfragan pa
alla marknader.

En viktig ingrediens i modellen &r att priser och 16ner &r trogrorliga.
Det innebdr att ndr det sker en forandring i ekonomin, som t.ex. att kon-
kurrensen 6kar, anpassas inte priser och 16ner omedelbart utan det sker
gradvis. Apel m.fl. (2004) finner att féretag i Sverige i genomsnitt dndrar
sina priser ungefdr en gdng om dret. For att fanga detta beteende antas
i modellen att pris- och I6nesdttare endast kan dndra sina priser vid vissa
(slumpmadssigt givna) tidpunkter. Hur ofta féretagen dndrar sina priser
har skattats med hjélp av modellen. Resultaten visar sig variera mellan
olika marknader. P4 marknaden for inhemska varor dndras priserna i
genomsnitt en gdng per ar, vilket stimmer éverens med resultaten i Apel
m.fl. (2004). Aven pa arbetsmarknaden dndras priserna, dvs. l6nerna, i
genomsnitt en gang per ar. P& marknaden for importerade varor finner vi
dock att priserna &r betydligt trogrorligare. Dér dndras priserna i genom-
snitt vartannat 4r.

Penningpolitiken beskrivs av en s.k. Taylor-regel, vilket innebdr att
centralbanken reagerar pa fordndringar i inflationstakten och i BNP-ut-
vecklingen. Néar priser och/eller BNP 6kar reagerar banken med att hoja
rantan for att stabilisera fluktuationerna i dessa variabler. Centralbanken
tar alltsa realekonomisk hdansyn nar den fattar sina rantebeslut.

KONKURRENS OCH INFLATION | MODELLEN

Varu- och arbetsmarknaderna kdnnetecknas av s.k. monopolistisk
konkurrens. P4 varumarknaden foreligger monopolistisk konkurrens nar
ett stort antal foretag konkurrerar med varandra genom nagot varie-
rade varor, s.k. varudifferentiering. Varorna d&r med andra ord ndra, men
inte perfekta, substitut fér varandra. Eftersom det finns ett stort antal
foretag pd marknaden producerar varje enskilt foretag bara en liten del
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av marknadens totala produktion. Det innebér att varje enskilt foretags
prissattning inte paverkar de andra foretagens prisstrategier. Vidare géller
att foretagen moter en neddtlutande efterfragekurva. De véljer det pris
som maximerar vinsten givet denna efterfragekurva.

Monopolistisk konkurrens &r en marknadsform som innefattar
perfekt konkurrens och monopol som specialfall. | det fall varorna ar
perfekta substitut rdder det perfekt konkurrens. Ifall antalet féretag bara
ar ett rader det monopol. Modellen innefattar daremot inte s.k. oligo-
polistisk konkurrens eller fatalskonkurrens. Det &r en marknadsform som
kannetecknas av strategisk interaktion mellan olika féretag. Ofta ar den
strategiska interaktionen invecklad att modellera. Darfor brukar man
bortse ifrdn den i makromodeller av den hér typen.

I en monopolistisk konkurrensmodell maximerar féretagen vinsten
genom att satta priset, P, som ett prispaslag, », dver marginalkostnaden,
MC.¢ Detta kan uttryckas matematiskt pa foéljande vis

(1) P=(1+A)-MC

Prispaslaget ar i sin tur en funktion av substitutionselasticiteten
mellan varorna. En hog substitutionsvillighet innebér att prispaslaget blir
lagt. Nar substitutionsvilligheten gar mot oandligheten gar prispaslaget
mot noll procent, dvs. A = 0. Ekonomin karaktdriseras da av perfekt kon-
kurrens. Notera att en permanent minskning av prispaslaget medfor en
permanent minskning av prisnivan. Minskade prispaslag har med andra
ord bara tempordéra effekter pa férandringen av prisnivan, dvs. inflatio-
nen. Okad konkurrens kan bara ha langvariga effekter pd inflationen
om prispaslaget hela tiden minskar. Detta dr forstds langsiktigt ohallbart
eftersom prispdslaget inte kan bli mindre &n noll procent.

| modellen finns det tva typer av foretag, dels inhemska foretag som
producerar inhemska varor, dels importforetag som importerar utlandska
varor. Marginalkostnaden for dessa tva typer av foretag skiljer sig at.

De inhemska foretagen producerar sina varor med hjélp av arbetskraft
och kapital. Deras marginalkostnad beror darfor pa 16nen och rantan,
ju hogre 16n och rdnta desto hogre blir deras marginalkostnad. Import-
foretagen koper varor som har producerats utomlands och séljer dessa
vidare till hushdllen. Marginalkostnaden for dessa foretag beror darfor
pé utldndska priser och véxelkursen. Hogre utldndska priser och svagare
véaxelkurs leder till att marginalkostnaden okar.

Sverige ar en liten 6ppen ekonomi, darfor ar det rimligt att anta att
utldndska priser inte paverkas av foérandringar av konkurrensen i Sverige.
Priset pd importerade varor bestams darfor primart av forandringar i

¢ Marginalkostnaden miter 6kningen i kostnaden av att 6ka produktionen med en enhet, vilket i allmén-
het inte &r samma sak som kostnaden fér att producera den sista enheten.
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véxelkursen i de scenarier som presenteras i ndsta avsnitt. Véaxelkursen
bestdms bl.a. av ett s.k. rdnteparitetsvillkor dar ranteskillnaden mot
utlandet ar den vdsentliga drivkraften. En hog inhemsk rénta jamfért med
utlandet medfor en férvantad forsvagning av vaxelkursen, dvs. véxel-
kursen i framtiden maste vara svagare dn dagens niva. Forsvagningen
kan i princip ske pa tva satt (eller genom en kombination av de tva).
Endera forstarks dagens niva och den framtida nivan forblir oférandrad
eller sa forblir dagens niva oférandrad och den framtida nivan svagare.
Det omvénda géller naturligtvis ocksd, en lag inhemsk rénta jamfért med
utlandet medfor en forvantad forstarkning av véxelkursen.

Uppdelningen i inhemskt producerade varor respektive importerade
varor foljer det satt pd vilket Statistiska centralbyrdn (SCB) berdknar infla-
tionen matt med konsumentprisindex (KPI). SCB gor en sammanvagning
av prisforandringarna pa inhemska respektive importerade varor. Om vi
betecknar prisférindringarna pa inhemska varor med =™ och prisférand-
ringarna p& importerade varor med "™ blir KPI-inflationen, betecknad

med =**',

imp

) T =(l-0) 7™ +0-x

dér o betecknar vikten pé prisférandringarna pa importerade varor och
ar satt till 0,27. Minskade prispaslag pa inhemska varor har alltsa sin
huvudsakliga effekt pa = ™" medan minskade prispaslag pa importerade
varor har sin huvudsakliga effekt pA =™ .

Arbetsmarknaden beskrivs ocksd med en monopolistisk konkurrens-
modell. Det innebdr att det finns ett stort antal hushall vars tjanster ar
ndra, men inte perfekta substitut. Hushéllen har sdlunda en marknads-
makt som liknar den de skulle ha haft ifall de vore organiserade i fack-
foreningar. Hushdllen &r med andra ord |6neséttare. Nar de satter [6nen
gor de en avvdgning av marginalnyttan av att vara ledig jamfort med
marginalnyttan av den inkomst de kan tjana in, givet foretagens efterfra-
gan pd arbetskraft.” Hur stark l6nesattningskraft hushallen har fangas av
ett s.k. I6nepéslag.

Under monopolistisk konkurrens maximerar hushallen/fackférening-
arna nyttan genom att satta I6nen, W, som ett I6nepdslag, A", éver den
marginella substitutionskvoten av fritid i termer av konsumtion, MRS, dvs.

3) W =(1+A")-MRS

Den marginella substitutionskvoten anger hur mycket konsumtion man
ar beredd att ge upp for att fa en extra enhet fritid. | specialfallet med

7 Marginalnyttan méter férdndringen i totalnytta av att konsumera ytterligare en enhet av en vara.
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perfekt konkurrens pd arbetsmarknaden, A" = 0, véljer hushéllen en
kombination av konsumtion och fritid s& att den marginella substitutions-
kvoten kommer att vara lika med I6nen. Det innebdar att hushéllens vilja
att oka fritiden i termer av minskad konsumtion é&r lika stor som alterna-
tivkostnaden, dvs. [6nen.8 | och med att hushallen har marknadsmakt ar
det mojligt for dem att ta ut en hogre |6n dn deras vardering av fritid.
Lonepaslaget paverkar priserna i ekonomin genom att det paverkar
I6nen och darmed féretagens marginalkostnad. Ett lagre I6nepéslag
leder till att I6nen sdnks, under forutsattning att den marginella substitu-
tionskvoten ar konstant eller inte dndras alltfor mycket. Det medfor att
foretagens marginalkostnad blir Iagre och darmed sénker de sina priser.
| allménhet tenderar dock den marginella substitutionskvoten att 6ka
nagot. Det gor att |6nen inte minskar lika mycket som den annars skulle
ha gjort. En lagre 16n 6kar foretagens efterfragan pé arbete. | och med
det 6kar arbetsutbudet och fritiden minskar. Mindre fritid 6kar hushéllens
vérdering av fritid, dvs. den marginella substitutionskvoten okar.

SKATTNINGAR AV PRIS- OCH LONEPASLAG

Pris- och l6nepaslag dr vanliga matt pa graden av konkurrens i den
ekonomiska litteraturen. Med hjalp av modellen har dessa skattats for

de olika marknaderna. Prispaslagen pd inhemska varor och importerade
varor har da blivit 22 respektive 8 procent. Typiska skattningar for prispa-
slagen ar runt 35 procent i Europa och 23 procent i USA, se Bayoumi m.fl.
(2004). Det innebar att konkurrensen pa varumarknaden i Sverige ar ho-
gre dn i Europa men ungefar lika hog som i USA. Lonepaslaget i modellen
ar satt till 30 procent, vilket ar ett typiskt vdrde for europeiska ekonomier
enligt Bayoumi m.fl. (2004).

VAD BESTAMMER GENOMSLAGET AV OKAD KONKURRENS PA
INFLATIONEN?

Hur stort ska man férvénta sig att genomslaget pa inflationen blir av att
prispdslaget alternativt I6nepaslaget minskar? Enligt ekvationerna (1)
och (3) kan det verka som om en minskning av prispédslaget alternativt
I6nepdslaget med en 1 procent skulle minska prisnivdn med 1 procent.
Det finns dock en rad orsaker till att s& inte behdver vara fallet. | regel
blir genomslaget mindre, vilket belyses i ndsta avsnitt dér vi diskuterar
féljande orsaker utforligt:

8 Lonen mater vad hushdllen férlorar om de dkar fritiden, dvs. den méter fritidens alternativkostnad. Alter-
nativkostnad avser att mata den avkastning man skulle fa vid den basta alternativa anvandningen av en
viss resurs eller, med andra ord, den avkastning man gar miste om genom att vélja ett alternativ istéllet
for ett annat.
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* De inhemska foretagens marginalkostnad utgors av l6ne- och rante-
kostnader. Om priset pd inhemska varor sdnks dkar hushéllens efterfra-
gan. Darmed Okar produktionen och féretagens efterfrdgan pd arbete
och kapital. Detta driver upp 16nen och rdntan. Om prispaslaget pa
importerade varor sdnks tenderar det att driva upp importféretagens
marginalkostnad pé grund av att vaxelkursen férsvagas. Slutligen
tenderar ett lagre I6nepaslag att driva upp den marginella substitu-
tionskvoten av fritid i termer av konsumtion. Vad dessa resonemang il-
lustrerar dr att de kvantitativa effekterna pé inflationen beror pd vilken
typ av marknad det &r som konkurrensutsatts. Okad konkurrens pa
varumarknaden har andra kvantitativa effekter pa inflationen dn 6kad
konkurrens pa arbetsmarknaden. Vidare ar de kvantitativa effekterna
av 6kad konkurrens pa marknaden fér inhemska varor respektive mark-
naden fér importerade varor inte nédvéndigtvis likartade.

* Priser och I6ner &r trogrorliga och anpassas inte direkt nar det sker en
storning i ekonomin. Detta innebér att minskade pris- och lénepaslag
inte omedelbart far fullt genomslag pa priserna.

* Penningpolitiken. Inflation &r ett monetért fenomen och inflations-
utvecklingen bestdms darfor av centralbanken. En centralbank kan i
princip motverka de prissdnkningar som beror pd 6kad konkurrens ge-
nom att sdnka réntan tillrackligt mycket. Alltfor stora rantesankningar
medfor dock stora fluktuationer i BNP.

Kvantitativ analys av 6kad konkurrens

| det hdr avsnittet visas inflationens dynamiska anpassning vid 6kad kon-
kurrens pd varu- och arbetsmarknaderna. Aven om fokus ar p& inflatio-
nen visar vi &ven hur rdntan och BNP anpassas. Prispdslaget alternativt
I6nepdslaget antas, for enkelhets skull, minska med 1 procentenhet i
forsta perioden och klingar darefter av i en jamn takt. De ér tillbaka till
det langsiktiga (ursprungliga) vardet efter ungefér 6-7 ar. Varaktigheten
i minskningen bestdmmer hur utdragen anpassningen av inflationen blir.
Ju mer varaktig minskningen &r desto mer utdragen blir anpassningen av
inflationen. Férloppen som visas i diagrammen anges som procentuella
avvikelser fran de ldngsiktiga vdrdena. For de tre inflationsmatten, A
1™ och 1t '™ och rantan anges avvikelserna i procentenheter (i kvar-
talstakt). BNP anges som procentuell avvikelse frdn den l&ngsiktiga nivan
i arstakt. Resultat visas for 12 kvartal framat i tiden, dvs. 3 ar.

Vi studerar tre olika scenarier. | det forsta studeras ett fall déar
inhemska foretag minskar sina prispaslag. | det andra ar det importfore-
tagens prispdslag som antas minska. Slutligen studeras ett scenario dar
fackféreningarnas lonepaslag minskar. Syftet med de olika scenarierna ar
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att uppskatta den kvantitativa effekten pd inflationen av 6kad konkurrens
men ocksa att belysa de ekonomiska samband som driver anpassningen.

OKAD KONKURRENS PA INHEMSKA VARUMARKNADEN

| det forsta scenariot visas alltsa hur inflationen paverkas da inhemska
foretag minskar sina prispédslag. Detta &r tankt att illustrera en situation
dér utlandska foretag, exempelvis frdn Kina och Indien, som har lagre
kostnader borjar sdlja sina produkter pd den inhemska marknaden. De
inhemska foretagen blir da tvungna att minska sina prispaslag for att inte
konkurreras ut. De antas minska prispdslagen fradn 22 till 21 procent, dvs.
med en procentenhet.

Diagram (3a) och (3b) visar de dynamiska forloppen for inflation,
rdnta och BNP. Den inhemska inflationen minskar med runt 0,15 procent-
enheter inledningsvis. Att genomslaget inte blir storre beror vasentligen pa
de faktorer som diskuterades i férra avsnittet. Priser och I6ner ar trogror-
liga och anpassas inte direkt nar det sker en férdndring av konkurrensen i
ekonomin. Foretagens marginalkostnad tenderar att 6ka. Slutligen séanker
centralbanken réntan for att avvikelsen fran inflationsmalet inte ska bli for
stor. Eftersom centralbanken tar real hansyn blir rdntesdnkningen relativt
mattlig. Rantan sdnks som mest med knappt 0,03 procentenheter.

Priset pa importerade varor 6kar ndgot inledningsvis och minskar se-
dan. Lagre ranta leder till en férsvagning av vaxelkursen och ddrmed blir
importerade varor ndgot dyrare. KPI minskar dirmed med 0,10 procent-
enheter inledningsvis.

De lagre priserna driver upp efterfrdgan pa varor, efter drygt ett ar
har BNP 6kat med ungeféar 0,40 procent. Detta illustrerar den vélfards-
hojande effekt som 6kad konkurrens innebar, bade for hushall och for
foretag. Vélfardsvinsterna bestar i regel dels av att resurserna i ekonomin
fordelas pé ett mer effektivt sétt, dels av att kostnadseffektiviteten okar i
foretagen. Over tiden leder dkad konkurrens ocksé till effektivitetsvinster,
genom innovationer som 6kar den teknologiska utvecklingen, och till
utslagning av mindre effektiva foretag . Den modell som anvands i den
hér studien beaktar dock endast att resurserna i ekonomin fordelas pa ett
mer effektivt satt nar konkurrensen dkar. For att resurserna i ekonomin
ska fordelas optimalt kréavs bl.a. att priset ar lika med marginalkostnaden
och l6nen lika med den marginella substitutionskvoten av fritid i termer
av konsumtion. Det maste med andra ord rdda perfekt konkurrens pa
varu- och arbetsmarknaderna.
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Diagram 3a. Okad konkurrens pa inhemska varumarknaden.

Procentenheter
0,02

-0,02

0,04 //
-0,06

-0,08

o/
-0,12
-0,14
0,16 ! ! ! ! ! ! | | | | |
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
== KPI-inflation —— Inhemsk inflation - --- Importerad inflation

Kalla: Riksbanken.

Diagram 3b. Okad konkurrens pa inhemska varumarknaden.

045 Procentenheter (rénta), procent (BNP)

0,40

0,35

0,30

0,25

0,20

0,15

0,10

0,05

-0,05 ! ! ! ! ! \ ! ! ! ! !

= Rédnta —— BNP

Kalla: Riksbanken.

OKAD KONKURRENS PA MARKNADEN FOR IMPORTERADE VAROR

| det andra scenariot studeras effekten av att prispaslaget pa importe-
rade varor minskar. Detta illustrerar ett scenario dar konkurrensen okar i
omvarlden, vilket minskar priset pd importerade varor. Notera att det inte
paverkar konkurrenssituationen i Sverige. Prispaslaget pa inhemska varor
ar med andra ord of6rdndrat. | den man inhemska foretag dndrar sina
priser beror det pd att deras marginalkostnad har férandrats. Detta sce-
nario kan forefalla mindre rimligt. Ett rimligare scenario ar formodligen
en kombination av minskade prispaslag pa importerade varor som leder
till minskade prispdslag pa inhemska varor. Vi har dock valt att studera
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effekten av dessa tva typer av prispaslag var for sig. Fordelen med det
angreppssattet ar att det ger information om vilken typ av prispaslag som
ar av storst betydelse for inflationsutvecklingen.

Vi utgdr ifrdn ett scenario dar prispaslaget pa importerade varor
sdnks med 1 procentenhet fran 8 till 7 procent. Detta leder till att priset
pé importerade varor sdnks med 0,04 procentenheter, se diagram 4a
och 4b. Det laga genomslaget beror framforallt pd att priserna ar relativt
trogrorliga i den har delen av ekonomin. Priser pa importerade varor i
konsumentledet dndras, i genomsnitt, bara vartannat ar. Till viss del beror
det ldga genomslaget ocksa pa att importfoéretagens marginalkostnad
stiger pd grund av en forsvagning av vaxelkursen.

Diagram 4a. Okad konkurrens pa marknaden for importerade varor.
Procentenheter
4

o3
0,02
0,01 / L
0 —
-0,01 o
-0,02
-0,03
-0,04 :
0,05 | | | | | I I I I I I
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
= KPI-inflation —— Inhemsk inflation ---- Importerad inflation
Kalla: Riksbanken.
Diagram 4b. Okad konkurrens pa marknaden fér importerade varor.
Procentenheter (rdnta), procent (BNP)
0,035
0,03
0,025
0,02
0,015
0,01 /_
0,005
0 __/ | ! I I
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
= Rinta —— BNP

Kélla: Riksbanken.
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En svagare vaxelkurs leder till 6kad export, vilket 6kar produktionen
och darmed efterfragan pa bl.a. arbetskraft. Detta driver upp I6nekraven
och de inhemska foretagens marginalkostnad. Kostnadsékningen blir
dock i det ndrmaste obefintlig och de inhemska priserna hojs med knappt
0,02 procentenheter. Detta medfor emellertid att KPI 6kar nagot, da pri-
ser pd inhemskt producerade varor har en betydligt stérre vikt an priser
pd importerade varor. Som mest 6kar KPI med 0,02 procentenheter efter
ungefér tva ar. Okad inflation och BNP gér att rintan stiger nagot.

De hér tvd scenarierna illustrerar en viktig podng. Effekten pa KPI
av 6kad konkurrens i omvarlden beror framférallt p& hur denna paverkar
konkurrenssituationen for de inhemska foretagen. Om det endast ar pris-
pdslagen pa importerade varor som minskar blir effekten pa inflationen
marginell. Som vi precis sett kan inflationen till och med &ka i ett sddant
scenario. Om ddremot de inhemska foretagens prispaslag ocksa minskar
blir effekten storre d&ven om den i kvantitativa termer &nda ar relativt
liten.

OKAD KONKURRENS PA ARBETSMARKNADEN

| det tredje och sista scenariot visas hur 6kad konkurrens pa arbetsmark-
naden paverkar inflationen, se diagram 5a och 5b. Lonepaslaget antas
minska fran 30 till 29 procent. Detta tenderar att pressa ned l6nerna. Ge-
nomslaget blir inte fullstandigt pa kort sikt d& I6nerna ar trogrorliga. Den
lagre l6neutvecklingen minskar de inhemska foéretagens marginalkostnad
och darmed sanks priserna. Eftersom priserna ocksa ar trogrorliga slar
inte den lagre marginalkostnaden igenom fullt ut. De inhemska priserna
sdnks i slutdndan med knappt 0,03 procentenheter.

Lagre 16n gor det billigare for foretagen att anstélla arbetskraft och
darmed kan de 6ka produktionen. Som mest 6kar BNP med runt 0,20
procent. Eftersom priserna sjunker sdnker centralbanken rantan trots att
BNP okar. Lagre ranta leder till att vaxelkursen forsvagas och detta pres-
sar upp priset pd importerade varor ndgot inledningsvis. KPl minskar med
runt 0,02 procentenheter. Okad konkurrens p& arbetsmarknaden har
alltsd sma kvantitativa effekter pa inflationen.
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Diagram 5a. Okad konkurrens pa arbetsmarknaden.
Procentenheter
5

-0,005

-0,01

-0,015 \/

-0,02

-0,025

0,03 | | | | | | | | | | |

== KPI-inflation —— Inhemsk inflation - --- Importerad inflation

Kalla: Riksbanken.

Diagram 5b. Okad konkurrens pa arbetsmarknaden.
, Procentenheter (rdnta), procent (BNP)

0,15
0,1
0,05
0
-0,05 \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \
1 2 3 4 5 6 7 8 9 0 11 12
— Rinta — BNP

Kalla: Riksbanken.

OKAD KONKURRENS DA PRISER OCH LONER AR FLEXIBLA

| det forra avsnittet visades att 6kad konkurrens i regel har sma kvanti-
tativa effekter pd inflationen. En viktig orsak till de smé effekterna ar att
priser och I6ner &r relativt trogrorliga. | en ofta citerad uppsats argumen-
terar Rogoff (2003) for att 6kad konkurrens borde medfora att pris- och
[6nestelheterna minskar. | den modell som anvands i den hér studien
paverkar dock inte férandringar i konkurrensen graden av stelhet i I6ner
och priser. For att andé askadliggora Rogoffs podng illustrerar vi i det
hér delavsnittet hur resultaten férandras om pris- och [6nestelheterna
minskas. For enkelhetens skull utgér vi ifrdn att priser och I6ner &r helt
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flexibla. Detta ger en 6vre grans for den kvantitativa betydelsen av pris-
och Idnestelheter.

Diagram (6) visar hur inflationen paverkas d prispdslaget pd inhem-
ska varor minskar med 1 procentenhet under antagandet att priser och
I6ner ar helt flexibla. Priser pa inhemska varor sanks med 0,40 procenten-
heter inledningsvis, vilket kan jamféras med 0,15 procentenheter dd priser
och I6ner &r trogrorliga. Genomslaget pa KPI blir ungefér 0,25 procenten-
heter jamfort med 0,10 procentenheter da priser och I6ner ar trogrorliga.

Diagram 6. Okad konkurrens pa inhemska varumarknaden da priser och léner dr
helt flexibla.
Procentenheter

1

0,05 IS

-0,05 I ------- T P E SR
orl |
-0,15 //

0|l

0,25

g
03 /
-0,35
I
-0,4 ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! !
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
== KPI-inflation —— Inhemsk inflation - --- Importerad inflation

Kélla: Riksbanken.

| diagram 7 visas effekten pd inflationen d& importféretagen minskar
sina prispaslag med 1 procentenhet. Som en f6ljd av detta sdnks priserna
pd importerade varor med hela 0,70 procentenheter. Det kan jamféras
med den marginella prissdénkningen pa 0,04 procentenheter dé priser och
I6ner ar trogrorliga. Skalet till den stora skillnaden &r som tidigare ndmnts
de relativt stora prisstelheterna i den hér sektorn. Notera ocksa att KPI
minskar i det har fallet. | kvantitativa termer minskar KPI med 0,20 pro-
centenheter.
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Diagram 7. Okad konkurrens pa marknaden fér importerade varor da priser och
I6ner &r helt flexibla.
. Procentenheter

0,2 Mk
oA Te—— e o o o o
-0,2 /.'
-04 :
06 (—
08 \ \ \ \ \ \ \ ! ! ! |
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
== KPI-inflation —— Inhemsk inflation - --- Importerad inflation

Kalla: Riksbanken.

Hur 6kad konkurrens pa arbetsmarknaden péverkar priserna beror

till stor del pa graden av loneflexibilitet. Ju flexiblare 16n desto storre blir
genomslaget pd I6nen av minskade I6nepéslag. Prisstelheter ar ocksa
viktiga eftersom de pdverkar hur stor del av férdndringen i marginalkost-
nad som &verfors pa priserna. Om priser och l6ner &r helt flexibla blir
genomslaget 0,35 procentenheter pa inhemsk inflation, se diagram 8.
Som vi sdg i forra avsnittet blir genomslaget knappt 0,03 procentenheter
om priser och |oner ar trogrorliga. Genomslaget pa KPI blir 0,25 procent-
enheter, vilket kan jamféras med 0,02 procentenheter da priser och léner

ar trogrorliga.

Diagram 8. Okad konkurrens pa arbetsmarknaden da priser och loner ar helt

flexibla.
Procentenheter
01
0,05
g A~—
-0,05 / ______________________________________
o
-0,15 //
-0,2 //
-0,25 //
-0,3 /
-0,35 /
o4 ‘ : ‘ ‘ ! ! ! ! ! ! !
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 M 12
= KPl-inflation —— Inhemsk inflation ---- Importerad inflation

Kélla: Riksbanken.
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Sammanfattningsvis har det hér avsnittet visat att pris- och I6ne-
stelheter har stor betydelse for de kvantitativa resultaten. De ar speciellt
viktiga for resultaten av minskade |6nepdslag och minskade prispdslag pé
importerade varor.

OKAD KONKURRENS OCH PENNINGPOLITISK RESPONS

| de resultat som presenterats hittills har centralbanken valt att inte sta-
bilisera inflationen fullt ut nar konkurrensen 6kat. Man har valt att ta real
hénsyn, dvs. forutom att stabilisera inflationsutvecklingen har man ocksa
stabiliserat fluktuationerna i BNP. Eftersom det i princip dr majligt fér en
centralbank att stabilisera inflationsutvecklingen fullt ut dr det av intresse
att studera vad effekten av en sadan politik skulle bli. Det blir férstas inga
fluktuationer i inflationen, men daremot blir fluktuationerna i rdntan och
darmed BNP betydligt storre. Syftet med det har avsnittet dr att visa hur
stora dessa fluktuationer blir. Vi presenterar endast resultat av minskade
prispaslag p& inhemska varor. Som vi har sett har ju minskade prispaslag
pd importerade varor och minskade l6nepdaslag i det ndrmaste forsum-
bara effekter pa KPI.

Diagram 9 visar ett scenario dar prispdslaget pd inhemska varor
minskar med 1 procentenhet samtidigt som centralbanken valjer att
stabilisera KPI fullt ut. De inhemska priserna minskar inledningsvis med
ungefér 0,15 procentenheter som en f6ljd av detta. For att KPI ska forbli
oférandrat maste darfor importerade priser 6ka. | kvantitativa termer
maste de 6ka med ungefar 0,35 procentenheter. Centralbanken astad-
kommer denna prisdkning genom att sdnka rdntan med ungefér 1 pro-
centenhet. Detta forsvagar vaxelkursen och ddrmed blir importerade
varor dyrare. Den kraftiga rantesdnkningen leder till stora fluktuationer
i BNP; som mest 6kar BNP med hela 1,2 procent. Det kan visserligen
forefalla positivt att BNP 6kar. Men en centralbank som tar real hansyn
vill minska fluktuationerna runt en "normal” niva pa BNP, i det har fallet
den langsiktiga nivdn pd BNP.? Det innebdr att centralbanken férséker
undvika savél negativa som positiva avvikelser.

® Den "normala” nivan kan definieras pa olika satt, se Palmqvist (2007) for en diskussion om detta.
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Diagram 9a. Okad konkurrens pa inhemska varumarknaden da centralbanken
stabiliserar KPI fullstindigt.

. Procentenheter

/
| | | | | | | | | | |
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12
== Inhemsk inflation —— Importerad inflation

Kalla: Riksbanken.

Diagram 9b. Okad konkurrens p& inhemska varumarknaden da centralbanken
stabiliserar KPI fullstandigt.
Procentenheter (rdnta), procent (BNP)

//%
| | | | | | | | | | |
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
= Rénta —— BNP

Kélla: Riksbanken.
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Sammanfattningsvis visar det har scenariot att det ar relativt kost-
samt for centralbanken att stabilisera inflationen fullt ut. Det med-
for stora fluktuationer i bade ranta och BNP. Darfor ar det rimligt att
forvdnta sig att centralbanken later foérandringar i konkurrensen ocksa
sld igenom pa inflationen. Som vi har sett blir dock fluktuationerna i KPI
relativt mattliga trots att centralbanken tar real hdnsyn.

Avslutande kommentarer

Den har studien har forsokt att kvantifiera effekterna av 6kad konkurrens
pé inflationsutvecklingen. Den har studerat effekterna av att pris- och
I6nepdslagen minskar med 1 procentenhet i férsta perioden och att de
darefter anpassas tillbaka till sina ursprungliga varden i en jamn takt.
Anpassningen tillbaka antas ta ungefér 6-7 ar.

Okad konkurrens visar sig ha sm4 kvantitativa effekter p& KPI. En
minskning av prispaslaget pa inhemska varor med 1 procentenhet far
inledningsvis ett genomslag p& KPl med 0,10 procentenheter. Okad kon-
kurrens pa marknaden fér importerade varor och arbetsmarknaden har i
det ndrmaste negligerbara effekter pa KPI.

Ett viktigt skal till att 6kad konkurrens har relativt sma effekter pa
inflationen ar att priser och loner ar relativt trogrorliga i Sverige. Vi har
sett att ifall de vore helt flexibla skulle de kvantitativa effekterna bl
betydligt storre. | en ofta citerad studie argumenterar Rogoff (2003) for
att pris- och lonestelheter beror pd graden av konkurrens. Nar konkurren-
sen Okar sd innebar det att priser och I6ner blir mer flexibla. Det innebar
att den har modellen potentiellt underskattar de kvantitativa effekterna
pa prisutvecklingen av 6kad konkurrens. A andra sidan finns det teorier
som talar for att 6kad konkurrens leder till storre pris- och I6nestelheter.
Woodford (2003) presenterar en sddan teori. Den gér kortfattat ut pd att
foretag inte vill ha stora skillnader i sitt pris jamfort med den genomsnitt-
liga prisnivan eftersom det kan leda till att de férlorar marknadsandelar.
En 6kad konkurrens innebdr att risken att férlora marknadsandelar blir
storre. Foretagen blir darfér mindre benédgna att dndra sina priser. Man
kan alltsa konstatera att det i teorin inte finns ndgra entydiga beldgg for
hur 6kad konkurrens pédverkar pris- och I6nestelheter. Det kan darfor
vara rimligt att anta att pris- och I6nestelheter ar oberoende av graden
konkurrens sa som vi har gjort i den har modellen.

Avslutningsvis, vad kan man dra for slutsatser utifran den hér studien
om okad konkurrens och dess betydelse for inflationen? Syftet har varit
att belysa sambanden utifran en specifik modell. Som har framgatt av
resonemangen dr sambanden mellan konkurrens och inflation komplexa.
Man kan darfor inte dra ndgra entydiga slutsatser. Men den 6vergri-
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pande bild som dnda har presenterats tyder pd att 6kad konkurrens har
relativt mattliga kvantitativa effekter pa inflationen. Det 6verensstimmer
ocksd med slutsatserna i Asplund & Friberg (1998): "Efter denna &éversikt
ar var egen uppfattning att huvudforklaringen till 1ag prisokningstakt

i manga lander de senaste aren far sokas pa annat héll 4n i hardnande
konkurrens.” Férmodligen &r det istéllet 6kad produktivitet som &r en av
de viktigaste orsakerna till den laga inflationen i Sverige 2004-2006, se
Adolfson m.fl. (2007) for en analys av detta.
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