Likviditet och
likviditetsrisk

Bankerna kan drabbas av brist pa likvida medel av ett antal olika
anledningar. En Gr brister © den interna likviditetshanteringen, som
skulle kunna leda till att banken inte kan finna tillrickligt med likvida
medel for att klara av sina betalmingar. in annan dr haver: v betal-
ningssystemen, vilket v forsta hand skulle kunna orsakas av omfattande
problem med datasystem. Det finns ocksd en risk att Likviditeten pa
nagon for bankernas finansiering central marknad kan minska eller
Sorsvinna. Slutligen kan bristen pa likvida medel vara ett tecken pa att
banken har eller uppfattas ha soliditetsproblem. Sammanfattningsvis
bedomer Riksbanken att risken for att likviditetsproblem ska tvinga en
svensk storbank att stilla in betalningarna ar relatiot liten, sa linge
detta inte intriffar © samband med att soliditetsproblem samtidigt fore-

ligger.

Bankernas traditionella roll ar att dels ta emot inlaning, dels lana ut
dessa pengar for konsumtion och investeringar. Eftersom en insit-
tare vanligen pa begiaran omedelbart kan ta ut de pengar han har
mnestaende pa sitt bankkonto, 4r inldningen 1 den meningen ytterst
likvid. Bankens utlaning till bankens lantagare 4r daremot extremt
Wlikvid. En bank kan inte ldtt salja av en fordring utan att ge bety-
dande rabatter. Det beror pa att banken besitter sirskild informa-
tion om en lantagares betalningsformaga, som gor det svart eller
kostsamt for utomstaende att virdera risken 1 fordringen. Skillna-
den 1 hur flyktig in- och utlaning 4ar gor att likviditet blir ett centralt
begrepp 1varje bank och har ocksa traditionellt setts som ett grund-
laggande problem for all bankverksamhet.

Bankerna har dven en central uppgift i betalningsviasendet
eftersom deras medverkan kravs for de allra flesta betalningar
av varor och tjanster.

Bankerna har aven en central uppgift i betalningsviasendet efter-
som deras medverkan krévs for de allra flesta betalningar av varor
och tjanster. Betalningar kan ske via kontoéverforingar eller med
sedlar och mynt och 1 bigge fall involveras bankerna 1 nagot skede.
Behovet av likvida medel {for att genomfora betalningar ar utgangs-
punkten for bankernas likviditetshantering. Variationen 1 kunder-
nas betalningsmonster ar 1 praktiken det som ger upphov till stora
forandringar i bankernas likviditetsbehow.

Enskilda banker kan saledes ha stora svingningar i sitt likvidi-
tetsbehov. Dessa svingningar beror pa de betalningar som sker mellan
bankerna 1 Riksbankens RIX-system och som till stor del speglar
bankkundernas betalningsménster. Alla betalningar fran en bank
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till en annan sker via RIX-systemet.” I takt med den 6kade omsitt-
ningen pa de finansiella marknaderna har omsattningen 1 RIX okat
och ar idag ca 450 miljarder kronor per dag.

Det skulle vara mycket kostsamt for bankerna att ha sa stora
likviditetsreserver att de pa egen hand skulle klara att genomfora
alla betalningar som behovs for egen och kunders rikning. En for-
utsattning for att RIX ska fungera vil ar ett kontinuerligt flode av
betalningar mellan bankerna sa att inkommande medel kan anvan-
das for att genomfora de egna betalningarna. Dessutom tillhanda-
haller Riksbanken krediter under dagen. Denna sa kallade intra-
dagskredit 4r rantefri, men maste sikerstiallas med av Riksbanken
godkanda vardepapper. Bankerna har 1 dagslaget totalt vardepap-
per motsvarande mellan 60 och 80 miljarder kronor pantsatta 1 Riks-
banken i syfte att kunna genomfora sina betalningar.

Bankerna kan aven med ranta lana eller placera fran en dag till
nista 1 Riksbanken, men de forsoker mot slutet av dagen att jamna
ut positionerna mellan sig, sa att banker med underskott lanar av
de banker som har ett éverskott. Ior att se till att denna utjimning
dger rum finns en rinteskillnad pa 1,5 procentenheter mellan inla-
nings- och utlaningsrantorna i1 Riksbanken. Nar bankerna lanar
mellan sig tillampar de en rianta som ligger inom detta intervall.
Dessa krediter mellan bankerna kallas dagslan, de 16per normalt
over natten och betalas tillbaka morgonen dirpa.

For bankernas dagliga likviditetsplanering dr det samman-
fattningsvis tva viktiga aspekter som &r direkt kopplade till
Riksbankens betalningssystem — bankernas fléde av betal-
ningar och deras lager av pantsattningsbara tillgangar.

For bankernas dagliga likviditetsplanering ar det sammanfattnings-
vis tva viktiga aspekter som #r direkt kopplade till Riksbankens be-
talningssystem — bankernas fléde av betalningar och deras lager av
pantsattningsbara tillgangar.

31 Se ”Betalningsavveckling i RIX-systemet”, Sveriges Riksbank, 2000.



VAD AR LIKVIDITET?

Med lkviditet avses tillgang till betalningsmedel, dvs. medel
som kan anvandas for att gora betalningar. Riksbanks-
sedlar ar legala betalningsmedel, men dven inlaning 1 Riks-
banken 4r betalningsmedel for bankerna. Allminheten
kan pa motsvarande sitt anvianda medel pa inlaningskonto
till betalningar.

Hur likvid en tillgang 4r beror pa hur snabbt och till
vilka kostnader den kan omvandlas till betalningsmedel.
Kontantbehallningar ar fullstandigt likvida, liksom dven
inldning under normala omstindigheter. En statsskulds-
vixel dr mindre likvid d4n kontanter, men den ar fortfa-
rande en tamligen likvid tillgdng eftersom den snabbt och
till Iaga kostnader kan omvandlas till kontanter eller inla-
ning. Andra finansiella eller icke-finansiella tillgangar kan
ocksa omvandlas till betalningsmedel om det finns tillrack-
ligt med tid och om siljaren ar beredd att acceptera det
pris som nagon kopare ar villig att betala. Behover till-
gangen omvandlas snabbt kan saljaren behova sanka pri-
set 1 forhallande till vad tillgangen anses vara vard for att
fa till stand en forsdljning. En tillgdng som kan vara svar
att salja, eller dar priset kan variera, ar mindre limplig
som likviditetsbuffert.

Hur likvid en tillgdng 4r beror ocksa pa hur markna-
den for kop och forsaljning av tillgangen fungerar. Pa en
marknad dar aktorerna agerar genom att stalla kop- och
saljkurser for tillgangar, ar skillnaden mellan kop- och silj-
kursen, den sa kallade spreaden, ett matt pa hur likvid
tillgangen ar. Tillgangen kan inte bytas mot betalnings-
medel och sedan tillbaks igen utan att spreaden orsakar
kostnader. En tillgang som handlas med en mindre spread
ger upphov till en lagre kostnad och ar saledes mer likvid.
Aven hur stabil spreadens storlek ar 6ver tiden ar betydel-
sefullt f6r hur likvid tillgdngen anses vara.

For den typ av tillgangar som det finns en organiserad
handel 1 brukar man inom finansiell ekonomisk teori (om-
radet "market micro-structure”) tala om begreppet mark-
nadslhikviditet. Med detta begrepp avses formagan att pa
marknaden silja en stor volym av en tillgang med liten
paverkan pa priset. Marknadslikviditet kan beskrivas 1 tre
dimensioner: tithet, djup och aterhamtningsférmaga.*
Tatheten ar hur langt ifrdn genomsnittspriset priserna ror
sig och mats t.ex. som skillnaden mellan kop- och salj-
kurs. Med djup antingen den handelsvolym som markna-
den kan hantera utan att det radande priset andras. Ater-

32 De etablerade engelska begreppen ar width, depth och resilience.
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hamtningsférmagan anger med vilken hastighet som pris-
fluktuationer orsakade av handel klingar av, eller hur snabbt
obalanser 1 orderflodena justeras.

For vissa tillgangar kan marknaden bestd av ett fatal
aktorer dar priset blir en forhandlingsfraga. Detta giller
t.ex. manga bankkrediter; de enda potentiella koparna ar
andra banker. Tillgangar av denna typ ar mindre likvida
an de tillgangar som handlas pa en marknad med manga
kopare och saljare.

Hur likvid en tillgang ar beror emellertid inte bara pa
mojligheten och kostnaden for att silja den, utan aven pa
moijligheten att belana den. Kostnaden for att belana till-
gangen kan vara lagre 4n kostnaden f6r att silja och képa
tillbaks den. Spreaden behover darfér inte vara nagot en-
tydigt matt pa likviditeten 1 en tillgdng. Genom att till-
handahalla lan mot sikerhet till hushall och foretag ska-
par banker och andra finansiella foretag likviditet.

Utlaning mot sikerhet innebar en lagre kreditrisk for
langivaren dn utlaning utan sikerhet, vilket gor att ran-
tan blir ligre for denna utlaning. Exempelvis lanar hus-
hall billigare om de har en bostad att pantsatta och ban-
kerna lanar normalt till ligre ranta pa repomarknaden
an pa dagslanemarknaden. Eftersom det kan vara férknip-
pat med en kostnad att halla sikerheter ar det dock inte
sjalvklart att totalkostnaden f6r en bank ar lagre vid repo-
finansiering.

Ett foretags lkviditetshantering syftar till att tillse att fore-
taget vid varje tidpunkt har tillrackligt med betalnings-
medel for att genomfora sina betalningsataganden. Fore-
tagets formaga att klara detta beror pa hur vil de kan
forutse det betalningsbehov som in- och utfléden av be-
talningar ger upphov till, pa marknadslikviditeten f6r de
tillgangar som foretaget har och pa foretagets forutsatt-
ningar att lana upp medel.



Likviditetshantering 1 de svenska bankerna

Alla de fyra stora svenska bankkoncernerna har interna riktlinjer
tor hur likviditeten ska hanteras inom koncernen. De skoter sin lik-
viditetshantering tamligen likartat, &ven om vissa skillnader finns.
Olikheterna mellan bankerna har ofta sin grund 1 att skilda verk-
samhetsinriktningar stéller olika krav pa behovet av matt och meto-
der for att effektivt kunna styra likviditetshanteringen. Exempelvis
varierar andelen tillgangar 1 utlandsk valuta mellan bankkoncer-
nerna, vilket gor att det finns skillnader i hur likviditeten i olika
valutor hanteras. Skillnader finns dven 1 hur sofistikerade bankerna
ar 1 sin likviditetsstyrning.

Det forsta steget 1 likviditetshanteringen gar ut pa att bedéma
storleken pa inkommande och utgaende betalningsfléden. Forvan-
tade underskott 1 dessa floden maste finansieras till en sa lag kost-
nad som mgjligt, medan éverskott maste placeras till sa god avkast-
ning som mojligt. Det ar val kidnt nar vissa transaktioner intraffar 1
tiden medan andra maste prognosticeras. Det kan exempelvis vara
svart att veta huruvida ett lan som forfaller kommer att forlingas
eller hur kundernas betalningsménster ser ut.

Likviditetshanteringen bygger pa prognoser éver betalningsflo-
dena for olika tidshorisonter. Den langsta prognoshorisonten ligger
normalt omkring 30 dagar medan den kortaste ar for samma dag.
Syftet med prognoserna ar att sa tidigt som mojligt kunna identifie-
ra storre underskott (eller 6verskott), eftersom det normalt sett gar
att finna billigare finansiering eller forandra finansieringsbehovet
om det finns tillrackligt med tid. Bankernas alternativa méjligheter
att tacka sina likviditetsbehov minskar efterhand. Mest framforhall-
ning 1 likviditetsplaneringen kravs for att banken ska kunna anvan-
da sig av forlagslan, obligationer eller certifikat. Nar det finns min-
dre tid kan dessa instrument inte lingre anvindas och banken maste
anvanda exempelvis repor eller dagslan. Den allra snabbaste vigen
att finna likviditet, och den enda som gér att anvanda utan i princip
nagon tidsatgang alls, ar att 1ana i Riksbanken. Valet av finansie-
ringssitt styrs emellertid inte enbart av tidshorisonten for finansie-
ringsbehovet, utan ocksa av kostnaderna. Exempelvis kan en bank
vilja att emittera certifikat om priset anses formanligt, aven om det
inte foreligger ett likviditetsbehov vid det tillfalle som emissionen
sker.

Likviditetslimiter satts upp for att verksamheten inte ska skapa
stora underskott av likviditet under en given dag. Limiterna sitts
for koncernen som helhet for att sedan brytas ned pa de verksam-
heter som kan paverka behovet av likviditet. Limiterna blir darfér
ett viktigt styrinstrument nédr det géller att finansiera banken till
laga kostnader.

I samtliga av de fyra stora svenska bankerna finns en internbank
som styr likviditetsflodena. Medlet f6r styrning ar det interna priset
pa likviditet, internriantan. Denna rianta paverkar hur léonsamt det
blir att lana eller placera for bankens olika delar niar de har under-
eller overskott av likvida medel. Internbankernas roll blir dairmed
att styra likvida medel fran de delar av banken som har 6verskott
till de delar av banken som har underskott. I flera av koncernerna
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ska likvida medel placeras i internbanken. Stora mottagare av be-
talningsmedel 1 kronor ar bolaneinstituten. Dessa har pa senare tid
haft ett behov av ckad likviditet for att kunna finansiera den allt
storre delen av bostadsutlaningen som sker till rorlig ranta.

For att kunna hantera likviditetsunderskott som blir stérre an
forvantat behover bankerna halla en likviditetsreserv av viss storlek.
Reserven bestar av viardepapper som kan pantsittas, repas ut eller
sdljas for att 1 stort sett omedelbart kunna skapa likviditet. Alla stor-
bankerna betraktar de tillgdngar som ar pantsattningsbara i Riks-
banken som fullt likvida. Andra typer av tillgangar delas sedan in
av bankerna efter hur likvida banken bedémer att de ar.

Hanteringen av likviditeten 1 valuta sker 1 huvudsak pa samma
sdtt som hanteringen av kronlikviditeten. En skillnad 4r att de svenska
bankerna ofta inte har tillgang till konton 1 andra landers central-
banker. Sa lange banken kan finna tillrackligt med likviditet i kro-
nor kan alltid likviditet 1 andra valutor skapas genom att viaxla pa
valutamarknaden. Priset for att finna likviditet 1 en annan valuta
kan dock variera om likviditeten 1 valutamarknaden férsamras (se
diskussion 1 nista avsnitt) eller genom att kursen f6r den aktuella
valutan forandras.

Risker forknippade med likviditet

Det finns flera skil till att en bank kan fa ovintade behov av likvida
medel. I detta avsnitt behandlas fyra mojliga orsaker till likviditets-
problem. De tva férsta harror fran operativa risker, dels 1 samband
med likviditetshanteringen, dels 1 form av tekniska problem 1 betal-
ningssystemen. En mojlig tredje orsak till likviditetsproblem kan vara
brister 1 likviditeten 1 marknaden for olika finansiella instrument.
Slutligen kan fortroendeproblem leda till att bankens inséttare och
andra finansiarer drar tillbaka sina pengar eller minskar sina limi-
ter mot den ifragasatta banken.

OPERATIVA RISKER I DEN PRAKTISKA LIKVIDITETSHANTERINGEN

Den l6pande likviditetsplaneringen ar framst inriktad pa hantering
av de likviditetsbehov som kan uppsta i bankens normala verksam-
het. Det finns en osédkerhet 1 prognoserna for hur stort det verkliga
likviditetsbehovet kommer att bli, vilket beror pa att oférutsedda
hiandelser kan intriffa, exempelvis ovintat stora utfloden till foljd
av problem hos en motpart eller stor kund. Skillnaden mellan ovin-
tade utfall 1 prognoserna och mer systematiska felskattningar kan
endast klarlaggas om prognossakerheten f6ljs upp pa ett strukture-
rat sitt. Av Riksbankens intervjuer med bankerna framkommer att
det inte férekommer nagon strukturerad uppfoljning av prognoser-
na.

Eventuella systematiska fel i prognoserna dr exempel pa
operativa risker i likviditetshanteringen som med uppféljning
kan minskas.




Eventuella systematiska fel 1 prognoserna ar exempel pa operativa
risker 1 likviditetshanteringen som med uppfoljning kan minskas.

Ett alternativt satt att hantera osdkerheten 1 behovet av likvida
medel ar att genom storre reserver av vardepapper eller andra lik-
vida tillgangar absorbera effekterna av ovintade handelser. De svens-
ka bankerna héller jamforelsevis stora lager av pantsiattningsbara
tillgangar for att klara oférutsedda och snabbt uppkomna behov av
likviditet vid avveckling 1 RIX.

Enligt Riksbankens bedémning framstar det som osannolikt att
missbedéomningar av likviditetsbehovet blir sd stora att det riskerar
att medfora allvarliga likviditetsproblem. Uppstar missbedémning-
ar finns alltid mojligheten att lana upp medel pa dagslanemarkna-
den, atminstone sa linge banken inte har andra problem som gor
langivare ovilliga att tillhandahdlla krediter. Dessutom halls bety-
dande reserver av viardepapper som kan anvandas for oforutsedda
finansieringsbehow.

OPERATIVA RISKER I INFRASTRUKTUREN

Forekomsten av operativa risker 1 infrastrukturen, exempelvis be-
talnings- och informationssystemen, ligger i huvudsak utanfor den
enskilda bankens mojlighet att paverka.

Storningar i kommunikationen via betalnings- eller informa-
tionssystem kan leda till att betalningar inte kan genomféras
eller att informationen om att en betalning har genomforts
inte nar fram.

Storningar 1 kommunikationen via betalnings- eller informations-
system kan leda till att betalningar inte kan genomforas eller att
informationen om att en betalning har genomforts inte nar fram.
Ett fel 1 systemen kan drabba en enskild bank eller flera banker
samtidigt. Flertalet banker har nagon giang drabbats av denna typ
av problem. Om betalningarna inte géar att genomfora kommer lik-
viditeten 1 systemet inte att kunna omfordelas mellan dem som har
6verskott och dem som har underskott. Exempelvis skulle problem
med Riksbankens RIX-system eller Target-systemet kunna leda till
den hiar typen av problem. Vid de tillfillen d& RIX drabbats av
problem har etablerade reservrutiner kunnat anvindas och betal-
ningarna genomforas.

Problem 1 SWIFT-systemet skulle kunna innebara att betalning-
ar visserligen genomfors, men att betalningsinformationen inte nar
betalare och mottagare.* Efter nigon eller ndgra dagar med ett
problem 1 informationssystemen ar det fullt mojligt att en storre
bank skulle ha stora svarigheter att veta hur dess likviditetssituation
ser ut och vart inom koncernen som likvida medel bor styras.

Man kan konstatera att problem i betalningssystemet eller till-
hoérande informationssystem kan fa allvarliga konsekvenser for ban-
kerna. Effekterna av hittills uppkomna systemproblem har till stor

33 SWIFT (Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication) ér en bankiagd
organisation som driver ett virldsomspannande nétverk for utbyte av finansiella meddelan-
den. Ett SWIFT-meddelande kan t.ex. vara en instruktion att 6verfora medel. Overforingen

(avvecklingen) sker sedan i betalningssystemet (i Sverige i RIX-systemet).
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del kunnat mildras med hjilp av reservrutiner. Det dr viktigt att
reservrutiner inte bara finns hos systemoperatoren, utan aven hos
de institut som nyttjar systemet. Vart att notera ar att vissa typer av
systemproblem inte kan hanteras via likviditetsreserver, eftersom re-
serverna kan bli omgjliga att utnyttja om systemen inte gar att an-
vianda.

LIKVIDITETSRISK I MARKNADEN

Hiandelserna 1 samband med LTCM- och Rysslandkrisen under
hosten 1998 gav upphov till diskussion kring vilka risker for banker-
na som en kraftigt forsimrad marknadslikviditet kan innebara.* Till
foljd av oron pa de finansiella marknaderna kom likviditeten 1 delar
av marknaden att minska kraftigt. Framfor allt minskade likvidite-
ten 1 vissa derivatmarknader som anvands av bankerna for att av-
handa sig oonskade risker.

TFor de svenska bankerna innebar handelserna under hosten 1998
dock ganska lite med avseende pa deras finansiering. Bankerna an-
ser sjalva att effekterna var sma och nagon av de svenska bankerna
sag t.o.m. vissa positiva effekter pa sin finansieringssituation.

Anledningen till att de svenska bankerna inte drabbades var
att de hade relativt mattlig exponering mot de marknader som
var varst utsatta, framst emerging markets och mer komplexa
OTC-derivat.

Anledningen till att de svenska bankerna inte drabbades var att de
hade relativt mattlig exponering mot de marknader som var virst
utsatta, framst emerging markets och mer komplexa OTC-derivat.
Bankernas vardepappersinnehav och derivatpositioner ror framfor
allt handeln med stats- och bostadspapper samt valutamarknaden 1
svenska kronor och de stora valutorna som dollar, euro och yen.
Dessa marknader drabbades inte 1 s& stor utstrickning av oron hos-
ten 1998.

Nar marknadslikviditet diskuteras som ett potentiellt problem &r
det drastiska forandringar i likviditeten som avses. Likviditeten 1 en
tillgang styrs liksom priset av utbuds- och efterfrageférhallanden.
Vid stora utbuds- eller efterfrageférandringar kommer priset pa en
viss tillgang att forandras och samtidigt kommer likviditeten 1 till-
gangen att paverkas. Vid riktigt kraftiga forandringar i utbuds- och
efterfrageforhidllanden finns endast sialjare — eller endast kopare —
och likviditeten i tillgangen forsvinner helt, vilket hinde pa vissa
marknader i samband med LTCM:s problem.* Denna typ av {or-
andringar uppkommer 1 de allra flesta fall till f6ljd av att det av
nagon anledning sker en kraftig omvirdering av risken 1 en tillgang.
Ofta drabbas instrument som har en liknande riskbild pa ett likar-
tat sitt av denna typ av hiandelser — det sker en slags smittoeffekt.

34 Long Term Capital Management (LTCM). Amerikansk hedge-fond som fick problem hosten
1998.

35 Samspelet mellan likviditetsrisken och marknadsrisken blir en fraga om hur avgrinsningen
mellan marknadslikviditet och marknadsrisk gors. Tva av de stora svenska bankerna gor
ingen skillnad mellan likviditetsrisk i tillgangar och marknadsrisk; de anser att alla pris-

fluktuationer i tillgangar dr marknadsrisk och miits i bankens VaR (Value-at-Risk).



Exempelvis drabbades manga obligationer emitterade 1 emerging
markets niar Ryssland stallde in betalningarna pa sina statsobliga-
tioner 1998.

Effekterna av forsamrad marknadslikviditet ligger till stor del
utanfor bankernas kontroll. Bankerna maste dock i likhet med an-
dra risker som finns 1 bankernas omgivning ha en beredskap for att
problem kan uppsta och hur dessa ska motas. De satt att hantera
oforutsedda likviditetsbehov som diskuterats i féregaende avsnitt kan
aven anvandas for att hantera denna typ av problem, exempelvis
tillrackliga reserver av vardepapper som kan pantsittas och kredit-
linor hos andra banker.

For att problem med marknadslikviditet verkligen ska utgéra
ett hot mot nagon av de svenska bankerna krévs att det ar
nagon av de marknader som &r viktiga fér bankernas finansie-
ring som drabbas.

For att problem med marknadslikviditet verkligen ska utgora ett hot
mot nagon av de svenska bankerna krivs att det 4r nagon av de
marknader som 4r viktiga for bankernas finansiering som drabbas.
Marknaden for svenska statspapper ar en sadan, eftersom banker-
na har stora innehav av statspapper bland annat fér repofinansie-
ring och pantsittning i Riksbanken. Aven svenska bostadspapper
ar en viktig tillgang, eftersom de ocksa kan anvindas for pantsitt-
ning och repor. Kraftigt férsamrad likviditet eller stora prisfall pa
nagon av dessa marknader kan 1 forsta hand uppsta vid en stats-
finansiell kris respektive om bostadsinstituten upplever soliditets-
problem.

Man skulle aven kunna tianka sig att en betydande forsamring av
likviditeten skedde genom en smittoeffekt, exempelvis om nordiska
stats- eller bostadsobligationer drabbades av stérre problem. Det ar
svart att viardera hur stora effekterna vid en sadan situation skulle
kunna bli pa de aktuella svenska obligationerna, och detta styrs san-
nolikt i stor utstrackning av omstandigheterna i det konkreta fallet.

Den marknad som bankerna framfor allt ar beroende av for sin
kortsiktiga finansiering 4r den korta internationella interbankmark-
naden. Om en svensk bank upplevs ha soliditetsproblem kan samt-
liga svenska banker fi problem att lana pa denna marknad. Sa var
det exempelvis under den svenska bankkrisen. Daremot kan natur-
ligtvis tillgangen till och priset pa lang finansiering pa obligations-
marknaden variera 6ver tiden, vilket kan géra en bank mer eller
mindre beroende av interbankmarknaden. Ett allt for stort beroen-
de av den korta interbankmarknaden kan utgora ett problem fér en
bank, eftersom motparterna normalt inte har obegriansade limiter
for utlaning till banken 1 fraga.

Aven valutamarknaden ir betydelsefull for bankernas finansie-
ring genom att den anvinds for att vaxla lan 1 utlandsk valuta till
svenska kronor (aven det omvinda kan behovas). Marknaden for
vixling avista eller for korta terminer ar mycket likvid och det ar
svart att tinka sig att den skulle uppleva sa stora likviditetsproblem
att vixling under en langre tid inte alls var mojlig for bankerna eller
endast for mycket sma belopp. Gemensamt {6r problem med likvi-
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diteten pa de for bankerna centrala marknaderna ar att sadana pro-
blem sannolikt inte uppstar ensamma. De ar sannolikt en {6ljd av
andra problem 1 den svenska ekonomin.

Bristande marknadslikviditet kan dven drabba den funktion som
bankerna fyller som intermediar for riskhanteringsprodukter. I'ramfor
allt kan bristande likviditet 1 derivatmarknaderna innebira att ban-
ken inte kan avhinda sig oonskade risker.

Sammanfattningsvis blir sannolikt minskad marknadslikvidi-
tet snarare en fraga om att banken far ta pa sig o6nskade
risker i sin finansiering, an ett hot mot bankens fortlevnad.

Sammanfattningsvis blir sannolikt minskad marknadslikviditet sna-
rare en fraga om att banken far ta pa sig oonskade risker 1 sin finan-
siering, an ett hot mot bankens fortlevnad. Annorlunda uttryckt moter
banken ett annat pris for sin finansiering pa grund av den minskade
likviditeten 1 marknaden.

FORTROENDEPROBLEM FOR BANKERNA

I den hindelse att banken har eller uppfattas ha problem med sin
soliditet kan bade inldning och upplaning komma att dras tillbaka
via en s.k. run eller uttagsanstormning. Snabbt tillbakadragande av
bankens finansiering skapar naturligtvis mycket stora likviditetspro-
blem foér banken och kan direkt hota bankens fortlevnad. Den hir
typen av likviditetskris, som dr en direkt f6ljd av befarade eller verk-
liga soliditetsproblem, ingar naturligt nog inte 1 den normala likvi-
ditetsprognosen.

Ur ett kortsiktigt likviditetsperspektiv spelar det mindre roll
om en bank har ett verkligt problem med soliditeten eller om
den endast pa marknaden misstanks ha soliditetsproblem.

Ur ett kortsiktigt likviditetsperspektiv spelar det mindre roll om en
bank har ett verkligt problem med soliditeten eller om den endast
pa marknaden misstanks ha soliditetsproblem. For aktorer pa mark-
naden ar det ofta svart att pa kort tid fa tillricklig information for
att de ska kunna bedéma om soliditetsproblem f6r en motpart fore-
ligger eller inte. Darfor medfor ett ifragasittande av banken ofta att
bankens finansiarer minskar sina limiter mot den aktuella banken.
Neddragningen av limiterna blir snabbt kdnnbara och banken far
svart att finna finansiering pa marknaden.

Tendensen att bankernas korta finansiering verkar ga allt mer
mot overnight-lan kan férvarra bankernas problem vid fértro-
endekriser.

Tendensen att bankernas korta finansiering verkar g allt mer mot
overnight-lan kan forviarra bankernas problem vid foértroendekri-
ser. En anstormning dir inlaningen dras tillbaka 4r mindre trolig
idag, bl.a. till f6ljd av att stora delar av inlaningen skyddas av insét-
targarantin.



Ett exempel pa nir en eller flera bankers fortroende blir sa lagt
att de inte kan refinansiera sig pa marknaden var de svenska ban-
kerna 1992. Vissa banker ansags ha sa lag kreditviardighet att de
hade svart att finna finansiering under vissa perioder.

Riksbanken har en mojlighet att ge nodkrediter till banker med
problem att uppbringa finansiering, det vill siga att agera som “lender
of last resort”. Ett viktigt kriterium for Riksbanken ér att nodkredi-
ter endast ska anvindas om det foreligger ett hot for det finansiella
systemet som helhet. Ett annat dr att nodkrediter ska anvandas for
likviditets- men inte soliditetsstod. Det betyder att Riksbanken maste
bilda sig en uppfattning om huruvida verkliga soliditetsproblem fo-
religger, om likviditetsbrist uppkommer 1 en bank.

SAMMANFATTANDE KOMMENTAR

Av de risker som beskrivits ovan ar operativa incidenter 1likviditets-
hanteringen relativt vanligt forckommande, men konsekvenserna
ar normalt begransade. Nar det galler marknadslikviditeten 4r inci-
denterna farre men de kan vara nagot mer svarhanterliga for ban-
kerna. Ingen av dessa bada risker torde ensamma kunna tvinga en
annars solid bank att stilla in betalningarna. For banker som drab-
bas av storre sammanbrott i infrastrukturen eller av fértroendepro-
blem, framstar risken som storre att verkligt allvarliga konsekvenser
skulle kunna uppsta. Det dr ocksa sannolikt 1 dessa fall som en situ-
ation dar Riksbanken viljer att tillhandahalla nodkrediter skulle
kunna aktualiseras.

Aven om de operativa riskerna i den interna likviditetshante-
ringen och riskerna relaterade till marknadslikviditeten inte fram-
star som 1 sig sa allvarliga att de bor kunna hota en banks fortlev-
nad, ar det viktigt for Riksbanken att dven folja dessa, eftersom de
paverkar hur kénsliga bankerna blir f6r andra likviditetspafrestningar.

Framfor allt framstar det som om bankerna skulle kunna fa svar-
hanterliga problem om flera av de ovan diskuterade hoten mot lik-
viditeten aktualiserades samtidigt.
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