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Diagram 1. Repordnta med osakerhetsintervall
Procent, kvartalsmedelvdrden

Diagram 3. BNP med osékerhetsintervall
Arlig procentuell férandring, sdsongsrensade data
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Diagram 2. KPI med osdkerhetsintervall
Arlig procentuell forandring
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Anm. Osékerhetsintervallen i diagram 1-3 &r baserade
pa historiska prognosfel. Se férdjupningen "Beraknings-
metod for osdkerhetsintervall” i PPR 2007:1.

Kéllor: SCB och Riksbanken




Ny information sedan den
penningpolitiska rapporten i juli

Oljepriserna pa vérldsmarknaden har fallit sedan den senaste penningpolitiska rapporten.

| augusti lag spotpriset i genomsnitt pa 113 dollar per fat, vilket &r cirka 20 dollar lagre &n
prognosticerat. Aven terminspriserna som Riksbanken baserar sina prognoser pa har fallit
tillbaka cirka 20 dollar till 119 dollar per fat under prognosperioden. Terminspriserna pa el foll
nagot under sommaren men har dérefter stigit igen och ligger nu ndgot hogre an i borjan av
juli. Ovriga ravarupriser har fallit.

Perioden sedan den penningpolitiska rapporten har préglats av fortsatt oro pa de finansi-

ella marknaderna. Bolanekrisen i USA fortsétter, bland annat har flera banker gatt omkull

pa grund av daliga lan. Statliga stodaktioner har satts in for att garantera likviditeten och
solvensen i de tva storsta bolaneinstituten Fannie Mae och Freddie Mac. Skillnaden mellan
interbankrdntan och férvédntad reporanta, sa kallad basisspread, ar ungeféar oférandrad i USA,
Storbritannien och euroomradet jamfort med i bérjan av juli.

| Sverige har riskpremien pa interbankmarknaden sjunkit ndgot sedan julimétet. Fortfarande
ar spreadarna dock betydligt hogre &n innan turbulensen borjade for drygt ett ar sedan. De
rorliga bolanerantor som hushéllen moter steg efter det penningpolitiska métet i juli och har
darefter legat forhallandevis stilla. Nagon ytterligare atstramning i form av hogre marginaler
pa korta lan tycks inte ha dgt rum under sommaren. Spreadar mellan 5-ariga bostads- och
statsobligationer har dock stigit.

| saval Sverige, euroomradet som USA har férvantningarna pa framtida styrrantor justerats
ned enligt terminsrantor och olika enkater sedan juli.

Borsen har utvecklats fortsatt volatilt sedan den penningpolitiska rapporten till f6ljd av olje-
prisforandringar, fortsatt hog inflation samt inkommande svag makrostatistik runt om i
varlden. Breda aktieindex i Sverige, Europa och USA é&r nu tillbaka pd i stort sett samma nivaer
som i borjan av juli.

| USA 6kade BNP under det andra kvartalet med 3,3 procent i uppréknad arstakt, vilket ar
en betydligt starkare utveckling dn véntat. Det var framst en foljd av en kraftig uppgang i
byggandet av kommersiella fastigheter och en stark exportokning. Bada dessa faktorer be-
déms dock till stor del vara tillfalliga. Hushéllens disponibla inkomster har stigit patagligt

till foljd av det finanspolitiska stimulanspaketet, vilket bidragit till att hélla uppe hushallens
konsumtionsutgifter trots ett hogt oljepris. Produktiviteten fortsatte att 6ka starkt under
andra kvartalet. Arbetsmarknadsléget fortsatte dock att forsvagas under juni och juli da
antalet sysselsatta sjonk och arbetslésheten steg. Aven bostadsmarknaden dr fortsatt svag,
bade bostadspriser och bostadsbyggandet har sjunkit och det tar fortfarande lang tid att sdlja
bostader.

Utvecklingen i euroomradet andra kvartalet blev svagare an férvantat. Enligt det forsta sa
kallade flash-estimatet foll BNP i de stora ekonomierna Tyskland, Frankrike och Italien men
hittills &r det bara Spanien som ocksa uppvisar en tydlig férsdémring av arbetsmarknadslaget.
Enkétbaserade indikatorer sasom foretags- och hushallsundersokningar pekar pa en fortsatt
férsvagning av tillvaxten i euroomradet under den ndrmaste tiden. | Japan foll tillvaxten andra
kvartalet, i Storbritannien démpades den mer &n véntat och indikatorer pekar pa en svagare
utveckling ocksa i de nordiska landerna.
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B |Inflationen har fortsatt att stiga i bAde USA och euroomradet, till stor del beroende pa den
snabba uppgangen i oljepriset. | USA uppgick KPI-inflationen i juli till 5,6 procent, en 6kning
fran 4,9 procent i juni. Rensat frdn energi och livsmedel var den 2,4 procent. | euroomradet
uppgick inflationen i juli till 4,0 procent, matt med HIKP. Exklusive energi, livsmedel, alkohol
och tobak var inflationen 1,7 procent. Enligt det sa kallade flash-estimatet var euroomradets
inflation 3,8 procent i augusti.

B Sedan borjan av juli har dollarn forstarkts mot euron med cirka 6 procent. Kronan har for-
svagats mot dollarn men kursen mot euron ar ungefar oférandrad. | handelsvagda termer
(TCW) har kronan forsvagats och &r lagre varderad dn den prognos som presenterades i
senaste rapporten.

B Enligt snabbversionen av nationalrdkenskaperna var det nolltillvaxt i Sverige andra kvartalet.
Jamfort med andra kvartalet ifjol 6kade BNP med 0,7 procent, kalenderkorrigerat. Detta var
en betydligt svagare utveckling &n bedémningen i den penningpolitiska rapporten i juli, da
BNP forvantades ha 6kat med 2,1 procent. De flesta efterfragekomponenterna utvecklades
svagare dn vantat, utom lagerbidraget som blev ovéntat stort. SCB har inte reviderat tidigare
kvartal i faktiska termer, men i och med en ny sdsongrensning har dven de senaste kvartalens
tillvaxtforlopp blivit betydligt svagare.

B Konjunkturinstitutets barometerindikator foll ytterligare i juli och augusti. Enligt barometer-
indikatorn ar laget nu "mycket svagare 4n normalt” och nivan ar den lagsta sedan juli 2003.
Det &r framforallt hushéllens stamningsldge som har forsamrats (hushdllens konfidensindikator
har inte varit pa en sd ldg nivd sedan mitten av 1990-talet) men i stort sett alla sektorer inom
ndringslivet bidrar till nedgédngen. Bilden av en fortsatt forsvagning av aktiviteten i néringslivet
bekraftas ocksa av data 6ver industriproduktion, orderingdng och inkdpschefsindex.

B Antalet sysselsatta enligt AKU (Arbetskraftsundersokningarna) har under juni och juli 6kat
nagot langsammare jamfort med bedémningen i juli. Samtidigt har arbetskraften dkat mer
dn véntat vilket inneburit en hdgre arbetsldshet. Arbetsmarknadsindikatorerna pekar pa en
kommande avmattning pa arbetsmarknaden. Antalet nyanmalda lediga platser har fortsatt
minska. Samtidigt har antalet varsel om uppsédgning stigit kraftigt de senaste manaderna, men
fran en 1dg nivad. Anstéliningsplanerna enligt Konjunkturbarometern visar ocksa att féretagen
raknar med minskad sysselséttning.

B Antalet arbetade timmar steg ndgot mer dn védntat under andra kvartalet vilket tillsammans
med den svaga produktionen innebar att den férvéntade daterhdmtningen i arbetsproduktivi-
teten uteblev. Tvdrtom foll produktiviteten aterigen. | ett historiskt perspektiv har produktivi-
teten nu utvecklats mycket svagt ovanligt lange.

B Lonerna 6kade mindre dn vantat under det forsta halvaret enligt konjunkturlonestatistiken
fran Medlingsinstitutet. | ekonomin som helhet 6kade I6nerna prelimindrt med 4,0 procent
pa arsbasis. Det relativt laga utfallet beddéms delvis vara en tillfallig effekt till féljd av avtalens
konstruktion. Eftersom produktivitetstillvaxten blev betydligt svagare 4n vantat berdknas
enhetsarbetskostnaderna ha blivit hogre dn véntat. Trots de lagre l6neutfallen bedéms det
inhemska kostnadstrycket darfor vara hogre an i foregdende prognos.
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B Hushallens inflationsférvantningar pa ett ars sikt, sésom de mdts i Konjunkturinstitutets hus-
hallsbarometer, steg i juli for att sedan falla tillbaka i augusti d& de uppgick till 2,9 procent.
Detta dr en nedgdng jamfort med juni med 0,4 procentenheter. Enligt Konjunkturinstitutets
kvartalsbarometer steg foretagens inflationsférvantningar andra kvartalet till 2,9 procent.
Inflationsforvantningarna speglade genom prissattningen pa obligationsmarknaden, den s&
kallade break-even-inflationen’, har gatt ned med cirka 0,2 procentenheter sedan i juli och &r
nu cirka 2,4 procent.

Bl Den arliga 6kningstakten i KPI uppgick till 4,4 procent i juli, vilket var knappt 0,1 procent-
enheter hdgre dn forvantat. Elpriserna dkade ndgot snabbare dn forvéntat, samtidigt som
priserna pd oljeprodukter och évriga varor och tjanster 6kade ldngsammare. En del av infla-
tionsuppgangen forklaras av stigande bostadsrantor. Okningstakten av KPIF, dédr bostadsrén-
torna hélls konstanta, uppgick till 3,4 procent i juli. Aven energi- och livsmedelspriserna har
stigit kraftigt under det senaste aret, medan priserna pa 6vriga varor och tjanster fortfarande
Okar langsamt. Den arliga dkningstakten i KPIX rensat for energi och livsmedel uppgick till 0,8
procent i juli.

1 Skillnaden mellan rantor pa nominella och reala obligationer berdknad pa 5-drsrantor.
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Konjunktur- och inflationsutsikterna

Riksbankens nuvarande bild av konjunktur- och inflationsutsikterna baseras pa den bedémning
som gjordes i den penningpolitiska rapporten i juli och den uppdatering av prognoserna som pre-
senteras i denna uppféljning.

B B Fortsatt oro pa de finansiella marknaderna och svagare omvarldskonjunktur

Den finansiella oron har fortsatt sedan det penningpolitiska motet i juli och har tillsammans med
de hoga oljepriserna kraftigt ddmpat hushallens framtidstro i manga lander vérlden dver. Vad
som kommer att hdnda pa de finansiella marknaderna framover ar fortfarande ovisst och oséker-
heten kommer sannolikt att finnas kvar ett tag framat. Att bostadsmarknaden i USA stabiliseras
ar troligen en forutsattning for att den finansiella oron ska avta. For Sveriges del &r dven ut-
vecklingen i Baltikum av betydelse da svenska banker har en betydande verksamhet dar. En mer
utdragen konjunkturnedgang i de baltiska landerna skulle kunna leda till forstarkt oro och hogre
finansieringskostnader for svenska banker och darmed dyrare Ian fér svenska hushall och foretag.

Konjunkturen i omvarlden har ddmpats mer dn vad som foérvdntades i den penningpolitiska rap-
porten i juli. Tillvaxten i USA har dock hallits uppe av finanspolitiska stimulanser och en expansiv
penningpolitik. Den finanspolitiska stimulansen avtar dock framéver samtidigt som byggandet av
kommersiella fastigheter vantas minska kraftigt. De kommande kvartalen véntas tillvéaxten i den
amerikanska ekonomin bli svag med fortsatt fallande sysselsdttning och stigande arbetsléshet.
Successivt védntas dock en stabilisering pa bostadsmarknaden. Fallande bostadspriser och laga
rdntor bidrar till att allt fler hushall kommer att ha rad att kopa sitt boende framéver. Nésta ar
véntas en aterhamtning inledas i USA da laget pa bostadsmarknaden forbattras och lagre infla-
tion bidrar till att 6ka utrymmet f6r konsumtion. Trots problemen pa bostadsmarknaden och i
den finansiella sektorn &r bade foretagens och hushéllens balansrakningar starka i ett historiskt
perspektiv.

Aven i euroomrédet véntas tillvixten bli svag under tredje och fjirde kvartalet. Orderingdngen
har sjunkit och bade hushéllens och foretagens tillforsikt har forsamrats. Forst under andra
halvdret 2009 véntas tillvaxttakten ndrma sig den langsiktiga. Nar den amerikanska ekonomin
aterhdamtar sig vantas detta bli en viktig drivkraft for aterhamtningen i euroomradet. Da hushal-
lens sparande é&r relativt hogt bor det ocksa finnas forutsattningar for hogre tillvaxt i hushallens
konsumtion framéver. Sammantaget har prognosen for BNP-tillvaxten i omvarlden reviderats ned
nagot i ar och nasta ar.

Hoga energi- och livsmedelspriser har bidragit till att inflationen &r hég i omvérlden. Men olje-
priset har fallit tillbaka sedan toppen i borjan av juli. Samtidigt har dven andra ravarupriser borjat
sjunka. Ett sjunkande resursutnyttjande och lagre ravarupriser bidrar till att inflationen avtar
under 2009.

B W Kraftig inbromsning av tillvixten i den svenska ekonomin

I linje med utvecklingen i omvarlden har tillvdxten i den svenska ekonomin bromsat in kraftigt
forsta halvaret i ar. Utvecklingen var betydligt svagare &n férvantat i den senaste penningpolitiska
rapporten. Férsvagningen har skett pa bred front. Savél tillvéxten i hushallens konsumtion som
investeringarna och exporten har ddmpats. Férsvagningen har accentuerats av att den offentliga
konsumtionen faller. De svaga BNP-utfallen och tillgdngliga framatblickande indikatorer pekar nu
pa att laget kommer att forsamras ytterligare framover och BNP-tillvaxten har darfor reviderats
ned de kommande kvartalen.
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Aven forsta halvaret 2009 véntas tillvixten bli svag och en &terhdmtning inleds férst under andra
halvaret 2009. Okad efterfrigan fran omvérlden och lagre inflation &r viktiga komponenter i
aterhamtningen. Till detta bidrar ocksa att finanspolitiken antas stimulera ekonomin, bland annat
genom skattesdnkningar och 6kade offentliga investeringar. Under 2009 och 2010 okar tillvéxten
i exporten i linje med omvirldens efterfrégan. Aven hushéllens konsumtion bérjar aterhdmta

sig under 2009. Hushéllen har ett relativt hogt sparande i nuldget, vilket talar for att tillvaxten i
konsumtionen aterhdmtar sig de kommande dren ndr osakerheten ddmpas och inflationen avtar.
Jamfort med den senaste penningpolitiska rapporten har BNP-tillvéxten reviderats ned bade i ar
och de kommande tvé aren.

H B Arbetsmarknaden mattas av framover

Arbetsmarknaden utvecklades sammantaget ungefar som vantat andra kvartalet.
Arbetsmarknadsindikatorer och den svagare efterfragan i svensk ekonomi under 2008 och 2009
pekar dock pa att situationen pa arbetsmarknaden kommer att férsvagas snabbare dn vad som
beddmdes i juli. Den starka utvecklingen pa arbetsmarknaden vander under andra halvaret 2008
da bade arbetade timmar och antalet sysselsatta borjar minska. Sysselsdttningen faller under
2009, men minskningen ddmpas i viss man av att den offentliga sysselsattningen stiger. Under
2010 stabiliseras sysselsattningen nar efterfragan stiger snabbare.

Jamfort med prognosen i den senaste penningpolitiska rapporten blir sysselséttningsgraden lagre
under prognosperioden. | takt med en lagre efterfragan pa arbetskraft vdntas ocksa antalet per-
soner i arbetskraften utvecklas svagare. Till foljd av den svagare utvecklingen i sysselsattningen
blir arbetslosheten hogre under prognosperioden jamfort med bedémningen i den senaste
penningpolitiska rapporten.

Resursutnyttjandet bedéms i nuldget vara avtagande men hégre an normalt och ungefér i linje
med bedémningen i den senaste penningpolitiska rapporten. Detta stéds av olika matt pa resurs-
utnyttjandet bland annat ett hogt kapacitetsutnyttjande i industrin, fortsatt brist pa arbetskraft
och BNP:s och sysselsattningens avvikelse fran trend. Under prognosperioden forsvagas dock
arbetsmarknaden mer an i foregdende prognos. Samtidigt har BNP-tillvéxten reviderats ned. Den
sammantagna bilden &r att resursutnyttjandet faller tillbaka snabbare och blir nagot lagre under
prognosperioden dn i féregdende bedémning.

W B Svag produktivitet bidrar till fortsatt hogt inhemskt kostnadstryck

Lénedkningarna har blivit ndgot lagre an férvédntat och I6neprognosen revideras darfér ned i

ar. Nésta ar revideras l6neprognosen ocksa ned, da till féljd av ett sémre arbetsmarknadslage.
Samtidigt har produktiviteten utvecklats betydligt svagare &n férvantat. Produktiviteten har nu
fallit i atta kvartal, vilket ar en ovanligt lang period av svag produktivitet. De kommande kvar-
talen forvdntas en svag 6kning i produktiviteten. Produktivitetstillvaxten vantas dterga till den
trendmdssiga forst en bit in pa 2009. | takt med att tillvéxten i produktiviteten 6kar avtar det in-
hemska kostnadstrycket. Sammantaget medfér den svagare produktiviteten att enhetsarbetskost-
naderna Okar snabbare framforallt i ar jamfért med bedémningen i den senaste penningpolitiska
rapporten.

H W Hog inflation som sjunker 2009

Inflationen méatt med KPI véntas vara fortsatt hog under det ndrmaste halvéret for att darefter
falla snabbt under loppet av 2009. Den hoga inflationen hdnger samman med att priserna pa
energi och livsmedel har stigit snabbt och att enhetsarbetskostnaderna har 6kat. | bérjan av 2010
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véntas inflationen vara ndra malet pd 2 procent. Energi- och livsmedelspriserna 6kar dd inte lika
snabbt som tidigare och det inhemska kostnadstrycket avtar. Hushdllens rantekostnader dkar
dessutom allt ldngsammare under prognosperioden.

Jamfort med den penningpolitiska rapporten i juli dr inflationsprognosen nedreviderad under hela
prognosperioden. Detta hdnger frimst samman med att oljepriserna véntas bli lagre. De lagre
oljepriserna paverkar KPI-inflationen direkt, bland annat via lagre bensinpriser. Dessutom pa-
verkas inflationen indirekt, via lagre kostnader for foretagen.

H B Reporintan hojs men rantebanan justeras ned

Riksbankens direktion har beslutat att hdja reporédntan till 4,75 procent. Bedémningen &r att
repordntan kommer att ligga kvar pa denna niva resten av aret. Sedan kan repordntan behéva
sdnkas. Inflationen har fortsatt att stiga i Sverige, inflationsférvantningarna ar fortsatt hoga och
kostnadstrycket har 6kat. En hojning av reporantan behovs nu for att inte prisdkningarna pa
energi och livsmedel ska sprida sig till andra omrdden. Med en hogre repordnta avtar inflationen
och &r nara malet 2 procent inom ett par ar. Resursutnyttjandet faller men vantas vara ungefar
normalt i slutet av prognosperioden. | ett historiskt perspektiv bedéms inte repordntan under de
kommande aren vara pa en sarskilt hog niva. Detsamma géller den reala reporantan, vilken stiger
fram till mitten av 2009 for att darefter falla tillbaka till cirka 2,25 procent under 2010.

Jamfort med beddmningen i juli har den framtida banan fér repordntan sankts. Det beror bland
annat pa att oljepriset och dven &vriga ravarupriser har sjunkit. Dessutom har tillvdxten bromsat
in mer &n forvéntat bade i Sverige och i omvarlden.

Det rader som vanligt osakerhet om den framtida ekonomiska utvecklingen och darmed ocksa
osédkerhet om hur repordntan kommer att utvecklas framéver. Repordntan kan bli hdgre om till
exempel kostnadstrycket blir hdgre dn forvantat. Om daremot den ekonomiska utvecklingen i
Sverige och i omvdrlden blir svagare dn véntat kan rantan behova bli lagre.

Hur penningpolitiken kommer att utformas framéver beror ddarmed som vanligt pa hur ny infor-

mation om den ekonomiska utvecklingen utomlands och i Sverige paverkar de svenska inflations-
och konjunkturutsikterna.
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Tabeller

Beddmningen i féregdende penningpolitiska rapport (PPR 2008:2) inom parentes.

Tabell 1. Inflation, arsgenomsnitt
Arlig procentuell forandring

Arsgenomsnitt

2007 2008 2009 2010
KPI 2,2 3939 3235 2023
KPIX 1.2 2,9 3,0 26(2,8) 1,720
KPIX exkl. energi 1,5 1,9 (2,0) 2022 1922
KPIF 15 3,131 293,17 2,02,3)

Anm. KPIX ar KPI exklusive hushallens rantekostnader for egnahem och rensat for direkta effekter av férandrade indirekta skatter och subventioner. KPIF
ar KPl med fast bostadsranta.
Kéllor: SCB och Riksbanken

Tabell 2. Inflation, tolvmanaderstal
Arlig procentuell forandring

Tolvmanaderstal
sep-07  sep-08 sep-09 sep-10 sep-11
KPI 2,2 4,4 (4,6) 2,730 1922 2021
KPIX 1,0 3,6 (3,8) 2224 170 17019
KPIX exkl. energi 1,4 22024 2022 1922 18,0
KPIF 13 3,7 (3,9) 252,7) 1922 20(21)

Anm. KPIX &r KPI exklusive hushdllens rantekostnader fér egnahem och rensat for direkta effekter av férdndrade indirekta skatter och subventioner. KPIF
ar KPl med fast bostadsranta.
Kéllor: SCB och Riksbanken

Tabell 3. Reporanteprognos
Procent, kvartalsmedelvarden

Kv22008 Kv32008 Kv42008 Kv32009 Kv32010 Kv32011

Reporidnta 4,25 4,5 (4,5) 4,7 (4,8) 4649 43@6) 43644

Kalla: Riksbanken

Tabell 4. Finansiella prognoser i sammanfattning
Procent om inget annat anges

2007 2008 2009 2010
Repordnta 35 4,4 (4,4) 4,6 (4,9) 4,3 (4,6)
10-arsranta 4,2 4,2 (4.3) 4,6 (4,7) 4,8 (5,0)
Vaxelkurs, TCW-index, 1992-11-19=100 1252 123,4(122,8) 122,2(121,9) 121,9(121,9)
Offentligt finansiellt sparande* 35364 2931 1,2(1,3) 0,6 (0,9)

*Procent av BNP
Kéllor: SCB och Riksbanken
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Tabell 5. Internationella férutsattningar
Arlig procentuell forandring

BNP 2007 2008 2009 2010
USA 2022 15014 16016 3030
Japan 2020 09014 10015 16(1,6)
Euroomradet 26(6) 13017 09(12) 19019
OECD 262,7) 1,718 16018 26(2,6)
TCW-végt 2,728 1618 12014 2120
Varlden 49(49) 39140 3839 4444
KPI 2007 2008 2009 2010
USA 2,9 4143) 27028 2222
Japan 0,0 141,00 100,00 05(0,5)
Euroomrddet (HIKP) 2,1 37(3,7) 2727 23(273)
OECD 2,4 363,6) 2626) 2222
TCW-vagt 2,0 3634 25025 2121
2007 2008 2009 2010
Réoljepris, USD/fat Brent 73 114(123) 119 (137) 119 (136)
Svensk exportmarknadstillvaxt 4039 3961 35B9 59(5,7)

Anm. Exportmarknadstillvaxt avser en sammanvagning av import av varor for ca 70 procent av de lander Sverige exporterar till. Prognosen vags ihop

utifran respektive lands andel av svensk varuexport.
Kallor: IMF, Intercontinental Exchange, OECD och Riksbanken

Tabell 6. Forsorjningsbalans
Arlig procentuell férandring om ej annat anges

2007 2008 2009 2010

Hushallens konsumtion 3,0 (3,0) 1,8(2,2) 1,7 (2,00 3,03,0
Offentlig konsumtion 1,111 -07(0,4) 07(1,0 1,2(1,2)
Fasta bruttoinvesteringar 8,0 (8,0) 3,6 (5,6) 1,2 (1,1) 2,1(2,6)
Lagerinvesteringar * 0,7(,7) 0,1(06) -03(,00 0,1(0,1)
Export 6,0 (6,0) 5,0 (6,6) 2,9 3,4) 55 (5,6)
Import 96(06) 60(65 3644 55(5,6)
BNP 2,7 (2,7) 1,4 2,1) 08(12) 26(2,7)
BNP, kalenderkorrigerad 2929 1119 09014 2324
* Bidrag till BNP-tillvéxten, procentenheter
Anm. Siffrorna avser faktiska, ej kalenderjusterade, tillvaxttakter, om ej annat anges.
Kéllor: SCB och Riksbanken
'[abell 7. Produktion och sysselsattning
Arlig procentuell férandring om ej annat anges

2007 2008 2009 2010
Folkméngd 16-64 ar 0,9 (0,9) 08(,8 0404 02(0,2)
BNP, kalenderkorrigerad 292,99 1,1(1,9) 0,9 (1,4) 2,32,4)
Arbetade timmar, kalenderkorrigerad 3,5(3,5) 1,6(1,3) -0,6(05) -03(0,0)
Sysselséattning (EU-definition) 2,5(2,5) 1401,4) -06(-04) -0,3(0,1)
Arbetskraft (EU-definition) 1,5(1,5) 1,4(1,2) 01(,2) -02(0,0)
Arbetsloshet (EU-definition)* 6,1(6,1) 6,2 (5,9) 6,8 (6,5) 6,9 (6,5)
Arbetsmarknadspolitiska program* 18(1,8) 1618 1818 19,9

* Procent av arbetskraften
Kéllor: Arbetsformedlingen, SCB och Riksbanken
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Tabell 8. Loner och enhetsarbetskostnader i hela ekonomin
Arlig procentuell férandring, kalenderkorrigerad data

2007 2008 2009 2010
Timlon, KL 3,3 3.3) 4,2 (4,4) 3,63,7) 3,7 3.8)
Timlon, NR 3,3(,3) 4,4 (4,7) 3,9 (4,0) 4,0 (4,0)
Arbetsgivaravgifter * 0404 -12(1.2) 0,7 (0,7) 0,1 (0,1)
Arbetskostnad per timme, NR 3,7 3,7) 3,2(3,5) 4,6 (4,7) 4,0 (4,1)
Produktivitet -06(-06) -05(0,6) 1,5(1,9) 2,6 (2,4)
Enhetsarbetskostnad 4,3 (4,3) 3,7(2,9) 3,0(2,8) 1,4 (1,6)

* Bidrag till 6kningen av arbetskostnaderna, procentenheter
Anm. KL avser konjunkturlénestatistiken och NR avser nationalrékenskaperna.
Kallor: Medlingsinstitutet, SCB och Riksbanken

Tabell 9. Senaste utfall och féregaende prognos for centrala prognosvariabler
Arlig procentuell férandring om inget annat anges

Nyckeltal Period Utfall PPR 2008:2
BNP, kalenderkorrigerad Kvartal 2 0,7 2.1
Arbetade timmar, kalenderkorrigerad Kvartal 2 2,0 1.7
Sysselsattning (EU-definition) Kvartal 2 1,8 1,9
Arbetsléshet (EU-definition)* Kvartal 2 6,8 6,5
Véxelkurs, TCW-index, niva** Kvartal 3 123,56 122,3
KPI Juli 4.4 43
KPIF Juli 3,4 3,4
KPIX Juli 3.2 33
KPIX exklusive energi Juli 2,0 2,2

* Procent av arbetskraften, sdsongsrensade data
** Utfall for kvartal 3 avser medelvérdet for juli och augusti.
Kallor: SCB och Riksbanken
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Kallor: SCB och Riksbanken

Diagram 6. KPI
Arlig procentuell forandring
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Kallor: SCB och Riksbanken

Diagram 8. Reporinta
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Kalla: Riksbanken
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Diagram 5. Antal sysselsatta
Tusentals personer,
sdsongsrensade data
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Kallor: SCB och Riksbanken

Diagram 7. KPI, KPIF och KPIX
Arlig procentuell forandring
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Kallor: SCB och Riksbanken

Diagram 9. Oljepris, Brentolja
USD per fat
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- Terminer, genomsnitt t.o.m. 2008-08-28
Terminer, genomsnitt t.o.m. 2008-06-27 (PPR 2008:2)

Anm. Terminspriserna dr berdknade som ett 15-dagars

genomsnitt.

Kallor: Intercontinental Exchange och Riksbanken

Anm. PPU avser Penningpolitisk uppféljning och PPR Penningpolitisk rapport. Streckad linje avser Riksbankens prognos.
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Diagram 10. Real repordnta
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Diagram 11. KPIX exklusive energi och livsmedel
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Kélla: SCB

Anm. Den reala reporantan dr beraknad med Riksbankens
ettdriga inflationsprognoser.

Kalla: Riksbanken

Diagram 12. Skattade gap
Procentuell avvikelse fran HP-trend
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Kéllor: SCB och Riksbanken

Anm. PPU avser Penningpolitisk uppféljning och PPR Penningpolitisk rapport. Streckad linje avser Riksbankens prognos.
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