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m Riksbankschefen kommenterar det
ekonomiska laget

"Det var ldmpligt att sdnka repordntan till 0,25 procent och komplettera
rdntesdnkningen med ett beslut om att erbjuda bankerna lan till fast rdnta. Det ar
ocksd motiverat att repordntan ligger kvar pa denna ldga niva under en
férhdllandevis ldng period.” Det anser riksbankschef Stefan Ingves som hade
stdllt sig bakom majoritetens bedémning av det ekonomiska ldget och de
atgdrder som vidtogs pa det penningpolitiska métet i bérjan av juli om han
deltagit i métet.

Vid det penningpolitiska métet den 1 juli beslutade Riksbankens direktion under
ledning av férste vice riksbankschef Svante Oberg att sénka reporéntan till 0,25
procent. Direktionen beslutade ocksa att, som en kompletterande dtgard, erbjuda lan
till bankerna till fast rdnta med en 16ptid pd 12 manader. Riksbankschef Stefan Ingves
deltog inte i det penningpolitiska motet pd grund av sjukdom och redogoér darfor i
detta pressmeddelande for sitt stdllningstagande och sin syn pa det ekonomiska laget
fram till slutet av juni.

Aterhamtningen i omvirlden kan ta tid

Riksbankschef Stefan Ingves betonar att det sedan det penningpolitiska métet i april
har kommit flera tecken pa att konjunkturfallet i omvérlden bromsats upp. Men det
kommer att droja ett tag till innan hela varldsekonomin kan aterga till positiv tillvaxt.
Det beror bland annat pa att olika ldnder och marknader inte gatt in i
konjunkturnedgangen samtidigt och nu aterhdmtar sig med olika hastighet.

En positiv nyhet ar att de finansiella marknaderna nu till viss del verkar fungera béttre
an tidigare. Det aterstdr dock fortfarande en hel del att gora nér det géller
hanteringen av kreditforlusterna innan man helt kan blasa faran éver. Nar detta sker
ar svart att forutse eftersom férmagan och viljan att aterstélla situationen i den
finansiella sektorn ocksa varierar landerna emellan.

Samtidigt som den globala finans- och penningpolitiken &r mycket expansiv ar
tillgdngen pa ledig kapacitet god i de flesta ekonomier. Det talar fr en snabb
dterhamtning i varldsekonomin. A andra sidan maste de globala obalanserna hanteras
pa rdtt satt. Det ar inte realistiskt att forvdnta sig att den globala efterfragan inom
ndgra fa ar kan aterga till sin ursprungliga niva eller sammansdttning. Nya monster
som dstadkommer en battre global balans maste etableras, och sddant tar alltid tid.
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For Sveriges del kommer det att vara av sérskilt stor betydelse var Europa befinner sig
i konjunkturcykeln och hur man hanterar obalansfrdgorna i de europeiska ldnderna. |
det sammanhanget spelar de baltiska l&ndernas problem i ekonomisk mening kanske
inte sa stor roll, men det ar en viktig signal att problemen i Baltikum hanteras pa ett
effektivt satt eftersom det paverkar tillstdndet i den svenska finansiella sektorn.

Den svaga varldskonjunkturen paverkar Sverige

Riksbankschefen konstaterar vidare att BNP i Sverige ytterligare fallit sedan det
penningpolitiska moétet i april. Den negativa BNP-utvecklingen i Sverige ar
huvudsakligen ett resultat av den svaga ekonomiska utvecklingen i omvérlden. Det &r
framst foretagens investeringar och exporten som fallit mer &n tidigare beréknat.
Arbetsmarknaden fortsatter darfor att férsémras snabbt och hushallens konsumtion
faller mer 4n véntat.

Men det har samtidigt kommit en del positiva signaler — fallet i konjunkturen planar
ut och en del indikatorer pekar pa en svag forbdttring inom vissa omraden.
Exempelvis visade bade inkdpschefsindex for juni och detaljhandelns omséttning
under samma manad starka tal. Nar varldskonjunkturen vander sa kommer svenska
investeringar och export att 6ka igen.

Lampligt rantebeslut

Mot den bakgrunden stddjer riksbankschefen den analys som gjordes i Riksbankens
penningpolitiska rapport i juli. Han anser att beslutet att sdénka reporantan till 0,25
procent var lampligt och att det &r motiverat att rdntan ligger kvar pa denna laga niva
under en forhéllandevis lang tid. Med den foérda penningpolitiken klarar Riksbanken
inflationsmalet pa sikt och stéder samtidigt efterfragan i ekonomin.

Under normala omstandigheter hade detta formodligen varit tillrdckligt for att fora en
expansiv penningpolitik. Men laget pa de finansiella marknaderna ar fortfarande inte
normalt och det behévdes kompletterande dtgarder for att Riksbankens
rantesankning ska fa en avsedd effekt. Det var darfor ett viktigt beslut att
komplettera rdntesédnkningen med att erbjuda bankerna Idn till fast ranta pé 12
manader. Det torde underlatta tillgdngen pa krediter i den svenska ekonomin, vilket
gagnar savdl penningpolitiken som den finansiella stabiliteten. Stefan Ingves ar inte
oroad for att den extra likviditeten eller den expansiva penningpolitiken i dagslaget
skulle riskera inflationsmalet. Med dagens laga inflationstryck dr det mojligt att
stimulera efterfrdgan utan att inflationen och inflationsférvdntningarna stiger
vésentligt.

Givet det nu mycket ovanliga ekonomiska ldget kan Riksbanken dven behova vidta
ytterligare kompletterande atgarder om situationen kraver det. Utldning till fast ranta
ar en atgard som kan aterupprepas om det skulle behdvas. Men Riksbanken behdver
ocksd ha beredskap for att anvdnda andra instrument som kan bidra till en expansiv
penningpolitik.

Samtidigt &r det viktigt att Riksbanken forbereder sig for att hantera en omldggning
av sitt agerande nar sdval konjunkturen som penningpolitiken sa smaningom &tergdr
till ett mer normalt lage.

Nésta beslut om reporantan fattas vid penningpolitiskt méte den 2 september.
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