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m Fortsatt fortroende for Riksbanken

Vice riksbankschef Villy Bergstrém deltog idag i debatten "Som sagt - i Laholm”
och pratade bl.a. om betydelsen av folkomréstningens resultat fér framtiden och
redogjorde fér inflationsrapporten som publicerades igér.

"I riksbankslagen frdn 1999 star att Riksbankens mal &r att uppratthdlla ett fast
penningvérde. Detta har vi preciserat i inflationsmdlet: att den &rliga férdndrings-
takten i konsumentpriserna ska uppga till 2 procent, med en tolerans fér avvikel-
ser pd +/- 1 procentenhet. | lagen star ocksa att en oberoende direktion ska full-
gora de penningpolitiska uppgifterna, vilket av manga har ifrdgasatts ur ett de-
mokratiskt perspektiv. Det motstdnd som fanns pa olika hall i samhaéllet och riks-
dagen for en sjalvstadndig riksbank har vi forsokt att dvervinna genom 6ppenhet
och tydlighet i genomférandet av penningpolitiken. | praktiken betyder det bl.a.
att vi presenterar egna bedémningar av konjunkturen och inflationen regelbun-
det, héller tal och andra féredrag samt publicerar protokoll efter de penningpoli-
tiska sammantrddena. For Riksbanken innebar resultatet i folkomrostningen att
penningpolitiken kommer att bedrivas som tidigare. De svenska inflationsutsik-
terna kommer fortsatt att std i fokus f6r penningpolitiken och inflationsmélet
kvarstar. Riksbankens erfarenheter fran dren med inflationsmal dr goda och det
finns darfor ingen anledning att férdndra den penningpolitiska strategin till foljd
av resultatet. Detta kan istéllet delvis tolkas som att vi har lyckats att férankra var
verksamhet hos allmdnheten och att det finns ett fértroende for Riksbankens
penningpolitik”, menade Bergstrém.

"Inflationen i Sverige har det senaste aret till stor del bestdmts av utbudsstor-
ningar i form av héga energipriser. De ndrmaste mdnaderna véantas energipriserna
fortsdtta ligga pa en hdgre niva dn i den bedémning som Riksbanken gjorde i
juni. Det medfér att energipriserna inte vantas ddmpa inflationstakten lika mycket
under det ndrmaste dret som foérvéntat i tidigare berdkningar och en del av den
aterhdllande effekten skjuts pd framtiden", sade Bergstrom

"Riksbanken bedémer att en viss forstarkning har skett i konjunkturen i varlds-
ekonomin totalt sett under sommaren. Férandringarna i férhallande till den
bedémning som Riksbanken presenterade i juni & emellertid sma och bilden ar
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démning som Riksbanken presenterade i juni dr emellertid sma och bilden &r inte
entydig. Exempelvis ar konjunkturutsikterna fortsatt dystra i Europa dar BNP foll
under andra kvartalet i flera lander. | USA tycks den expansiva ekonomiska politi-
ken dock ha fatt genomslag och dterhdmtningen i den amerikanska ekonomin
faste. Det kan utldsas i utvecklingen pa de finansiella marknaderna med stigande
borskurser och langrdntor. Det speglas ocksd i en fortsatt hdg konsumtion och en
pabdrjad dterhdmtning i ndringslivets investeringar”, konstaterade Bergstrém.

"En vandning pa den amerikanska arbetsmarknaden &r en forutsattning fér en
uthéllig konjunkturuppgang i USA. De amerikanska féretagen har fram tills nu
varit forsiktiga med nyanstéllningar och efterfrdgeldget pd den amerikanska ar-
betsmarknaden ar svagt. Den senaste tidens statistik pekar emellertid pad att det
kan ha vant. | september 6kade antalet sysselsatta for forsta gangen pa atta ma-
nader och 57 000 nya jobb skapades. Samtidigt minskade takten i antalet ned-
lagda arbetstillfallen i tillverkningsindustrin. Arbetslésheten ligger dock kvar pa
6,1 procent. Den positiva statistiken kan tolkas som att de amerikanska féretagen
i storre utstrackning tror att efterfrdgan nu ar tillrdckligt stark for att de ska vdga
anstélla mer personal”, sade Bergstrém.

"1 Sverige var BNP-tillvaxten under férsta halvaret i &r ndgot starkare &n vad som
véntades i juni. Tillsammans med sédnkningen av repordntan med sammantaget
0,75 procentenheter gor detta att bilden av svensk ekonomi nu framstar som na-
got ljusare an tidigare. Utvecklingen pd arbetsmarknaden &r emellertid fortsatt
svag. Sysselsattningen i den offentliga sektorn har bérjat falla och inom industrin
syns inga tecken pd en tydlig aterhdmtning. Loénebildningen ar den enskilt vikti-
gaste faktorn for inflationsutvecklingen i Sverige. De kommande aren bedéms
utvecklingen pa arbetsmarknaden halla tillbaka I6nedkningstakten. Riskerna for
en hogre inflation férknippad med nésta drs avtalsrunda bedéms dock kvarstd,
men har minskat i och med att kommunalarbetarna sl6t avtal pa ldgre nivder &n
vad som befarats”, sade Bergstrom.

"Den bild som tecknas foér svensk ekonomi i inflationsrapporten innebér ett ndgot
hogre resursutnyttjande under prognosperioden jamfort med i juni. Den dterhal-
lande effekten fran energipriserna har emellertid férskjutits nagot pa framtiden
varfér prognosen fér UND1X-inflationen &r i stort sett oférdndrad jamfort med i
juni. Inflationen rensad for energipriserna véantas bli ndgot hogre i slutet av pro-
gnosperioden jamfort med tidigare och ddrmed utvecklas i linje med malet”, av-
slutade Bergstrom.
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