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m Svag ekonomisk utveckling paverkar in-
flationsutsikterna

Vice riksbankschef Lars Nyberg talade under fredagen pa Nordea Fixed Income
seminarium i Képenhamn. Nyberg redogjorde bland annat fér utvecklingen sedan
inflationsrapporten i mars, vilken 6verlag varit ndgot svagare dn férvédntat.

"Kriget i Irak dr dver och uppbyggnadsfasen har inletts. Det blev ett kort krig, i
linje med den bedémning Riksbanken gjorde i inflationsrapporten i mars. Oljepri-
set har fallit tillbaka snabbare dn vantat och ar idag pé historiskt mer normala ni-
vaer. Risken att langvarigt hoga oljepriser skulle bidra till ett 6kat inflationstryck
har ddrmed minskat”, sade Nyberg.

"Efter kriget har en anpassning skett pd de finansiella marknaderna och olika
riskmdtt tyder pa att osékerheten har fallit tillbaka. Det var vantat. Men det finns
fa tecken som visar att detta har paverkat den reala efterfragan i positiv riktning.
Inkommen information 6ver sysselsdttningen och hushallens inkomster indikerar
att tillvaxten i USA kan bli ndgot mer ddmpad i &r &n i inflationsrapportens hu-
vudscenario fran i mars. Aven i euroomrédet tyder utvecklingen pa arbetsmark-
naden, sdmre internationella férutsattningar samt finanspolitiska dtstramningar pa
en nagot langsammare dterhdmtning. Detta bekréftas ocksa av preliminara siffror
for forsta kvartalets BNP i flera euroldnder. | inflationsrapporten antogs den
svenska ekonomin vaxa med 1,7 procent 2003 och 2,4 procent 2004 och 2005.
En svagare internationell utveckling och den svaga investeringsutvecklingen i slu-
tet av forra dret talar for en nagot langsammare dterhdmtning i svensk ekonomi
dn vad som antogs i inflationsrapporten. Detta trots att Riksbanken sénkte repo-
rantan i mars. Till detta bidrar att finanspolitiken givits en nagot stramare inrikt-
ning", sade Nyberg.

"Ser vi till inflationen har Riksbankens bedémning, sedan stigande elpriser drog
upp inflationen kring arsskiftet, varit att uppgangen ar tillfallig och att inflationen
efterhand véntas dtervdnda ned till mélet pa 2 procent. Utvecklingen sa hér ldngt
ar i stort sett i linje med Riksbankens bedémning. De senaste inflationssiffrorna

1[2]



PRESSMEDDELANDE NR 34

SVERIGES
RIKSBANK

fran april skulle kunna tolkas som att nedgdngen sker snabbare an vantat. Om
detta férlopp fortsdtter minskar ocksa risken att hdga elpriser sprider sig till andra
sektorer i ekonomin. Om utfallet av den pdgaende strejken leder till hogre l16ne-
krav pa andra delar av arbetsmarknaden kan detta naturligtvis bli ett problem.
Men det kan penningpolitiken i sd fall hantera i ett senare skede”, framholl Ny-
berg.

"Inkommen information sedan métet i slutet av april tyder, enligt min mening, pa
att de internationella nedatriskerna fortfarande ar ndgot stérre &n de inhemska
uppatriskerna. Dessutom ser vi en svagare efterfrigan bade i utlandet och i Sveri-
ge och ett ddmpat pristryck. Jag ser ddrmed i dagsldget utan tvekan ett utrymme
fér en mer expansiv penningpolitik”, sammanfattade Nyberg.
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