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m Drivkrafterna bakom den Europeiska
monetara unionen, EMU

Vice riksbankschef Villy Bergstrém talade idag pa ett seminarium fér fackliga
féretrddare i Brunnsvik samt pd ett méte anordnat av Studiefrdmjandet och JAK Bank i
Orsa om de politiska och ekonomiska drivkrafterna bakom EMU.

"Manga anser att EMU framst &r ett politiskt projekt, inte ett ekonomiskt. D& brukar man
bland annat hénvisa till att planerna pa en valutaunion fick ny fart ndr Tyskland stod infor en
aterférening och skulle bli den ledande och dominerande makten i Europa. Frankrikes pris
for att g& med pé dterféreningen var att fa till en valutaunion och fa ett visst inflytande éver
den tyska penningpolitiken. Manga ekonomer stéllde sig tveksamma till konstruktionen fran
bérjan men nér valutaunionen vél blev ett faktum har fler och fler blivit mer positiva och en
del rekommenderar idag ett medlemskap. Aven om projektet ytterst dr politiskt far det
ekonomiska konsekvenser”, sade Bergstrom

"Fordelarna &r ganska uppenbara som till exempel att man slipper hantera olika valutor nér
man reser eller gor affarer 6ver granserna. Sarskilt viktigt ar det for mindre foretag som
slipper risker for valutakursférdndringar och kostnader forknippade med hantering av olika
valutor och valutasdkring. En gemensam valuta underléttar ocksa fér konsumenterna att
jamfora priser vilket borde leda till 6kad konkurrens. Dock géller ju detta endast handeln
inom euroomradet som uppgar till omkring 40 procent av svensk utrikeshandel”, sade
Bergstrom.

"Nackdelarna med en gemensam valuta har framst att géra med stabiliseringspolitiken.
Réantan och valutan blir ju densamma fér hela omrddet. Om den ekonomiska utvecklingen i
sma medlemsldnder som till exempel Sverige avviker fran den i valutaunionen for att till
exempel I6ner och priser 6kar i en annan takt kan det bli problematiskt. Detta kan ju inte
langre kompenseras med en forstarkning eller férsvagning av valutan eller en
rantefordandring. Sarskilt géller detta om landet skulle drabbas av en stérning som bara
paverkar just det landet. De anpassningsmekanismer som stér till buds r flexibla I6ner och
priser och finanspolitik. Ndr rdnta och valuta inte langre finns som ekonomiskt politiskt
instrument Gvergar ansvaret for stabiliseringspolitiken pd detta satt till finanspolitiken. Det
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bor dock understrykas att skillnaderna mellan euroomradets ekonomiska utveckling och den
svenska inte varit sarskilt stor. Under senare dr har svensk ekonomisk politik varit inriktad pa
sunda statsfinanser och lag inflation och i huvudsak féljt den ekonomiska utvecklingen i
euroomradet”, sade Bergstrém.

"Den senaste tidens debatt har dock fokuserat just pa de ldgen d& svensk ekonomi skulle
avvika fran den genomsnittliga utvecklingen i euroomradet. | sddana lagen maste alltsa
finanspolitiken axla ett stérre ansvar for en stabilisering i svensk ekonomi. Men det &r inte
utan risker. N&r pris- och lI6nedkningar och vaxande budgetunderskott inte ldngre leder till
hojda rantor behovs andra begransningar. Vissa regler for hur stort budgetunderskottet och
statskulden far vara finns ju redan i EU:s lagstiftning men detta tycks inte ha rackt till. Flera
av de stora ldnderna ligger farligt ndra dessa grdnser eller har redan dverskridit dem. For att
minska risken for en upprepning av 1970- och 80-talens problem med snabbt 6kande
budgetunderskott, pris- och I6nestegringar behdvs ndgon form av trovardigt ramverk foér
stabiliseringspolitiken liknande det som géllt fér penningpolitiken”, konstaterade Bergstréom.

"I Riksbankens svar till utredningen om 'Stabiliseringspolitik i valutaunionen’ ansag vi att
man bér préva om det &r mojligt att behalla ett tydligt mal fér den ekonomiska politiken, till
exempel ett nationellt inflationsmal eller ndgon form av méatt pd kapacitetsutnyttjandet. De
stabiliseringspolitiska besluten bor dven i fortsdttningen baseras pd en analys av flera olika
indikatorer. Det viktiga for trovdrdigheten &r att motiven fér besluten och de prognoser som
de baseras pa redovisas pa ett tydligt och 6ppet sétt. Det nuvarande finanspolitiska
ramverket med Overskottsmal och budgettak har spelat en stor roll for att etablera
fortroende for svensk ekonomi. Att gé ett steg vidare och 6verféra en del av
bestdndsdelarna i det penningpolitiska ramverket med tydliga mal for stabiliseringspolitiken
skulle kunna bidra till 6kad stabilitet. Det &r ocksd mojligt att "bryta ut’ stabiliseringspolitiken
frdn den 6vriga finanspolitiken genom att skapa en tydlig process omkring den.”, sade
Bergstrom

"Det finns fér- och nackdelar med ett EMU-medlemskap och en del av de
stabiliseringspolitiska problemen kan begransas med ett mer tydligt ramverk. Det gar dock
inte att helt och hallet bortse fran dessa problem. For nédstan varje argument for ett
medlemskap i EMU gér det att hitta ett motargument och vice versa. De som mélar allt i
rosenrott och hdvdar att EMU l6ser alla problem ar lika fel ute som de som beskriver ett
medlemskap som den nattsvarta domedagen. Personligen har jag i min avvagning av
argumenten fér och emot ett deltagande i valutaunionens tredje etapp fast sarskild vikt vid
de argument som pekar pa att insynen och den medborgerliga kontrollen éver den
europeiska centralbanken inte &r tillrackligt stor. Detta var ett av de argument som togs upp
av den sa kallade Calmforsutredningen och jag tycker det &r ett argument mot EMU-
medlemskap dn idag”, avslutade Bergstrom.
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