Prognoser till 2007 under antagande om att reporantan halls konstant

under tva ar

denna ruta presenteras tvaariga prognoser

for den svenska inflations- och realekono-

miska utvecklingen under antagande om att
reporédntan halls konstant pa sin nuvarande niva
under de tvda kommande aren. | detta alternativa
scenario, som innebdr en lagre reporinteniva an
i huvudscenariot, stiger inflationen snabbare dn
i huvudscenariot, framforallt under 2007.

I denna inflationsrapport utgar huvudscenariots
prognoser fran att repordntan foljer en utveck-
ling i linje med de implicita terminsrantorna. |
tidigare inflationsrapporter har ranteantagandet
varit ett annat, ndmligen att reporantan halls
kvar pa en oférandrad niva under tva ar. For att
underlétta en jamforelse med tidigare prognoser
som Riksbanken publicerat redogér denna ruta
kortfattat for vad inflations- och BNP-progno-
serna blir med det gamla rdnteantagandet. Vid
en jamforelse med prognoserna i foregdende
inflationsrapport bor man dock komma ihdg att
repordntan sdnktes med 0,5 procentenheter i
juni. Prognoserna i Inflationsrapport 2005:2 var
alltsa betingade pa att repordntan var 2 procent
fram till juni 2007, medan prognoserna i denna
ruta antar att repordntan ar 1,5 procent till sep-
tember 2007.

Prognoserna i denna ruta stracker sig tva ar
framat i tiden, till skillnad fran huvudscenariots
tredriga prognoshorisont. | tidigare inflations-
rapporter dd antagandet om konstant reporanta
anvéandes i huvudscenariot var prognoshori-
sonten tva ar. Skdlet till att halla fast vid den
kortare prognoshorisonten i denna ruta &r att an-
tagandet om konstant reporénta blir svarare att
tillampa ju langre fram prognoserna stracker sig;
under normala omstandigheter &r en konstant
repordnta under sa lang tid som tre ar ett mycket
osannolikt utfall. Detta kan orsaka tekniska prob-
lem i de prognosmodeller Riksbanken anvénder,
men dr framforallt mycket svart att beakta i de
expertbeddmningar som &r ett centralt inslag i
utformningen av de slutliga prognoserna.

Skillnaden mellan ranteantagandena i
huvudscenariot samt i denna ruta framgar av
diagram R10. Reporantan hdlls alltsa kvar pa
1,5 procent till september 2007 istéllet for att
hojas fran och med varen 2006. Under det tredje
kvartalet 2007 ligger rdntan i detta alternativa
scenario drygt en procentenhet under huvudsce-
nariots rinteantagande.

Den mer expansiva penningpolitiken har till
foljd att inflationstakten méatt med UND1X stiger
i en snabbare takt dn i huvudscenariot, bl.a. till
foljd av en nagot svagare véxelkursutveckling
och en hogre tillvaxt. Under det tredje kvartalet
2006 resp. 2007 uppgar UND1X-inflationen
till ca 1,5 resp. 2,1 procent (se tabell R5 och
diagram R11). Mdtt med KPI &r inflationsutveck-
lingen pa kort sikt mer ddmpad med konstant
repordnta, i och med att bl.a. rantekostnader
for egnahem blir lagre med den konstanta
repordntan (se tabell R5). P& sikt leder dock
den konstanta reporantan till att KPI-prognosen
overstiger motsvarande prognos i huvudscena-
riot. Investerings-, export- och konsumtionsut-
vecklingen blir nagot starkare &n i huvudscena-
riot, och BNP-tillvdxten blir hdgre saval 2006
som 2007 (se tabell R6).

Diagram R10. Reporanteantaganden: Huvud-
scenariots implicita terminsrantekurva (15 dagars
genomsnitt per den 3 oktober 2005) samt det
alternativa antagandet om konstant reporénta.
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Tabell R5. Inflationsprognos under antagande om konstant reporénta.
Arlig procentuell férandring

Arsgenomsnitt Tolvmanaderstal
2004 2005 2006 sep-05 sep-06 sep-07
KPI 0,4 (0,4) 0,5 (0,5) 13015 0,6 (0,6) 1,3 (1,5 2,12,2)
UND1X 0,8 (0,8) 0,8 (0,8) 15(1,4) 1,0(1,0) 1,4(1,2) 2,1(1,8)

Anm. Prognos i huvudscenariot anges inom parentes. UND1X ar KPI exklusive hushallens rantekostnader for egnahem rensat for effekter av férand-
rade indirekta skatter och subventioner.

Kallor: SCB och Riksbanken.

Tabell R6. BNP tillvéxt, prognos betingad pa konstant reporénta.
Arlig procentuell férandring

2005 2006 2007
BNP till marknadspris 2,3(2,3) 3,3(3,0) 2,8(12,5)

Anm. Siffrorna avser faktiska, ej kalenderjusterade, tillvéxttakter. Prognoser i huvudscenariot anges inom parentes.

Kallor: SCB och Riksbanken.

Diagram R11. UND1X, utfall och prognos till september
2007 under antagande om konstant reporanta och till
september 2008 under antagande om en reporénteut-
veckling i linje med implicita terminsrantor.
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Diagram R12. KPI-inflationen, utfall och prognos till
september 2007 under antagande om konstant repo-
ranta och till september 2008 under antagande om en
reporanteutveckling i linje med implicita terminsréntor.
Arlig procentuell forandring
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