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m Reporintan sinks med 0,50 procentenheter

Riksbankens direktion beslutade vid sitt sasmmantrade den 20 juni att sinka
reporantan fran 2 procent till 1,50 procent. BNP-tillvixten har i bérjan av aret
dampats mer dn forvdntat i Sverige och inom euroomradet. Prognosen for den
svenska tillvaxten har darfor reviderats ned kraftigt for i ar och dven nagot for
nésta ar. Under de kommande éren vintas inflationen matt med UND1X darfor
tydligt understiga malet om 2 procents inflation.

Riksbankens bedémning i inflationsrapporten i mars var att den internationella
tillvaxten skulle mattas nagot i &r och under de kommande tva aren. Tillvaxten
bedémdes dnda vara sa stark att resursutnyttjandet i omvérlden skulle stiga. Vid
det penningpolitiska moétet i april konstaterades att ny information och det hoga
oljepriset talade for en ndgot ldngsammare konjunkturuppgang i véarlden an vad
som forvantades i mars.

Det mesta tyder nu pd att de svaghetstecken som noterades i borjan av aret i
USA var tillfélliga. Inom euroomrddet finns dock fortfarande tydliga tecken pé en
svagare utveckling &n vantat. Tillvdxten pa de svenska exportmarknaderna har
darfor reviderats ned ytterligare for i &r och dven ndgot ndsta ar jamfért med vad
som antogs i april. Fortfarande &r dock Riksbankens bedémning i huvudscenariot
att den internationella tillvaxten blir relativt god.

| inflationsrapporten i mars férvéntades dven tillvdxten i Sverige mattas nagot i ar
jamfort med i fjol. | april ansdgs utsikterna fér konjunkturen i Sverige ha blivit mer
osdkra. Ny statistik sedan dess tyder pd att tillvdxten i &r ddmpats mer an vad
Riksbanken och andra bedémare vantat. Under det forsta kvartalet blev BNP-
tillvaxten betydligt lagre &n prognostiserat och arbetsmarknaden var fortsatt
svag. Inbromsningen var bred och omfattade sdvél exporten som privat och of-
fentlig konsumtion.

Det mesta talar trots detta for att tillvdaxten i Sverige blir férhadllandevis god fram-
over. Det laga ranteldget har bidragit till att hushallens upplaning och bostadspri-
serna fortsatt att stiga snabbt. Investeringar och byggande véxer starkt. Exporten
stimuleras av att varldsmarknaden véxer i god takt och av en lagt varderad krona.
Sammantaget innebdr den starkt expansiva ekonomiska politiken en stimulans till
efterfragan.
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Beddmningen i huvudscenariot ar alltsd att det forsta kvartalets laga tillvaxt i Sve-
rige framforallt &r en tillfdllig uppbromsning. Den svaga utvecklingen hittills i ar
féranleder dock att BNP-prognosen revideras ned kraftigt for i ar och dven nagot
for nasta dr. Resursutnyttjandet kommer dédrmed att vara lagre under hela pro-
gnosperioden dn vad som prognostiserades i mars och april. Det gor att det in-
hemska kostnadstrycket 6kar mindre &n tidigare véntat. Tillsammans med laga
importprisdkningar vantas darfor inflationen endast 6ka i mattlig takt.

Trots att inflationen revideras ned relativt kraftigt gér Riksbanken bedémningen
att riskerna for en lagre inflation dr nagot storre an riskerna for en hogre inflation.
Riskerna sammanhanger fraimst med osékerheten om konjunkturutvecklingen,
internationellt sdvél som i Sverige. Det finns precis som tidigare dven andra risker
i inflationsbeddmningen kopplade till bytesbalansunderskotten i USA, effekterna
av det hoga oljepriset, nivan pd den langsiktiga produktivitetstillvaxten och effek-
terna av olika strukturella férandringar sdsom 6kad konkurrens.

Inflationen méatt med KPI och UND1X &r fortsatt Iag och uppgick i maj till 0,1 re-
spektive 0,2 procent. Under de kommande tvd aren bedéms inflationen matt
med UND1X understiga mdlet om 2 procents inflation under antagande att repo-
rdntan hélls konstant. Aven prognoserna baserade pd en ranteutveckling enligt
marknadens férvantningar visar att det finns utrymme att sdnka reporéntan. Mot
denna bakgrund beslutade Riksbankens direktion att sdénka repordntan med 0,50
procentenheter.

Hur penningpolitiken ska utformas framéver kommer att bero pa den nya infor-
mation som inkommer om den ekonomiska utvecklingen utomlands och i Sverige
och vilka effekter denna bedéms fa fér de svenska inflationsutsikterna. Penning-
politiken bedéms nu vara val avvagd.

Beslutet att sdnka reporantan tillimpas fran den 22 juni. Protokollet fran direktio-
nens penningpolitiska diskussion under gardagens sammantrade kommer att
publiceras den 5 juli.

En presskonferens med riksbankschef Lars Heikensten, vice riksbankschef Irma
Rosenberg och Anders Vredin, chef for avdelningen fér penningpolitik, kommer
att hdllas idag kl. 11 pd Riksbanken. Ingdng frdn bankens huvudentré, Brunke-
bergstorg 11. For deltagande krévs presslegitimation. Presskonferensen kommer
att direktsédndas pa Riksbankens webbplats, www.riksbank.se.

Inflationsprognos med beaktande av riskbilden.
Arlig procentuell férédndring

Arsgenomsnitt Tolvmanaderstal

2005 2006 jun-06 jun-07
KPI 031 110115 11(1,6) 1,6
UND1X 05(,2) 1014 09,4 1,5

Anm. Beddmningen i féregdende inflationsrapport anges inom parentes.

Nyckeltalstabell.
Arlig procentuell férédndring

2005 2006 2007

BNP till marknadspris 19@3,2) 2,73,2) 2,72,8)
Svensk exportmarknadstillvaxt 6,0 (7,0) 6,7 (6,9) 6,8 (6,8)

Anm. Beddmningen i féregdende inflationsrapport anges inom parentes.
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