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Andring av Investeringspolicy for kapitalférvaltningen 2012

Forslag till beslut
Direktionen foreslas besluta:

= att Investeringspolicyn for kapitalforvaltningen 2012 faststalls i enlighet med
bilaga 1.

Bakgrund

Riksbanken 6vervager att forstarka valutareserven med motsvarande 100 miljarder
kronor genom att ldna utldndsk valuta av Riksgalden. En sddan forstarkning innebar
att Investeringspolicyn for kapitalférvaltningen 2012 behover dndras i de delar som
avser valutalanen.

Overviganden

I Investeringspolicyn for kapitalférvaltningen 2012 faststalls att valutaldn fran
Riksgalden endast far upptas i amerikanska dollar och euro. Vidare fastslas att
valutaldn som forfaller ska refinansieras, att det totala vardet pa valutaldnen inte far
Overstiga motsvarande 100 miljarder svenska kronor vid tidpunkten for en
refinansiering samt att nya ldn som tas upp inte far ha langre loptid an 3,5 ar.

Om valutareserven forstarks med ytterligare 100 miljarder kronor maste policyns
lydelse dndras sa att det totala vardet pa valutaldnen inte far dverstiga motsvarande
200 miljarder svenska kronor vid tidpunkten for en refinansiering.

Nar valutalan forfaller tar Riksbanken upp nya lan och for att undvika alltfér stora
refinansieringsbehov pa kort tid ar ldnens forfallotidpunkter jamnt spridda éver tiden.
Om storleken pa valutaldnen fordubblas bor lanens forfallotidpunkter spridas éver en
dubbelt sa lang tidsperiod for att refinansieringsrisken inte ska 6ka. Detta talar for att
Riksbanken bor kunna lana pé l6ptider upp till sju &r. A andra sidan avses den
eventuella forstarkningen av valutareserven att vara en temporar atgard vilket talar
emot att Riksbanken ingar alltfor langfristiga lanekontrakt. Den samlade
beddmningen &r att valutaldnen bor kunna ha en l&ptid upp till 5,5 ar. Pa sa satt kan
Riksgalden emittera obligationer med den for investerare attraktiva l6ptiden 5 ar.
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