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Penningpolitik for fast penningvarde
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Kalla: SCB



Penningpolitik foér fast penningvirde [+

Nominella och real léner. Arlig procentuell férindring S
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Anm. Realléner ar deflaterade med KPI. Kallor: Medlingsinstitutet och SCB
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RIKSBANK

Penningpolitisk beslut februari 2015

m Konjunkturaterhamtning och stigande inflation i Sverige
Men omvarlden har dkat risken for bakslag

m  Mer expansiv penningpolitik for att understddja
inflationsuppgangen



Lag inflation ett brett fenomen

Arlig procentuell férindring ST
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Anm. HIKP avser EU-harmoniserat index for konsumentpriser. Kalla: Eurostat



Sverige - en liten 6ppen ekonomi

Oljepriset har
fallit ytterligare

Negativa rantor och
okonventionella atgarder

Centralbanker i otakt

Okad osakerhet:
Grekland, Ryssland, Ukraina
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Lagt oljepris
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Brentolja, terminspriserna ar berdknade som ett 15-dagars genomsnitt. Kallor: Macrobond och Riksbanken

Utfallet avser manadsgenomsnitt av spotpris.
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Oljepriset drar ner inflationen t omvarlden =

Inflation, arlig procentuell férandring.
Euroomradet avser HIKP och USA avser KPI.

Kallor: Bureau of Labour Statistics

och Eurostat
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Kronan vantas starkas framover
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Utfall ar dagsdata och prognoser avser kvartalsmedelvarden, index. KIX &r en Kalla: Riksbanken
sammanvagning av lander som &ar viktiga for Sveriges transaktioner med omvarlden.



Relativt god utveckling t svensk ekonomt

Normal BNP-tillvaxt Arbetsmarknaden starks
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Kvartalférandringar i procent uppraknat till arstakt, sasongsrensade data. Killor: SCB och Riksbanken

Procent av arbetskraften 15-74 ar, sdsongsrensad data.
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Lég inflati‘on RIKSBANK
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Arlig procentuell férandring. Kallor: SCB och Riksbanken



Lag inflation
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Arlig procentuell férandring. KPIF &r KPI med fast bostadsrénta.

Kallor: SCB och Riksbanken
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Lég inflati‘on RIKSBANK
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Arlig procentuell férandring. KPIF &r KPI med fast bostadsrénta. Kallor: SCB och Riksbanken
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Viktigt med forankrade forvantningar E&&

30, ~3,0

1 ars sikt

2 ars sikt

5 ars sikt
25F 425
20 «\'\ g
15k 1
10F 410
0,5% dos

10 11 12 13 14 15 16

|
Inflationsforvantningar bland penningmarknadens aktorer, procent. Kalla: TNS Sifo Prospera



Teknisk utveckling inte ett problem [=
for inflationsmalet...

m Dampande effekt pa inflationen via olika kanaler

m |KT-produkter t KPI
m Hogre produktivitetstillvaxt, automatisering
s Okad konkurrens (battre informerade kunder, e-handel)

m Riksbankens foretagsundersékning: “ Flera branscher investerar i ny
teknik och satsar pa e-handel for att erovra nya marknader, men ocksa for
att den harda konkurrensen tvingar dem att hdnga med [ utvecklingen.”

m  Men: Utvecklingen ar inte ny och snabb teknikutveckling har
tidigare kunnat kombineras med hdg inflation bade i Sverige och
andra lander.

m Den laga inflationen beror framst pa lag efterfragan.



...och foretagens kostnadsokningar ar 5%
hogre an inflationen “

Arlig procentuell férindring
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Kallor: SCB och Riksbanken



For att understodja inflationsuppgangen

m Tillvaxtaterhamtning pagar men med svarigheter
Inflationsmalet nas 2016

m  Senaste beslutet: Mer expansiv penningpolitik
m Sanker reporantan till -0,10 procent
m Sanker reporantebanan
= Rantorna pa Riksbankens finjusteringar med bankerna: repo +/- 0,1
m  Koper statsobligationer f6r 10 miljarder

m Beredskap att géra mer



