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Hur paverkar repordntan andra
ra n to r? ERIGES
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Kallor: Macrobond, SCB och Riksbanken



Langa riantor paverkas via
forvantningar

Beslut i april 2013...

Reporanta, procent
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...skiftade ned avkastningskurvor

Avkastningskurvor loptid tom 5 ar, procent

—— Borintor till hushall
—— Fdretagsobligationer
Bostadsobligationskurva

— Statsobligationskurva

|
Anm. | det hogra diagrammet ar streckade linjer fran den 16 april (dagen fore annonsering av penningpolitiskt

beslut) och de heldragna fran den 25 april. Statsobligation- och bostadsobligationskurvorna ar nollkupongare.



Hur paverkar reporantan inflationen?
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Pa vilka grunder fattas de
penningpolitiska besluten?

m Bedriver sa kallad flexibel inflationsmalspolitik
» Stabilisera inflationen kring 2 procent och...
= ...stabilisera realekonomin kring langsiktigt hallbar niva

Valja penningpolitik som ger lamplig balans
# mellan att stabilisera inflationen och
realekonomin (“val avvagd politik”)

m Eftersom penningpolitiken verkar med fordrojning
handlar det i praktiken om prognosstyrning




Sa styrs Riksbanken
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Ekonomiska
utvecklingen &

atgarder under
flnanskrisen




Global finanskris fran 2007 ledde till
djupa problem

BNP, index, 2007 kvartal 4=100
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Kalla: OECD



Internationellt har styrréntor sinkts... s

RIKSBANK
Procent
7 r 5 7
Bank of England
6 | Federal Reserve {6
—ECB
=—=Riksbanken
5 5
4 4
3 3

00 02 04 06 08 10 12 14

Kallor: Respektive lands centralbank



...och kompletterats med
"okonventionella atgarder”

Centralbankers balansomslutning, index, januari 2007=100
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Kallor: Respektive lands centralbank



Senaste

rantebeslutet
4 september
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Fortsatt lag rianta for att
inflationen ska stiga mot malet
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Lag inflation i Sverige

2F 12
1 41
- = = . KPIF, september M
— - = KPIF, juli
0= =0
08 09 10 11 12 13 14 15

.
Arlig procentuell férandring. KPIF 4r KPl med fast bostadsréanta. Kallor: SCB och Riksbanken



Svenska foretag: Svag och osdker
efterfragan har lett till laga priser
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900 foretag - majoriteten med forsaljning till konsumenter

m Svart fora 6ver 6kade kostnader till hdgre priser
m Pressade marginaler

Beror pa:

m Svag och osaker efterfragan
m  Okad konkurrens — strukturellt?

m Nar efterfragan stiger har féretagen mojligheter att hoja priserna
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Lag inflation ocksa i omviarlden
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Anm. Procentuell féréandring. Euroomradet avser HIKP och USA avser KPI. KIX &r en Kallor: Bureau of Labor Statistics, Eurostat,
sammanvagning av lander som &ar viktiga for Sveriges transaktioner med omvarlden. nationella killor och SCB



Omvarlden aterhamtar sig trots
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BNP, kvartalsforandringar i procent uppréaknat till arstakt, sésongsrensade data. KIX ar Kallor: Bureau of Economic Analysis, Eurostat,
en sammanvagning av lander som ar viktiga for Sveriges transaktioner med omvarlden. nationella kallor och Riksbanken



Sverige: Svag export men kopsugna  [E£
hushall

Export Hushallens konsumtion
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Arlig procentuell férandring, sasongs- och kalenderjusterad. Streckad bla linje Kallor: SCB och Riksbanken

avser genomsnitt for perioden 1994 kv1-2014 kv2.
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Tillvaxten haller i sig
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Arlig procentuell férandring, kalenderkorrigerade varden. Kallor: SCB och Riksbanken



Starkare arbetsmarknad

Arbetsloshet
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Procent av befolkningen respektive arbetskraften, 15 - 74 ar.

Kallor: SCB och Riksbanken



Hogre inflation framover

m Mycket lag reporanta

m Starkare konjunktur t Sverige och t omvarlden
m Stigande sysselsattning och lonedkningar
m Foretagen kan hdja sina priser
» Stigande varupriser L omvarlden
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Inflationsprognos
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Arlig procentuell férandring. KPIF &r KPI med fast bostadsrénta. Kallor: SCB och Riksbanken



Fortsatt lag ranta for att inflationen
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ska stiga mot malet
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Reporanta, procent. Prognos avser kvartalsmedelvarden, utfall avser dagsdata. Kalla: Riksbanken



Prognos, inte ett lofte
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|
Reporanta, procent. Prognos avser kvartalsmedelvarden, utfall avser dagsdata. Kalla: Riksbanken



Hog och vaxande skuldsattning
skapar risker

m Lag ranta bidrar till hogre inflation
m  Men innebar ocksa risker for ekonomin

m Atgarder fran andra politikkomraden nédvéndiga



Finansiella kriser kostar samhallet
enorma belopp
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BNP i Sverige 1950-2013, miljarder SEK RIKSBANK
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Kallor: Konjunkturinstitutet och Riksbanken



Undvik finansiella kriser
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Kalla: BIS



Erfarenheter av ett husprisfall pa
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Procentuell férdandring,
reala bostadspriser 2007-2012

Kallor: Reuters EcoWin, Bank of Canada och Riksbanken
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...och pa arbetslosheten
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Kallor: Reuters EcoWin, Bank of Canada och Riksbanken



Hogre skuldsattning bland unga

Procent, skuld som andel av disponibel inkomst
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Anm. Medelvarden for individer med bolan. Kalla: Riksbanken



Tack for uppmarksamheten!

m Fragor?

m Bilderna finns pa www.riksbank.se
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