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SVERIGES

Min penningpolitiska bedomning

m Det finns skal for annu lagre ranta...
m Tillvaxten ar svag och resursutnyttjandet lagt
» Inflationstrycket ar lagt

m ...men starkare skal for oforandrad ranta
m Reporantan ar redan lag — ger stod at aterhamtningen
m Tecken pa forbattrad konjunktur finns redan
m Risker forknippade med hushallens skuldsattning



Svagare utveckling t Sverige - vi ser A
en tudelning t ekonomin

Industri- och tjansteproduktion, index, 2007 = 100
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Kalla: SCB



Inflationstrycket ar lagt

o RIKSBANK
KPI och KPIF, arlig procentuell forandring
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Anm. KPIF ar KPl med fast bostadsranta. Kallor: SCB och Riksbanken



Varfor inte dnnu ldgre rinta?

. RIKSBANK
Reporanta, procent
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Anm. Utfall ar dagsdata och prognos avser kvartalsmedelvarden. Kalla: Riksbanken



RIKSBANK

Repordntan ar redan lag - ger stod at
aterhamtningen



Repordntan mycket lag i ett historiskt £#3
perspektiv

. . RIKSBANK
Real reporanta, procent, kvartalsmedelvarden
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Anm. Den reala reporantan ar berdknad som ett medelvéarde av Riksbankens reporanteprognos Kallor: Konjunkturinstitutet och

for det kommande aret minus inflationsprognos (KPIF) for motsvarande period. Riksbanken



RIKSBANK

Tecken pa forbattrad konjunktur finns redan



Ljusglimtar i euroomradet - det giller dven de  [=i5
underliggande strukturella problemen S

Forandring av arbetskostnad per producerad enhet for olika lander i
euroomradet mellan 2008 och 2012, procentenheter
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Anm. GIIPS-landerna (Grekland, Irland, Italien, Portugal och Spanien) redovisas med bla staplar. Kalla: OECD



Obalanserna mellan eurolanderna minskar

Forandring av bytesbalans for olika lander i euroomradet mellan 2008 och gRB;
2012, procent av BNP
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Anm. GIIPS- ldanderna (Grekland, Irland, Italien, Portugal och Spanien) redovisas med bla staplar. Kalla: OECD



Okad optimism pa de finansiella

marknaderna
Borsutveckling, index, 2006-01-03 = 100
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Kallor: Morgan Stanley Capital International, Reuters

EcoWin, Standard & Poor's och STOXX Limited



Stamningslaget har forbattrats bland
hushall och foretag i Sverige

Konfidensindikatorer, index

RIKSBANK
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Anm. Medelvarde = 100, standardavvikelse = 10. Kalla: Konjunkturinstitutet



RIKSBANK

Risker forknippade med hushallens
skuldsattning



Hushallens skuldsattning har stigit snabbt och =3
ar hog i ett internationellt perspektiv

Hushallens skuldséttning i olika lander, i procent av disponibel inkomst S
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Anm. Siffrorna avser december 2011 Kalla: OECD



Vi vill undvika problem liknande dem

som drabbat flera andra lander
Reala bostadspriser i olika ldnder, index, 1996 kvartal 1 = 100
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Kalla: Reuters EcoWin



En korrigering pa bostadsmarknaden kan fa =2
allvarliga konsekvenser

Arbetsloshet i lainder som drabbats av nedgang pa bostadsmarknaden
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Anm. Arbetslosa som andel av arbetskraften, index 2007= 100. Siffrorna Kalla: OECD

inom parentes avser nedgangen i reala bostadspriser fran topp till botten.



Besked om makrotillsynen valkommet =

Tydligt ansvarsforhallande ett viktigt steg pa vagen

Bra att atgarder redan aviserats, t.ex. hogre riskvikter pa
bolan och en battre amorteringskultur

En val fungerande makrotillsyn kan minska behovet av
att vaga in finansiella obalanser t rantebesluten



Lag ranta stimulerar aterhamtningen

. RIKSBANK
Reporanta, procent

5 1 5

==-Juli

= =-September
4 4
3 3

PR
’
’
/
/
U4
2 ,’ 2
/4
/
/
U4
/
U4
/
1 ----" 1
0 a 'l a 'l a 'l a 'l a o
07 09 11 13 15

L _________________________________________________________________________________________________________________
Anm. Utfall ar dagsdata och prognos avser kvartalsmedelvarden. Kalla: Riksbanken



