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Agenda

 Ekonomiska läget
 Varför är inflationen låg?
 Aktuell penningpolitik
 Hushållens skuldsättning



Ekonomiska läget



Långsam förbättring i omvärlden

Kvartalsförändring i procent uppräknad till årstakt, säsongsrensade data. KIX är en 
sammanvägning av länder som är viktiga för Sveriges transaktioner med omvärlden.

Källor: Bureau of Economic Analysis, Eurostat, nationella 
källor, Office for National Statistics och Riksbanken



Svensk ekonomi går relativt bra

Index, 2007Q4 = 100 Källor: The Bureau of Economic Analysis, Eurostat, 
nationella källor och Riksbanken



Arbetsmarknaden stärks

Procent av arbetskraften, 15-74 år, säsongsrensade data. Källor: SCB och Riksbanken



Men inflationen är för låg

HIKP, årlig procentuell förändring. HIKP avser det EU-harmoniserade indexet för 
konsumentpriser.

Källa: Eurostat



Sverige - en liten öppen ekonomi

Oljepriset har 
fallit ytterligare

Centralbanker i otakt

Ökad osäkerhet:
Grekland, Ryssland, Ukraina

Negativa räntor och 
okonventionella åtgärder 



Lågt oljepris

Brentolja, USD per fat. Terminspriserna är beräknade som ett 15-dagars genomsnitt. 
Utfallet avser månadsgenomsnitt av spotpris.

Källor: Macrobond och Riksbanken



Skillnader i penningpolitik 

Penningpolitiska förväntningar baserat på terminsräntor, procent. Källor: European Central Bank, 
Federal Reserve och Reuters



Kronan har försvagats

Utfall är dagsdata och prognoser avser kvartalsmedelvärden, index. KIX är en 
sammanvägning av länder som är viktiga för Sveriges transaktioner med omvärlden.

Källa: Riksbanken



Varför är 
inflationen låg?



Låg inflation 

Inflation utan energipriser och 
våra räntesänkningar.

Årlig procentuell förändring. KPIF är KPI med fast bostadsränta. Källor: SCB och Riksbanken



Svag efterfrågan och ökande konkurrens

Priser på hemelektronik Priser på tjänster
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Företagen har svårt att föra vidare 
kostnadsökningar

Första diagrammet avser index för delgruppen ”Audio-visual, Photographic & Information Processing Equipment” i HIKP 
vilket utgör cirka 1,5 procent av HIKP. Andra diagrammet visar tjänster i HIKP som utgör cirka 42 procent av indexet. 

Källa: Eurostat



Tecken på att inflationen har bottnat

Livsmedelspriser Tjänstepriser

Årlig procentuell förändring. Streckade linjer avser
genomsnitt för perioden januari 2000 – senaste utfall.

Särskilt mycket stiger: 
Frukt, grönsaker, kaffe, kakao

Särskilt mycket stiger: 
Reparationer av hus, resor och 

restaurangbesök

Källa: SCB



Inflationen stiger mot målet

Årlig procentuell förändring. KPIF är KPI med fast bostadsränta. Källor: SCB och Riksbanken



Viktigt med förankrade förväntningar

Inflationsförväntningar bland penningmarknadens aktörer, procent. Källa: TNS Sifo Prospera
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Aktuell 
penningpolitik



Reporäntebanan sänks

Reporänta, procent. Prognos avser kvartalsmedelvärden, 
utfall avser dagsdata.

Källa: Riksbanken



För att understödja inflationsuppgången

 Mer expansiv penningpolitik
 Sänker reporäntan till −0,10 procent
 Sänker reporäntebanan
 Räntorna på Riksbankens finjusteringar med bankerna: repo +/−0,1
 Köper statsobligationer för 10 miljarder kronor

 Ökar konsumtionen och investeringarna     högre inflation 
 Lägre räntor till hushåll och företag
 Svagare växelkurs
 Priset på aktier och obligationer stiger –ökad förmögenhet



Krävs det mer – gör vi mer

 Om det behövs för att inflationen ska stiga mot målet
 Sänka reporäntan och reporäntebanan
 Utöka köpen av statsobligationer
 Låna ut till företag via banker

 Kan snabbt användas i större skala 



Låga räntor till hushåll och företag
Procent

MFI:s utlåning till hushåll för bostadsändamål och till icke-finansiella företag, nya lån och avtal, 
avser månadsdata. Reporänta avser dagsdata och datum för implementering.

Källor: SCB och Riksbanken



Hushållens 
skuldsättning



Skuldsättning
Alla hushåll, procent av disponibel inkomst

Källor: SCB och Riksbanken



Skuldsättning
Belånade hushåll, procent av disponibel inkomst
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Nya sedlar och mynt



N y a  s e d l a r  i  o k t o b e r  
2 0 1 5

N y a  s e d l a r  i  o k t o b e r  
2 0 1 6

O g i l t i g a  e f t e r  d e n
3 0  j u n i  2 0 1 6

O g i l t i g a  e f t e r  d e n
3 0  j u n i  2 0 1 7

• Alla valörer 
byts ut, utom 
10-kronan

• 200-kronors-
sedel införs

• 2-kronan 
kommer 
tillbaka

2015 2016 2017

Tidsplan för sedel- och myntutbyte

27



Sammanfattning

 Låga räntor ger stöd åt inflationsuppgången
 Viktigt med förankrade inflationsförväntningar
 Brådskar med åtgärder som begränsar riskerna med 

hushållens skuldsättning
 Historiskt sedel- och myntutbyte



TACK!


