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Teman i dag

m Lonebildningen och penningpolitiken
» | ett ldngre perspektiv
» Aspekter pa den kommande avtalsrorelsen

m Det senaste penningpolitiska beslutet (2/9)



Battre makroekonomi sedan
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Anm. KPIF avser perioden 1981-1994. Kallor: SCB och Riksbanken



Storre kopkraft och stabilare
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Anm. Arlig procentuell féréndring. Enligt konjunkturldnestatistik efter 1993 och strukturlénestatistik fére 1993. Kallor: Medlingsinstitutet

Realléner &r beraknade som skillnad mellan arlig procentuell férandring av nominallén och arlig procentuell férandring av KPI. och SCB



Inflationsbilden ser battre ut
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Forvantningar
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Anm. Inflationsforvantningar for penningmarknadens aktorer.

Kallor: SCB och TNS Sifo Prospera



Inga orimligt hoga loneokningar
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nodvandiga
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——Arbetskostnad per producerad enhet, trend
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Anm. Trenden i arbetskostnad per producerad enhet &r framraknad via ett sa kallat HP-filter. Kallor: SCB och Riksbanken

Vid trendberdkningen anvands Riksbankens prognos i september 2015.



Produktiviteten vantas oka lite
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snabbare an reallonerna
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Anm. Reala l6ner ar deflaterade med KPIF. Produktivitet ar ett fyra kvartals glidande Kallor: Medlingsinstitutet, SCB

medelvarde. Streckade horisontella linjer avser ett genomsnitt mellan 1998 och 2014. och Riksbanken



Konkurrenskraften har forbattrats
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under tiden med ovanligt lag inflationi&
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Anm. Arbetskostnad per producerad enhet, Kallor: Bureau of Labor Statistics,

gemensam valuta, index, 2011 kv4 = 100 OECD och Riksbanken
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Inflationen stiger
Penningpolitiken ger nodvandigt stod



Aterhimtning i omvirlden trots vissa =
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Anm. Arlig procentuell férandring, sdsongsrensade data. KIX & en sammanvagning av Kallor: Bureau of Economic Analysis,

ldnder som ar viktiga for Sveriges transaktioner med omvarlden. Eurostat, nationella kallor och Riksbanken
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Konjunkturen i Sverige starks

Stabil BNP-tillvaxt Arbetsmarknaden forbattras
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Anm. Arlig procentuell férandring respektive procent av arbetskraften Kallor: SCB och Riksbanken

15-74 ar, sasongsrensade data.



Penningpolitiken har effekt -
inflationen stiger
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Anm. Arlig procentuell férdndring. KPIF &r KPI med fast bostadsranta.

Kallor: SCB och Riksbanken



Foretagen vantar sig hogre priser op
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Anm. Forsaljningspriser, forvantningar hos detaljhandeln, nettotal. Avser de narmaste tre Kalla: Konjunkturinstitutet
manaderna fran fragetillfallet. Streckad linje avser medel sedan maj 2003.
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Inflationen stiger mot malet
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Anm. Arlig procentuell férdndring. KPIF &r KPI med fast bostadsranta. Kallor: SCB och Riksbanken



For att trenden med stigande inflation ==
ska fortsatta
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Anm. Procent respektive miljarder kronor. Kalla: Riksbanken



Risker for inflationsuppgangen

Oro i
Lag inflation lange tillvixtekonomierna
Hur snabbt stiger Fall i oljepriset

inflationen?
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Centralbanker i otakt

Snabb forstarkning av
kronan - en risk for
inflationsuppgangen



SVERIGES

Fortsatt hog beredskap

m Viktigt att trenden uppat t inflationen fortsatter
m Redo att agera aven mellan ordinarie moten

Sanka reporantan

m Kopa mer statsobligationer
Intervenera pa valutamarknaden

Lana ut till foretag via banker
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Den laga rantan ar nédvandig

m Inflationsmalet bidrar till en battre ekonomisk utveckling

m Inte andra malet beroende pa var inflationen befinner sig for stunden
m Lagt rantelage internationellt

m  Penningpolitiken har effekt — inflationen stiger

Men

Det laga rantelaget kan leda till 6verdrivet risktagande
Risker med hushallens skulder och bostadsmarknaden

Andra myndigheter, riksdag och regering har verktygen —
hdg tid att de anvands!
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Inflationen stiger
Penningpolitiken ger nodvandigt stod
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