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Vi maste ta hansyn till vad som hander i
omvarlden

Lag global inflation

Negativa rantor och
okonventionella atgarder

Osakerhet kring
tillvaxtekonomierna




Svag efterfragan och fallande energipriser

SVERIGES

har gett lag inflation i omvarlden
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Inflation, arlig procentuell férandring. Kallor: Bureau of Labour Statistics och Eurostat

Euroomradet avser HIKP och USA avser KPI.



Historiskt mycket laga styrrantor bade i
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USA avser Fed Fund Rate och euroomradet EONIA. Sverige avser Kallor: Macrobond, Riksbanken

reporantan. Streckade linjer ar genomsnitt 1999-2008.



Kronan viktig for inflationsuppgangen
L Sverige
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Kalla: Riksbanken



Global aterhamtning-
tillvaxtekonomier
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Arlig procentuell férandring, sdsongsrensade data. KIX 4r en sammanvéagning av Kéllor: Bureau of Economic Analysis, Eurostat,
lander som ar viktiga for Sveriges transaktioner med omvarlden. nationella kallor och Riksbanken



Laga rintor bidrar till relativt stark
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svensk konjunktur
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Arlig procentuell férandring respektive procent av arbetskraften 15-74 ar, Kallor: SCB och Riksbanken

sasongsrensade data.
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Svarbedémda effekter av flyktingkrisen K&

m  Kraftig okning av antalet manniskor som soker skydd t Europa
m FOr tidigt att bedoma de makroekonomiska effekterna

m  Prognoserna kommer successivt behova justeras
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Tydlig uppgang i inflationen
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KPIF ar KPl med fast bostadsranta. Kalla: SCB
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Inflationsuppgangen

Tydlig i priser med stort
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Streckade linjer avser genomsnitt fran 2000. Kalla: SCB



Hogre inflation nar foretagen hojer
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priserna mer t linje med kostnaderna
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Trenden i arbetskostnad per producerad enhet ar framrdknad via ett sa kallat HP-filter. Vid  K3llor: SCB och Riksbanken
trendberakningen anvands Riksbankens prognos i oktober 2015.
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Inflationen stiger mot malet
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Arlig procentuell férandring. KPIF &r KPl med fast bostadsranta. Kallor: SCB och Riksbanken



For att den positiva trenden ska halla i sig
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Forlanger kopen av statsobligationer Skjuter pa hojningar
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Procent respektive miljarder kronor. Kalla: Riksbanken



Kopen av statsobligationer har 6kat snabbt
och i linje med ECB

Andel av BNP Andel av stocken
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Kallor: ECB och Riksbanken
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Fortsatt hog beredskap

m Viktigt att trenden uppat t inflationen fortsatter
m Redo att agera aven mellan ordinarie méten

= Sanka reporantan

s KOpa mer vardepapper

= Intervenera pa valutamarknaden
= Lana ut till féretag via banker
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Den laga rantan dr nédvandig

m [Inflationsmalet ar vart att forsvara

m Stabila forvantningar har skapat forutsattningar
for en gynnsam ekonomisk utveckling

m Riksbanken har uppdrag och verktyg att paverka inflationen

m Risker med laga rantor
m Lagt rantelage i Sverige och omvarlden kan leda till dverdrivet risktagande
m Bostadsmarknaden och hushallens hdga skulder — atgarder bradskar



Hushallens skuldsattning maste hanteras
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Hushallens skulder som andel av disponibel inkomst, procent
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Kallor: SCB och Riksbanken

|
Streckad rod linje visar en mojlig utveckling de kommande 10 aren utan ytterligare atgérder. Skuggat omrade indikerar en tankbar nedre gréns for
nar riskerna ar férhojda i ekonomin. Streckad gul linje visar uppskattad effekt av amorteringskrav. Se Finansiell stabilitet 2015:2.
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Inflationen stiger

men behover stod t en osaker omvarld
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