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Sverige - en liten oppen ekonomti i en
osaker omvarld

Stora oljeprisrorelser

Negativa rantor och
okonventionella atgarder

Centralbanker i otakt

Okad osdkerhet:
Grekland, Ryssland, Ukraina




Relativt god utveckling t svensk ekonomt

Normal BNP-tillvaxt

Kvartalsforandring i procent
uppraknad till arstakt
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Arbetsmarknaden starks
Procent av arbetskraften 15-74 ar
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Anm. Sasongsrensade data.

Kallor: SCB och Riksbanken



Tecken pa att inflationen har bottnat och ar 22
03 Véig upp
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Anm. Arlig procentuell férandring. KPIF &r KPI med fast bostadsrénta. Kallor: SCB och Riksbanken



Viktigt med foérankrade forvantningar e
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Anm. Inflationsforvantningar bland penningmarknadens aktorer, procent. Kalla: TNS Sifo Prospera



Riksbanken ger stod at inflations-
uppgangen L

m  Expansiv penningpolitik
= Reporantan -0,10 procent
= Rantorna pa Riksbankens finjusteringar med bankerna:
repo +-/0,10
s KOp av statsobligationer for 10 mijarder

m Kravs det mer — gor vi mer!



Rantor till svenska hushall och féretag ar

laga
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Hushall Foretag
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Anm. Genomsnittliga réntor pa nya lan. Lanens loptider varierar
bade Over tid och mellan lidnder. Lanen till hushall avser bolan.

Kallor: Bank of England, ECB, Federal Reserve,
Mortaage Bankers Association (MBA) och SCB



Lagt rantelage lange okar riskerna

Bopriser Skulder
Arlig procentuell féréndring, Andel av disponibel inkomst
sasongsrensade data
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Kallor: Valueguard, SCB och Riksbanken
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Riksbankens roll it makrotillsynen R

« Beslutsmakt
« Makrotillsynsverktyg

2

Riksbanken

* Analys




Hushallens skulder - dubbla risker

m Realekonomisk instabilitet
=« Hushallen konsumerar mindre

m Finansiell instabilitet
» Finansieringsproblem fér banker
= Kreditforluster pa bankers utlaning

mmmm) = HOQ skuldsattning t utgangslaget medfor att effekterna av
en kris blir storre



Sarbarheterna i banksystemet gor att risken ==
med hushallens skulder okar
Bankernas tillgangar i forhallande till BNP

Schweiz
Nederldnderna
Sverige
Storbritannien
Spanien
Frankrike
Danmark
Cypern
Osterrike
Tyskland

m Stort och sammanlankat
banksystem

m Beroende av marknads-
flnansiering t utlandsk
valuta

Portugal
Grekland
Luxemburg
Medelvérde
Irland
Italien
Belgien
Slovenien
Finland
Lettland
Ungern
Polen
Bulgarien
Tjeckien
Slovakien
Litauen
Ruménien
Estland

m Patagliga likviditetsrisker
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Anm. Data avser december 2013. Kallor: ECB, nationella centralbanker och Riksbanken




Skuldsittning: var hittar vi balansen? B

Valfardsvinster
Risker for av krediter

samhallsekonomin




Tar tid att bromsa skuldutvecklingen
Andel av disponibel inkomst
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—Skuldkvot e Prognos, februari
——Sankt ranteavdrag (20%) Sankt bolanetak (80%)
KALP-buffert (3000kr) ——Fl:s forslag till amorteringskrav

Kalla: Riksbanken



Verktygslada for att hantera riskerna s

Efterfrageatgarder Utbudsatgarder

Skuldkvotstak Kontracykliska kapitalbufferten

Kvar-att-leva-pa-kalkyl (KALP)

Rantebindningstid Forbattra utbudet av bostader

Utdkad boendebeskattning




Rantehojningar far stora effekter
Rantekostnader i kronor
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2 000
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Réntedkning (procentenheter)

m 1 miljon m 2,5 miljoner 5 miljoner

]
Kalla: Riksbanken



Viktigt att hantera riskerna med hushallens [
skulder

m Risker har dkat under en lang tid och visar tecken pa en
snabbare dkningstakt igen

m Med laga rantor lange ar det bradskande att andra
policyomraden hanterar dessa risker

s Atgarder for att hantera drivkrafter bakom hushallens
skuldsattning

» Ytterligare makrotillsynsatgarder

m Europeiska kommissionen, OECD och IMF har upprepade
ganger papekat riskerna
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