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Laget i svensk ekonomt och den
aktuella penningpolitiken



Sverige ar en liten oppen ekonomt -
utvecklingen t omvarlden viktig

BNP i olika regioner och lander
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Anm. Index, 2007 kvartal 4 = 100 Kallor: Bureau of Economic Analysis,

Eurostat, SCB och Riksbanken



Svag utveckling i euroomradet har
inverkat pa Sveriges export...

Sveriges exportmarknader
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Anm. Andelar av Sveriges totala varuexport, procent. Siffror for 2013 avser genomsnitt till och med Killa: SCB
augusti manad. Andelarna summerar inte till 100 procent eftersom inte alla lander redovisas.



...och tillvaxten har forsvagats

BNP i Sverige och omvarlden
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Anm. Kvartalsférandringar i procent uppraknat till arstakt, sésongsrensade data. Kallor: Bureau of Economic Analysis,

Eurostat och SCB



Svensk arbetsmarknad har statt emot val, men P8
den hoga arbetslosheten ar ett problem
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Arbetskraft, sysselsattning och arbetsloshet
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Anm. Tusental personer respektive procent av arbetskraften, 15-74 ar. Kallor: SCB och Riksbanken

Sasongsrensade data. Tre manaders glidande medelvarde.
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Utmaningar pa arbetsmarknaden



Lag ranta ger stod at arbetsmarknaden
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Reporidntan och utlaningsrantor till hushall och foretag
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Anm. Procent. Genomsnittliga borantor till hushall och bankrantor till Kallor: SCB och Riksbanken

foretag pa nya avtal, manadsmedelvarden.



Men penningpolitiken kan inte atgarda
strukturella problem
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Arbetsloshet och produktionsgap
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Anm. Procent. Produktionsgap enligt produktionsfunktionsmetoden. Genomsnittlig arbetsloshet

visas for perioderna 1980-1991 (3,4 procent) respektive 1999-2013Q2 (7,2 procent). Kallor: SCB och Riksbanken



Fler atgarder an lag ranta behovs for att Pu 24
patagligt minska arbetslosheten
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Antal arbetslosa i utsatta och ej utsatta grupper
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Anm. Tusental personer. Sdsongsrensade och trendade data. Arbetslosa inklusive personer i Kalla: Arbetsformedlingen
program med aktivitetsstod. Utsatta grupper definierade enligt Arbetsférmedlingen.



Hushallens skuldsattning och bostadspriserna p=:=
en risk — inte minst for arbetslosheten

Utvecklingen av arbetslosheten och de reala bostadspriserna i olika lander
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Anm. Den lodrata axeln visar forandringen av arbetsldsheten i procentenheter mellan 2007 och 2012, och Kallor: Nationella kallor och

den vagrata axeln den procentuella forandringen av de reala bostadspriserna under samma period. Riksbanken



RIKSBANK

Varfor lag inflation?



Sjunkande rantor forklarar att KPI okar

langsammare an KPIF
KPI och KPIF

SVERIGES
RIKSBANK
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Anm. Arlig procentuell férandring. KPIF &r Kalla: SCB

KPl med fast bostadsranta.



Laga importpriser, pa grund av svag

SVERIGES

utveckling t omvarlden...

Globala exportpriser och importpriser
15 ¢ 1 15

Globala exportpriser, viktade efter importandel till Sverige

e=s|mportpriser

10

-10 * J _10
00 02 04 06 08 10 12

|
Anm. Arlig procentuell férandring. Globala exportpriser dr en sammanvagning av exportdeflatorer Kéllor: Nationella !(éllor och
(i lokala valutor) dar Sveriges importandelar anvants som vikt. Importpriser avser konsumtionsvaror. Riksbanken



...och férstirkningen av kronkursen [=4

RIKSBANK

Konkurrensvagd nominell vaxelkurs, KIX-index
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Anm. Index, 1992-11-18 = 100. Utfall ar dagskurser och prognoser avser kvartalsmedelvarden. Kalla: Riksbanken
KIX &r en sammanvagning av lander som ar viktiga for Sveriges transaktioner med omvarlden.



Laga prispaslag i svenska foretag
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KPIF-inflation och arbetskostnad per producerad enhet
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Anm. Arlig procentuell férandring. Trenden fér arbetskostnaderna ar berdknad med hjalp av Hodrick- Kallor: SCB och Riksbanken

Prescott-filter, med data till och med kvartal 3 2013, dar det sista kvartalet ar Riksbankens prognos.



Viktigt med perspektiv pa
inflationsutvecklingen
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KPI och KPIF
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Anm. Arlig procentuell férandring. KPIF &r KPI med Kallor: SCB och Riksbanken

fast bostadsranta. Realtidsdata pa manadsfrekvens.



Inflationsforvantningarna val forankrade -
fortroende for inflationsmalet

KPI-inflation och inflationsforvantningar
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Anm. Inflationsforvantningar enligt penningmarknadens aktorer pa 1 ars, 2 Kallor: SCB och TNS Sifo Prospera

ars och 5 ars sikt.



Reporantan ar historiskt lag
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Anm. Procent, kvartalsmedelvarden. Den reala repordntan ar berdknad som ett medelvarde av Riksbankens Kallor: Konjunkturinstitutet och
reporanteprognos for det kommande aret minus inflationsprognos (KPIF) for motsvarande period. Riksbanken



Den svenska ekonomin och
penningpolitiken - vart ar vi pa vag?



Vissa orosmoln it omvarlden...

Amerikansk Skuld- och
finans- och bankproblem
penningpolitik euroomradet

Kapitalutfloden
fran
tillvaxtekonomier




...men fortroendet uppvisar en
stigande trend

. RIKSBANK
Inkopschefsindex i tillverkningsindustrin
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Anm. KIX (87%) inkluderar 87 procent av de lander som ingar i KIX. Kallor: Institute for Supply Management,

Varden over 50 indikerar tillvaxt. Markit Economics och Riksbanken



Stabul tillvaxt t varldshandeln

RIKSBANK
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Anm. Index, 2005 = 100.

. Kalla: CPB Netherlands Bureau of Economic Policy Analysis
USD, sasongsrensade data.



Aterhamtning i omvérlden bidrar till 5
tillvaxten i Sverige
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BNP i olika regioner och lander
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Anm. Kvartalsforandringar i procent uppraknat till arstakt, sésongsrensade data. KIX &r en Kallor: Bureau of Economic Analysis,

sammanvagning av lander som ar viktiga for Sveriges transaktioner med omvarlden. Eurostat, Nationella kallor och Riksbanken



Forutsattningar pa plats for
konjunkturforbattring i Sverige

Battre tillvaxt t omvarlden

Hushall och féretag mer optimistiska
Expansiv finans- och penningpolitik
God inkomstutveckling
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Tydligt hogre tillvaxt nasta ar

BNP-tillvaxt
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Anm. Kvartalsférandringar i procent uppraknat till arstakt, sésongsrensade data.

Kallor: SCB och Riksbanken



Arbetslosheten faller tillbaka
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Anm. Procent av arbetskraften, 15-74 ar, sdsongsrensade data. Kallor: SCB och Riksbanken



Inflationen stiger mot malet

RIKSBANK
Inflation matt med KPI och KPIF
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Anm. Arlig procentuell férandring. KPIF &r KPI med fast bostadsrénta. Kallor: SCB och Riksbanken



Hushallens skuldséttning har beaktats f&:
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Anm. Procent av disponibel inkomst. Kallor: SCB och Riksbanken



En lamplig avvagning
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« Expansiv penningpolitik...
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Anm. Procent. Prognos avser kvartalsmedelvarden; Kalla: Riksbanken

utfall avser dagsdata.



