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Dagens presentation

m Det senaste arets utveckling och penningpolitik
s Forsamrade tillvaxtutsikter och lagt inflationstryck

= Alltmer expansiv penningpolitik

m Den aktuella penningpolitiken
» Fortsatt lag ranta stimulerar ekonomin

= Inflationen stiger mot malet



Alltmer expansiv penningpolitik det
senaste aret
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Anm. Procent. Dagsdata Kalla: Riksbanken



Skuldkrisen t Europa har praglat
utvecklingen

RIKSBANK

Statsobligationsrantor i Sverige och lander i euroomradet
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Anm. 10 ars aterstaende lOptid, procent. Kalla: Reuters EcoWin



Stora utmaningar i euroomradet

Bristande konkurrenskraft
Statsfinansiella problem
Problem t europeiska banker

Politiska beslut aterstar
s Pa EU-niva
s Pa nationell niva
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Inbromsning i euroomradet paverkar
svensk ekonomt
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Anm. Index, 2007 kvartal 4 = 100. Kallor: Bureau of Economic Analysis, Eurostat och SCB



Svensk export har dampats
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Total export
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Anm. Arlig procentuell férdndring, kalenderkorrigerad data. Kallor: SCB och Riksbanken



Samre framtidstro hos foretag och
hushall

Konjunkturinstitutets barometerindikator
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Anm. Index, medelvarde = 100, standardavvikelse = 10 Kalla: Konjunkturinstitutet



Svensk ekonomi har anda statt emot
relativt val

BNP-tillvaxt
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Anm. Arlig procentuell férandring. Kallor: Bureau of Economic Analysis, Eurostat och SCB



Motstandskraftig svensk arbetsmarknad

Tusental personer respektive procent av arbetskraften, 15-74 ar
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Anm. Sasongsrensade data, tre manaders glidande medelvarde. Kallor: SCB och Riksbanken



Kronforstarkning har minskat
kostnadstrycket
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Handelsviagd vaxelkurs, nominellt TCW
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Anm. Manadsdata, Index 18 november 1992 = 100. Killa: Riksbanken



Inflationstakten har dampats

Inflation matt med KPI och KPIF
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Anm. Arlig procentuell férandring. KPIF ar KPl med fast bostadsrénta. Kalla: SCB



Lag reporanta stimulerar ekonomin =

RIKSBANK
Reporainta, borantor till hushall och bankrantor till foretag
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Anm. Procent, manadsmedelvarden. Genomsnittliga borantor till Kallor: SCB och Riksbanken
hushall och bankrantor till féretag pa nya avtal samt reporantan.



Risker maste beaktas

m En hog skuldsattning gor ekonomin skor — kan fa
forodande konsekvenser
= Krympande ekonomt
» Stigande arbetsloshet
s Problem att uppfylla inflationsmalet

m Fa andra atgarder finns pa plats idag

m Riskerna med hog skuldsattning behover beaktas i
penningpolitiken



Utlaningen till hushall har 6kat

o § ,
langsammare ...
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Utlaning till hushall och foretag
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Anm. Arlig procentuell férdndring. Kalla: SCB



... men hushallens skulder maste noga %
bevakas
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Hushallens formogenhet och skulder, procent av disponibel inkomst
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Anm. Hushallens reala och finansiella formdgenhet avser Riksbankens uppskattning av hushallens finansiella tillgangar och = . ;
tillgangar i bostader. Likvid formégenhet avser har huvudsakligen kontanta medel, bankinlaning, obligationer och aktier. Kallor: SCB och Riksbanken



RIKSBANK

Den aktuella penningpolitiken

Lag ranta stimulerar svensk ekonomi



Viss forbattring pa finansmarknadernaf
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Borsutveckling
180 Tillvaxtekonomier (MSCI) 1 180
USA (S&P 500)
—Euroomradet (EuroStoxx)
160 | —Sverige (OMXS) 1 160
140 F 1 140
120 1 120
100 F 1 100
80 | 1 80
60 | 1 60
40 » » » » » 40

07 08 09 10 11 12

Anm. Index, 2006-01-03 = 100. Kalla: Reuters Ecowin



Langsam aterhamtning i euroomradet

BNP-tillvaxt i olika delar av varlden
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Anm. Arlig procentuell férandring. Kallor: Bureau of Economic Analysis, Eurostat, IMF och Riksbanken



Svag efterfragan pa svensk export ...
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Exportorderingang
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Anm. Nettotal. Kalla: Konjunkturinstitutet



... men inget kraftigt fall t varldshandeln
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Varldshandelsindex
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Anm. Index 2000=100, sasongjusterad. Kallor: CPB Netherlands Bureau for

Punkterna visar IMF:s prognos fran oktober 2012. Economic Policy Analysis och IMF



Svensk ekonomt bromsar in

RIKSBANK
BNP-tillvaxt
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Anm. Kvartalsforandringar i uppraknad arstakt, sdsongsrensade data Kallor: SCB och Riksbanken



Trogare aterhamtning pa =
arbetsmarknaden

RIKSBANK
Arbetsloshet
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___________________________________________________________________________________________________________________
Anm. Procent av arbetskraften, 15-74 ar, kvartalsvarden, sésongsrensade data. Kallor: SCB och Riksbanken



Tecken pa férsimrad matchning
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Totalt inskrivna arbetslosa i utsatta grupper och ovriga totalt inskrivna arbetslosa
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Anm. Trendrensade varden. Antal kvarstaende sdkande vid Kalla: Arbetsformedlingen
manadens slut.



Lag men stigande inflation

RIKSBANK
Inflation matt med KPI och KPIF
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Anm. Arlig procentuell férandring. KPIF &r KPI med fast bostadsranta. Kallor: SCB och Riksbanken



Fortsatt lag reporanta for att na

inflationsmalet
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Kalla: Riksbanken

Anm. Procent, kvartalsmedelvarden.



