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Remissyttrande om Promemorian Justerade matchningsregler for 2015-10-23

sdkerstillda obligationer

Riksbanken har inga invéndningar mot de dndringar som féreslas i lagen (2003:1223)
om utgivning av sdkerstéllda obligationer. Riksbanken vill dock understryka vikten av att
utgivare av svenska sékerstallda obligationer tillimpar adekvat riskhantering for
motpartsrisker { samband med derivattransaktioner.

Riksbanken har inga invandningar mot Finansdepartementets forslag om att justera
matchningsreglerna for sakerstéllda obligationer och darmed kréava att utgivare av
sakerstallda obligationer ska ha en sdkerhetsmassa motsvarande minst tva
procentenheter utover vardet pa de fordringar som harror fran de sakerstallda
obligationerna

Motivet for forslaget ar att derivat som ingas av utgivare av sdkerstallda obligationer
inte ska behdva omfattas av obligatorisk central motpartsclearing. Genom att krava ett
overhypotek pa 2 procent, blir det mojligt att dven under de nya reglerna undanta
derivaten i frdga fran kravet pa central motpartsclearing. De kan darfor fortsatta att
clearas bilateralt vilket inte innebar nagon forandring jamfort med idag.

Men enligt EU-regler far utgivare av sakerstallda obligationer endast inga derivatavtal
som inte clearas centralt med motparter som har ett lagsta kreditbetyg motsvarande
AA-. Det finns idag bara tva svenska banker som uppfyller EU-kravet vilket beror pa att
svenska banker har valt att arbeta med forhallandevis lite eget kapital och stor andel
kortfristig upplaning. For att hantera potentiella koncentrationsrisker pa den svenska
marknaden har Europeiska bankmyndigheten gett Sverige ett temporart undantag som
innebar att derivat far ingads aven med motparter med lagre kreditbetyg an AA-.
Riksbanken har tidigare framfort kritik angaende detta (“Forslag till andring av Fls
foreskrifter FFFS 2014:12 om tillsynskrav och kapitalbuffertar” [DNR 2015-135-STA]).

Eftersom den féreslagna lagandringen syftar till att utgivarna av sakerstallda
obligationer ska kunna fortsatta att anvanda bilateralt clearade derivat ateraktualiseras
bland annat fragan om lagsta tilldtna kreditbetyg for derivatmotparter. Riksbanken
anser mot den bakgrunden att férhojda motpartsrisker i sdkerstéllda obligationer bor
hanteras genom att det stalls krav pa ett utokat stéllande av marginalsakerheter fran
kreditinstitut till utgivare av sakerstallda obligationer.
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Beslut i detta arende har fattats av avdelningschef Kasper Roszbach efter féredragning
av Jenny Mannent.

Kasper Roszbach

Jenny Mannent
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