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B Digitaliseringen och inflationen

En av de strukturella forandringar som uppmarksammats under
senare tid ar den digitala tekniska utvecklingen och dess sprid-
ning till olika anvindningsomraden i ekonomin. | denna for-
djupning beskriver vi olika kanaler genom vilka denna sa kallade
digitalisering skulle kunna paverka inflationen. Kunskapsliget
ar dock fortfarande bristfilligt. Det forefaller rimligt att anta att
digitaliseringen dampar inflationen, men exakt hur mycket ar
svart att siga. Riksbankens bedémning ar att de senaste arens
nedgang i inflationstakten framst hinger samman med andra
faktorer.

Strukturella férandringar kan paverka inflationen

Inflationen paverkas av konjunkturlaget i ekonomin och olika typer av
pris- eller utbudsférandringar. Exempelvis antas den laga inflation
som idag kan observeras i manga lander i hog grad bero pa att efter-
fragan aterhamtat sig ovantat langsamt efter finanskrisen, och pa att
oljepriset fallit 6verraskande kraftigt.

Inflationen kan ocksa paverkas av strukturella férandringar av
mer langsiktig natur. Exempel som diskuterats de senaste decennier-
na ar globaliseringen och avregleringen av olika marknader.*’ Stabili-
seringspolitiken behover ocksa ta hdnsyn strukturella forandringar.
Om en strukturell forandring exempelvis formodas ha en dampande
effekt pa inflationen kan man i princip kompensera for detta genom
en mer expansiv penningpolitik.

Effekten &r i grunden temporar men kan vara svar att forutse

Men strukturella forandringar och deras effekter ar inte alltid latta att
identifiera, trots att de ofta paverkar ekonomin under l&ng tid. Aven i
de fall man kanner till att ekonomin péverkas av en underliggande
strukturell férandring, som till exempel globaliseringen, kan effekter-
na variera over tiden och vara sa komplexa och svara att forutsaga att
de inte kan beaktas fullt ut i den ekonomiska politiken. Strukturella
forandringar kan darmed bidra till att inflationen inte utvecklas som
forvantat.

Det ar dock viktigt att inse att den eventuella effekt en struktu-
rell férandring kan fa pa inflationen i grunden ar tillfallig, &ven om
den kan vara relativt varaktig. En strukturell férandring paverkar
inflationen sa lange den fortgar, under anpassningen mot en ny jam-
vikt i ekonomin. Men i det riktigt ldnga loppet beror inflationen inte
pa strukturella forandringar eller annat som hander i den reala eko-
nomin.*®

% Skillnaden mellan en strukturell forandring och en sé kallad utbudstérning ér inte alltid uppenbar, och
handlar ibland mest om tidsperspektivet. En strukturell férandring som till exempel globaliseringen ar en
process som pagar under decennier, medan en utbudsstorning, exempelvis en kraftig forandring av oljepriset,
Eéverkar ekonomin under en betydligt mer begransad period.

® Man brukar uttrycka detta som att inflationen pa lang sikt &r ett monetért fenomen, med vilket menas att
den beror pa tillvaxten i méangden pengar i ekonomin.



56 FORDJUPNING
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Ett exempel pa strukturell forandring - digital teknisk
utveckling
En av de strukturella forandringar som uppmarksammats under se-
nare tid ar den digitala tekniska utvecklingen och dess spridning till
olika anvéandningsomraden i ekonomin, fér enkelhets skull fortsatt-
ningsvis kallad digitalisering.® Debatten om digitaliseringen och dess
inverkan pa ekonomin ar inte ny. Kring millennieskiftet férdes en
liknande diskussion kring informations- och kommunikationstekniken
(IKT) och vad som da kallades “den nya ekonomin”.** Den géngen tog
sig utvecklingen uttryck i en alltfor stor optimism pa aktiemarknaden
om den nya teknikens méjligheter, vilket till slut mynnade ut i den sa
kallade IT-kraschen. Men dven om detta déampade diskussionen kring
de ekonomiska effekterna av IKT fortsatte den digitala tekniska ut-
vecklingen som sddan. Under senare ar har debatten alltsa ater tagit
fart, om an i en ndgot annan form.

| de senaste arens diskussioner om digitaliseringen har de moj-
liga effekterna pa inflationen hittills spelat en ganska undanskymd
roll. Fokus har i stallet varit pa vilka konsekvenser digitaliseringen kan
fa for tillvaxten och valfarden och pé skillnaderna mellan grupper och
branscher som pa olika satt formar tillgodogora sig och utnyttja digi-
taliseringen och de som inte gor det. Under senare tid har dock dven
effekterna pa inflationen boérjat uppméarksammas, i synnerhet i den
svenska debatten.*!

Effekten av digitalisering pa inflationen - en principskiss

Diagram A25 kan anvéndas for att oversiktligt beskriva de kanaler
genom vilka digitaliseringen kan ténkas paverka inflationen. Olika
delar av schemat diskuteras nedan i tur och ordning. Genomgangen
ar principiell och kvalitativ, men inte kvantitativ eftersom vi dnnu vet
alltfor lite om digitaliseringens effekter pa inflationen. | vissa fall
belyses dock utvecklingen med exempel.

Det &r ocksa vart att understryka att beskrivningen inte ska ses
som en uttbmmande genomgang. En sddan skulle kréva en avsevart
djupare analys och betydligt mer utrymme. De kanaler som beskrivs
ar de mest intuitiva och sannolikt de viktigaste.

Ar digitaliseringen en tillrickligt stark drivkraft?

En indikation pa att kunskaperna kring digitaliseringen ar ofullstén-
diga ar att det idag pagar en internationell debatt om huruvida den
digitala tekniska utvecklingen 6ver huvud taget kommer att ha sar-
skilt markbara effekter pa storheter som produktivitet och BNP-
tillvaxt framover. Vissa menar att ekonomins formaga att generera

* Trots att begreppet digitalisering idag anvinds relativt flitigt &r det inte alltid klart exakt vad som avses. Den
traditionella betydelsen av begreppet ar omvandling av information fran fysisk till digital form, till exempel att
skanna in bocker och bilder till datafiler (till ettor och nollor) for att bevara till eftervérlden och géra dem
tillgéngliga pa internet. | debatten talar man ibland om samhillelig digitalisering, det vill sdga 6kad anvéand-
ning av IT i bred bemérkelse i samhallet (se “En digital agenda i manniskans tjanst”, delbetdnkande av Digitali-
seringskommissionen, SOU 2014:13). | denna fordjupning anvands begreppet i en annu bredare bemarkelse
som inbegriper inte bara anvandningen utan dven utvecklingen av den digitala tekniken.

40 Se till exempel Lindbeck, A. “ICT och den Nya Ekonomin”, Ekonomisk Debatt, nr 6 2000, for en 6versikt med
relevans aven for dagens situation. Se aven Eriksson J. A. och M. Adahl, “Finns det en ‘'ny ekonomi, och
kommer den till Europa?”, Penning- och valutapolitik 1/2000, Sverige riksbank.

I Se till exempel Breman A. och A. Fellander, “Diginomics — nya ekonomiska drivkrafter”, Ekonomisk Debatt,
nr 6 2014.



innovationer av signifikant betydelse har minskat, sett i ett langre
perspektiv. Tekniska landvinningar som elektriciteten och forbran-
ningsmotorn, som gjordes i slutet av 1800-talet, och spinoff-effekter
fran dessa, antas ha haft ett betydligt storre och mer varaktigt ge-
nomslag pa produktivitet och tillvaxt an vad den digitala tekniska
utvecklingen har fatt och kommer att fa. Varlden har, enligt vissa, natt
en "teknologisk plata”.**

Andra ar betydligt mer optimistiska och menar att man hittills
bara sett borjan pa de tekniska framsteg och innovationer som digi-
taliseringen kommer att generera.”’ Den digitala tekniken, menar
man, ar en sa kallad basteknik eller General Purpose Technology
(GPT) — en teknik som péverkar samhallet i stort och ger produktivi-
tetsvinster i manga delar av ekonomin — i minst lika hog grad som
tidigare innovationer. Att produktivitetstillvaxten 6verlag forefaller ha
dampats under det senaste decenniet antas vara ett tillfalligt feno-
men, som delvis hanger samman med den djupa globala ldgkonjunk-
turen. | Sverige har den trendmassiga produktivitetstillvaxten fallit
tillbaka sedan toppen kring millennieskiftet och ar idag lagre an den
var pa exempelvis 1980-talet (se diagram A26).

Det finns saledes inget sakert svar pa fragan om huruvida inno-
vationstakten varaktigt bromsat in eller inte, och ekonomkaren ar
delad i fragan.** Infér den fortsatta genomgéngen i denna férdjup-
ning kan det vara bra att ha i atanke att det saledes finns en diskuss-
ion aven kring sjalva startpunkten i diagram A25.

Effekter via automatisering och produktivitetshéjande
innovationer

En typ av kanaler, som &r nara relaterade till fragan om digitalisering-
en som drivkraft for BNP-tillvéxt och produktivitet, verkar genom att
digitaliseringen pa olika satt paverkar foretagens produktionsmojlig-
heter i fysisk bemarkelse (se diagram A27). Enligt tillvaxtteorin ar
tekniska innovationer grunden for langsiktig produktivitetstillvaxt,
vilket i sin tur ar skalet till att lander blir rika och levnadsstandarden
Okar.

Tekniska innovationer kan bidra till att 6ka produktiviteten i f6-
retagen genom olika kanaler. Det kan ske genom att innovationerna
fungerar som komplement till arbetskraft. | dlagrammet represente-
ras detta av pilen direkt fran digital teknisk utveckling till produktivi-
tet. Det kan ocksa ske genom att innovationerna fungerar som sub-
stitut till arbetskraft, det vill sdga att maskiner erséatter manniskor i
produktionsprocessen. Man pratar da om automatisering eller roboti-
sering av produktionen. | bada fallen dampas kostnadsutvecklingen.

Digitaliseringen kan via de har kanalerna leda till att inflationen
tillfalligt blir ovantat lag om produktivitetstillvéxten ar starkare an

2 Se till exempel Gordon, R. “Is U.S. Economic Growth Over? Faltering Innovation Confronts the Six Head-
winds", NBER Working Paper 18315, 2012 och Cowen, T. The Great Stagnation: How America Ate All the Low-
Hanging Fruit of Modern History, Got Sick, and Will (Eventually) Feel Better, Dutton, 2011.

% Se Brynjolfsson E. och A. McAfee, The Second Machine Age, W. W. Norton & Company, 2014.

| en panel av akademiska ekonomer (IGM Economic Experts Panel) finns dock en viss dvervikt fér optimis-
terna. En majoritet av de svarande &r osakra, men det &r fler som tror att framtida innovationer kommer att
kunna generera en lika hog varaktig tillvaxt i BNP per capita under det kommande seklet som innovationer
gjort under de senaste 150 aren &n som tror att sa inte blir fallet (http://www.igmchicago.org/igm-economic-
experts-panel, se fragan den 11 februari 2014 om "Innovation and Growth”).
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Diagram A26. Trendproduktivitet
Arlig procentuell féréandring
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Anm. Trendproduktiviteten &r beraknad som BNP-trenden divi-
derat med trenden for arbetade timmar. BNP-trenden &r berak-
nad med hjalp av en produktionsfunktion och trenden fér arbe-
tade timmar &r bedémd av Riksbanken.

Kallor: SCB och Riksbanken

Diagram A27. Effekter via tekniska innovationer
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Diagram A28. Effekter via internet
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Diagram A29. E-handelns omsittning som andel av
total omséttning
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forvantat. Om stabiliseringspolitiska beslutsfattare inte inser att eko-
nomins produktionsférmaga har 6kat stimuleras om inte efterfragan
sa mycket som hade varit mojligt, och det uppstar ett tryck nedat pa
inflationen.

Skapar automatiseringen varaktig "teknologisk arbetsléshet”?

Att maskiner ersatter arbetskraft ar inget nytt fenomen. Sa har varit
fallet anda sedan den industriella revolutionen startade. Fram till
ganska nyligen var uppfattningen att den arbetsloshet som skapas
nar nagon sektor eller bransch automatiseras ar 6vergaende. | takt
med att ekonomin véaxer kommer det att uppsta arbetstillfallen i
andra delar av ekonomin fér dem som blivit fristallda. Sa tycks det
ocksa ha fungerat i ungefar tvahundra ar. Den tekniska utvecklingen
forefaller med andra ord inte ha minskat arbetstillfallena i snabbare
takt &n den i aggregatet bidragit till att skapa dem.

Under senare tid har det dock uppstatt en debatt om huruvida
maonstret kommer att se annorlunda ut framover och kanske redan
har bérjat géra det. Den digitala tekniska utvecklingen har i snabb
takt gjort IKT-produkter billigare de senaste decennierna, och dér-
med allt mer lbnsamma att ersatta mansklig arbetskraft med. Inno-
vationerna har ocksa rent tekniskt gjort det mojligt att ersatta allt fler
typer av arbetskraft. Det har en utveckling som manga tror kommer
att fortsatta och snarast accelerera.* Ju fortare den tekniska utveckl-
ingen gar, desto svarare ar det fér manniskor och institutioner att
anpassa sig till den. Att teknisk utveckling skapar minst lika manga
arbeten som den slar ut ar saledes inte nddvandigtvis nagon natur-
lag. Det skulle i stallet kunna vara sa att "teknologisk arbetsloshet” till
foljd av automatisering blir ett vanligare fenomen framéver én det
varit hittills.

| den man sa blir fallet kan betydligt bredare grupper i ekono-
min an hittills komma att uppleva en press nedat pa sin l6Gneutveckl-
ing. Detta kan i sin tur komma att halla tillbaka inflationen.

Effekter via e-handel och battre informerade konsumenter

En annan typ av kanaler genom vilka digitaliseringen kan péaverka
inflationen verkar framfor allt via internets effekt pa samspelet och
matchningen mellan producenter och konsumenter (se diagram A28).

Ett uppenbart exempel ar e-handeln. Pa ungefar samma satt
som globaliseringen har e-handeln, som pa manga satt ar en del av
globaliseringen, 6ppnat upp nya marknader och 6kat konsumenter-
nas valmojligheter. | manga fall konkurrerar féretag inte langre med
foretag i den ndrmaste geografiska omgivningen utan med féretag
fran i stort sett hela véarlden. | Sverige har e-handeln 6kat stadigt
under 2000-talet, men dess andel av den totala detaljhandeln ar annu
relativt liten (se diagram A29).

“* Enligt 6versiktliga kalkyler for Sverige och USA skulle ungefar halften av dagens yrken vara méjliga att
ersatta med robotar och datorer inom den kommande tjugoarsperioden (se Stiftelsen for Strategisk Forskning,
“"Vartannat jobb automatiseras inom 20 ar — utmaningar for Sverige”, 2014, respektive Frey, C. B. och M. A.
Osborne, “The Future of Employment: How Susceptible are Jobs to Computerisation?”, opublicerat manu-
skript, Oxford Martin School, Oxford).



Internet 6kar ocksa mojligheten for konsumenter att jamfora pris
och kvalitet pa produkter. Det géller inte bara de produkter som
handlas dver natet utan dven de som inte gor det, sdsom manga
tjanster.

Mer pris- och kvalitetsmedvetna konsumenter och 6kade val-
mojligheter for dessa bidrar till att foretag upplever mer av konkur-
rens och far mindre marknadsmakt. Detta leder dels till att de kan fa
svarare att hoja sina priser, dels till incitament att 6ka produktiviteten
for att kunna pressa kostnaderna och darigenom behalla eller 6ka
sina marginaler.*®

Varken e-handeln eller méjligheten att via internet jamféra pro-
dukter &r sarskilt nya fenomen. | nartid handlar eventuella effekter via
dessa kanaler darfor i forsta hand om att producenter och konsu-
menter { allt storre utstrackning anpassar sig till en redan befintlig
teknik, som att allt fler foretag borjar med e-handel och att allt fler
konsumenter borjar leta efter och jamfora produkter pa internet. Men
det ar ocksa ténkbart att samspelet och matchningen mellan produ-
center och konsumenter framover kommer att paverkas av ytterligare
framsteg inom den digitala tekniken pa sétt som idag inte ar uppen-
bara.

Direkta effekter via komponenter i KPI

Digitaliseringens hittillsvarande mest uppenbara kanal &r att prisut-
vecklingen pé vissa varor i KPl:s varukorg paverkas mer eller mindre
direkt av digitaliseringen (se diagram A30). For det forsta sjunker
produktionskostnaderna for vissa produkter av de trendméssigt fal-
lande priserna pa avancerade elektroniska komponenter sdsom pro-
cessorer. Till denna kategori raknas bland annat mobiltelefoner och
datorer. For det andra leder aven omvandling fran fysisk till digital
distribution till sjunkande kostnader. Varor som paverkas av detta ar
bland annat dagstidningar och film. Det har &r en utveckling som
pagatt ett tag och det ar mojligt att den kommer att fortsatta att
pressa priser och kostnader dnnu en tid.

En sammanvagning av priserna pa produkter i dessa tva katego-
rier, visar att de digitaliseringsrelaterade produkterna i genomsnitt
har sjunkit betydligt i pris de senaste 15 aren (se diagram A31) och
bidraget till KPI har varit negativt (se diagram A32). Aren 2013-2014
har dock bidraget varit mindre &an tidigare och det ar framst en svag
utveckling i 6vriga KPI som har ddmpat inflationen.

“© | Riksbankens féretagsundersékningar uppger framfér allt foretagen inom handeln att de upplever att
konkurrensen har okat till foljd av e-handel och prisjamforelsesajter.
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Diagram A30. Digitaliseringens direkta effekt
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Diagram A3L. Prisutveckling pa direkt
digitaliseringsrelaterade produkter respektive dvrig
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Anm. Streckade linjer avser medelvérden for perioden 2000 till
senaste utfall. Siffrorna inom parantes avser vikt i KPl. Som direkt
IKT-relaterade produkter raknas bl.a. hushallsapparater, telefoni,
tv, kameror, cd, dvd, leksaker, bocker och tidningar.

Kallor: SCB och Riksbanken

Diagram A32. Bidrag till 6kningstakten i KPI
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Anm. Siffror inom parantes avser vikt | KPI. Som direkt IKT-
relaterade produkter raknas bl.a. hushallsapparater, telefoni, tv,
kameror, cd, dvd, leksaker, bocker och tidningar.

Kallor: SCB och Riksbanken
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Kvalitativt rimliga men kvantitativt osdkra effekter av
digitaliseringen

Denna fordjupning har pekat pa olika kanaler genom vilka digitali-
seringen kan paverka inflationen. Vissa kanaler ar forhallandevis
sjalvklara medan andra &r mer spekulativa. Genomgangen visar att
effekten av digitaliseringen pa inflationen och ekonomin som helhet
ar komplex och svarbedémd. Det forefaller rimligt att anta att digita-
liseringen sammantaget dampar inflationen, men det ar mycket osa-
kert hur stora effekterna ar. Riksbankens bedémning ar att de senaste
arens nedgang i inflationstakten framst hanger samman med andra
faktorer.
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