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B Tillvaxtekonomierna och
Sveriges export

Tillvixtekonomierna utgor en vixande andel av varldsekonomin Diagram A10. BNP
.. I . . Procent av vérldens BNP, USD, [6pande priser
och har blivit allt viktigare handelspartner foér Sverige. Sedan 35
2007 har en 6kad varuexport till dessa ekonomier kompenserat 30 TN
N7

for minskad svensk varuexport till EU och USA. Exporten till . /\
tillvixtekonomierna vintas dock vixa langsammare under de D
nirmaste aren eftersom tillvixten i dessa ekonomier férmodas 2
avta. 5

10
Tillvixtekonomierna allt viktigare for varldsekonomin

5
Tillvaxtekonomierna, dvs. lander med hog tillvaxt i Afrika, Asien, 6stra
Europa och Sydamerika, utgdr en vaxande del av varldsekonomin. ° ) 9% 00 04 08
Under 2011 stod denna grupp av lander for mer an 25 procent av —
vérldens BNP, en kraftig 6kning fran 12 procent under 2002 (se dia- — UsA

R . . . A Tillvaxtekonomier
gram A10). 80 procent av 6kningen forklaras av den kraftiga tillvaxten
Anm. Urvalet av tillvaxtekonomier bestar av Argentina, Brasilien,
Chile, Filippinerna, Indien, Indonesien, Kina, Malaysia, Peru,
Polen, Ryssland, Sydafrika, Thailand, Turkiet och Uruguay.
Streckad linje avser prognos fran IMF.

i Brasilien, Ryssland, Indien och Kina, de sa kallade BRIC-landerna.
Bilden ar densamma om man ser till internationell handel. OECD-

ldndernas andel av varldens import och export har fallit kraftigt de Kalla: IMF
senaste 10 aren (se diagram Al1). Kina star nu ensamt for en lika stor Diagram A11. Andel av internationell handel
andel“av varldens export som USA. % Procent av vérldshandel, [6pande priser 40
Okad export, i synnerhet till utvecklade ekonomier, har varit den —;“Qt\

drivande kraften bakom tillvaxtekonomiernas utveckling. Pa senare " T e 30
tid har dock handelsutbytet mellan tillvaxtekonomierna blivit allt
viktigare. Diagram A12 visar hur en allt stdrre andel av Kinas och 40 .
Indiens export nu gar till andra l@nder i Asien, medan exporten till EU,
och i synnerhet exporten till USA, har minskat i betydelse.

20 //__/ ...... 10
Tillvaxtekonomierna allt viktigare exportmarknader fér Sverige ]
Efter den finansiella krisen som bdrjade under 2008 har exporttillvax- % 0 o " o8 10 0

ten till flera av Sveriges traditionella handelspartner varit svag. Vardet )
—— OECD export (vanster skala)

av varuexporten till bland annat euroomradet, USA och Danmark har —— OECD import (vénster skala)
sjunkit. Exporten till tillvaxtekonomierna har daremot stigit kraftigt, EU4 export (hoger skala)

. . USA export (hoger skala)
och mer an uppvéagt det samlade fallet i exporten till EU och USA (se — Kina export (hoger skala)

tabell Al). Den 6kade exporten till tillvaxtekonomierna reflekterar att

Anm. EU4 &r Frankrike, Italien, Tyskland och Storbritannien.
Streckad linje avser prognos fran OECD.

det har varit en kraftig 6kning i tillvaxtekonomiernas samlade import Cala: OFCD
alla:

(se diagram A13).%

8 En rad OECD-linder, bland andra Tyskland, USA och Storbritannien, har pa samma sitt som Sverige haft en
kraftig 6kning i exporten till tillvaxtekonomierna under perioden fran 2007.
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Diagram A12. Indiens och Kinas export férdelad pa
mottagarldander

Procent av landets totala export, [6pande priser, tolv
manaders glidande medelvéarde

P

~

92 96 00 04 08
— KinatillEU e Indien till EU
— KinatillUSA oo Indien till USA

Kina till ASEAN Indien till ASEAN

+ Indien + Kina

Anm. ASEAN star for Association of Southeast Asian Nations.
Kallor: Ministry of Commerce and Industry, India, China National
Bureau of Statistics och Reserve Bank of India

Diagram Al13. Import
Index, 2000 = 100
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—— Utvecklade ekonomier
— Tillvaxtekonomier
Vérlden

Anm. Tillvaxtekonomier definierade av Netherlands Bureau for
Economic Policy Analysis.

Kalla: Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis

Diagram A14. Sveriges varuexport férdelad pa ett
urval mottagarléander

Procent av Sveriges totala varuexport, [6pande priser,
tolv manaders glidande medelvérde
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—— Euroomradet (vénster skala)

—— USA (hoger skala)
Storbritannien (héger skala)
Danmark (hoger skala)

—— Tillvaxtekonomier (hoger skala)

Anm. Urvalet av tillvixtekonomier bestar av Argentina, Brasilien,
Chile, Filippinerna, Indien, Indonesien, Kina, Malaysia, Peru,
Polen, Ryssland, Sydafrika, Thailand och Turkiet.

Kalla: SCB

Tabell Al. Sveriges varuexport till EU, USA, och ett urval tillvixtekonomier
Lopande priser, genomsnitt januari till november av manatlig varuexport, miljarder SEK

Andring i miljarder kronor

2007 2011 2007 -2011
EU 57,9 56,7 -1,2
USA 7.3 6,4 -0,9
Tillvaxtekonomier™ 104 151 47

* Argentina, Brasilien, Chile, Filippinerna, Indien, Indonesien, Kina, Malaysia, Peru, Polen, Ryssland,
Sydafrika, Thailand och Turkiet.
Kalla: SCB

Matt som andelar av Sveriges totala varuexport ar exporten till
tillvaxtekonomierna nu dubbelt sa stor som exporten till traditionellt
viktiga handelspartner som USA, Storbritannien och Danmark (se
diagram A14). Andelen av varuexporten som gar till euroomradet har
sjunkit, men omradet ar fortfarande mycket viktigt for svensk export
(se diagram A14).”

Viss del i avmattningen av svensk export beror pa ligre tillvaxt i
tillvaxtekonomierna
Enligt huvudscenariot i denna rapport vantas BNP i euroomradet
utvecklas svagt under 2012, och tillvaxten bedéms bli ldngsam ocksa
under 2013. Eurokrisen vantas paverka utvecklingen i andra narlig-
gande lander och i huvudscenariot forutses den samlade BNP-
tillvaxten hos Sveriges traditionella handelspartner (TCW-viktad BNP)
bli mycket svag under 2012 och 2013 (se diagram A15). | huvudsce-
nariot forvantas dven BNP-tillvaxten i tillvaxtekonomierna mattas av.
Det beror pa att tillvaxten i exporten till utvecklade ekonomier vantas
bli svag, och att inhemsk efterfrdgan dampas nagot till foljd av ett
hogt ranteldge. | nagra tillvaxtekonomier paverkas dessutom investe-
ringsefterfragan negativt av fallande fastighetspriser. Den samlade
tillvaxten i dessa lander forvantas dock fortfarande bli relativt god,
Over 4 procent per ar under prognosperioden (se diagram A15).
Varuexporten, som utgdr cirka 70 procent av Sveriges samlade
export, foll under det fjarde kvartalet 2011. Vidare tyder utvecklingen
i exportorderingangen pa att tillvaxten i exporten kommer att bli
svag ocksa under forsta halvaret 2012. Tillvaxten vantas dock oka
nagot under andra halvaret 2012. Nar tillvaxtekonomierna vaxer
ldngsammare kommer troligen exporttillvéxten till dessa ekonomier
mattas av. Samtidigt kommer en svag utveckling i exporten till Sveri-
ges traditionella handelspartner verka ddmpande pa Sveriges export.
Tillvaxten i den samlade svenska exporten vantas darfor bli relativt
svag under 2013-2014 jamfort med 2010-2011 (se diagram A15).

 De viktigaste landerna for svensk varuexport inom euroomradet &r Tyskland (10 procent av Sveriges
samlade varuexport), Finland (6 procent), Frankrike (5 procent), Belgien (5 procent), Nederlanderna (5 procent)
och Italien (2 procent).



Utvecklingen osdker dven for tillvixtekonomierna

Prognosen for den ekonomiska utvecklingen i EU och USA &r oséker,
se kapitel 2, men det finns ocksa osdkerhet om utvecklingen i tillvaxt-
ekonomierna. Kina har haft en mycket hog tillvaxt i fastighetspriser
och krediter de senaste aren. Det ar bland annat en foljd av tillfalliga
stimulansatgarder, som okad statlig utlaning och formanliga an till
byggande. Tillbakadragandet av stimulansatgarderna och svagare
utveckling i export och BNP kan dampa fortroendet och leda till
storre fall i fastighetspriserna och dérigenom ytterligare déampa inve-
steringar och inhemsk konsumtion. Vidare ar tillvaxtekonomierna
beroende av god tillgang pa ravaror och fossilt bransle. Om energi-
och/eller ravarupriserna skulle 6ka kraftigt, till exempel till foljd av
utbudsstoérningar, skulle tillvéxten i dessa lander dampas.

Samtidigt finns faktorer som talar for att utvecklingen kan bli
mer positiv an i prognosen. Bland annat kan en mer expansiv pen-
ning- och finanspolitik ge hogre tillvaxt. Inflationen &r pa vag ned (se
diagram A16), och i flera av de storsta tillvéaxtekonomierna finns det
utrymme att bemota svagare efterfraigan med mer expansiv penning-
och finanspolitik (se tabell A2).

Tabell A2. Rénta, inflation, budgetbalans och statsskuld i BRIC-ldnderna 2011
Procent. Inflation i arlig procentuell férandring.

Styrranta Inflation Budg;tr‘:); lans Sta/t;;k: d
Brasilien 10,5 6,5 -25 65
Ryssland 8,0 61 -11 12
Indien 8,5 7.5 -7,7 62
Kina 6,6 41 -1,6 27

Anm. Styrrénta och inflation i december 2011. Prognos fran IMF for budgetbalans och statsskuld.
Kélla: Nationella kallor och IMF
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Diagram A15. BNP-tillvaxt TCW och BRIC, och
tillvaxten i Sveriges export
Arlig procentuell féréndring, &rsmedelvérden
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Anm. BRIC-ldnderna utgérs av Brasilien, Ryssland, Indien och
Kina. IMF:s prognos for Brasilien, Indien och Ryssland. BRIC-
landerna ar viktade med kopkraftsjusterade BNP-vikter.

Kallor: IMF och Riksbanken

Diagram A16. Inflation i BRIC-linderna
Arlig procentuell féréandring
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Anm. BRIC-ldnderna utgérs av Brasilien, Ryssland, Indien och
Kina.

Kallor: Federal State Statistics Service, Russia, National Bureau of
Statistics of China, OECD och Office of the Economic Adviser to
the Government of India
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