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Guld- och valutareservsförvaltningen 
Rapportering 

Syfte  

Utvärdera efterlevnad och måluppfyllelse i samband med förvaltning av guld- 
och valutareserven, inklusive den del av reserven som finansieras genom 
upplåning i Riksgälden, i syfte att rapporteringen blir riktig med fokus på: 

 Efterlevnad regler upprättade av direktionen 

 Etablerade interna styrdokument som reglerar mandat och ansvar  

 Organisation 

 

Avgränsning 

 Ekonomi- och riskenhetens respektive rapportering omfattas inte.  

 Granskningen omfattar inte datakvalitet och beräkningar i systemet Simcorp 
Dimension. 



Guld- och valutareservsförvaltningen 
Rapportering 

Metod 

 Granskningen har utförts genom intervjuer, analys av relevant regelverk 
samt rapportering från förvaltningen. 

 Genom stickprov stämt av rapport per tertial 2 mot data ur systemstödet 
Simcorp Dimension. 

 

Definition och begrepp 

 Guld- och valutareservsförvaltning används ibland synonymt med 
kapitalförvaltning. 

 Finansiella tillgångsförvaltningen omfattar utöver guld- och valutareserven 
även mellanhavanden med IMF och penningpolitiska transaktioner. 



Guld- och valutareservsförvaltningen 
Rapportering – referensram 

Externt regelverk 

 Lag (1988:1385) om Sveriges 
riksbank 

 

Internt regelverk 

 Instruktion för Sveriges riksbank 

 Investeringspolicy för 
kapitalförvaltningen 

 Finansiell riskpolicy 

 Direktionens placeringsregler 

 Direktionens regler för kreditrisk 

 Direktionens regler för marknadsrisk 

 Direktionens regler för likviditetsrisk 

 Valutareservens referensportfölj 
(regel) 

 Planering och uppföljning av 
Riksbankens verksamhet (regel) 

 Månadsrapport (arbetsbeskrivning) 

 Tertialrapport (arbetsbeskrivning) 

 

Övrigt 

 Vedertagen ”best practice” avseende 
kapitalförvaltning 

 Erfarenhet av andra organisationers 
kapitalförvaltning 



Guld- och valutareservsförvaltningen 
Rapportering – iakttagelser 

Sammanfattande bedömning 

 

Avdelningen för kapitalförvaltning (KAP) har en organisation och process som 
stödjer en ändamålsenlig rapportering avseende guld- och 
valutareservsförvaltningen.  

 

Våra iakttagelser nedan handlar om att ytterligare tydliggöra det interna 
regelverket avseende rapportering av resultat och avkastning. 



Guld- och valutareservsförvaltningen 
Rapportering – iakttagelser 

Internt regelverk – sammansättning referensportfölj 

 

Chefen för KAP, avdelningen som genomför guld- och valutareservs-
förvaltningen, har även fattat beslut om den regel som beskriver 
referensportföljen för utvärdering av reservens riskjusterade avkastning. Risk 
finns att beslutet inte är i enlighet med Instruktionen där det framgår att 
direktionen beslutar om kapitalförvaltningen. Vidare avviker det från best 
practice att en verksamhet själv beslutar om kriterier för dess utvärdering.  

 

Vi rekommenderar att Riksbanken i samband med nästa revidering av policyer 
och regler för guld- och valutareserven säkerställer att beslutet är i enlighet med 
gällande Instruktion. Vi har i samband med granskningen noterat att KAP också 
planerar att föreslå förändring av detta. 



Guld- och valutareservsförvaltningen 
Rapportering – iakttagelser 

Internt regelverket – rapportering avkastning 

 

Middle Office (MO) inom KAP har enligt Instruktionen ansvar för beräkning och 
uppföljning av resultat och risker kopplat till bland annat guld- och 
valutareservsförvaltningen. Policyer och regler som styr denna förvaltning saknar 
idag beskrivning av hur och när den riskjusterade avkastningen ska rapporteras.  

  

För ökad tydlighet samt följsamhet med best practice rekommenderar vi att 
det interna regelverket för guld- och valutareservsförvaltningen kompletteras 
avseende rapportering av den riskjusterade avkastningen. 



Guld- och valutareservsförvaltningen 
Uppföljning från 2010 

Syfte  

Under 2010 gjorde REV en granskning av verkställande av de restriktioner som 
gällde inom valutareservsförvaltningen vilken följdes upp under 2011 då en 
iakttagelse kvarstod och var under åtgärdande. Revisionsfunktionen har följt upp 
de åtgärder som vidtagits avseende den utestående iakttagelsen. 

 

Avgränsning 

Granskningen omfattar inte en kontroll av att aktuella limiter är korrekt inlagda i 
Simcorp Dimension. 

 

Metod 

 Uppföljningen har utförts genom intervjuer och analys av aktuell 
rutinbeskrivning. 

 Begränsat stickprov för verifiering av limitförändringar som genomfördes 
inför nya restriktioner per 2012-01-01. 



Guld- och valutareservsförvaltningen 
Uppföljning från 2010 – bedömning 

Rutiner och åtgärder vid implementation av restriktionerna i systemstöd 

Dimension 

 

Rekommendation från 2011-års uppföljning 

REV rekommenderar KAP att kompletterar rutinen så att det tydligt framgår på 
vilket sätt (hur) chefen för MO ska följa upp efterlevnad av relevanta, regler, 
limiter och mandat beslutade av direktionen och vilken dokumentation som ska 
utarbetas i samband med detta.  

 

Iakttagelse 2012 

Ny rutinbeskrivning beslutades 2012-02-22 och kommer att tillämpas i samband 
med limitförändringar per 2013-01-01. Rutinen bedöms ändamålsenlig och 
tillämpades i huvudsak redan vid förändringar per 2012-01-01.  

 

Vår bedömning är att iakttagelsen är åtgärdad. 



Pågående granskningar 

Granskningsinsatser Outsourcing IT 

 Översiktlig granskning av Riksbankens utvärdering av inkomna anbud, 
främst med fokus på bör-krav, genomfördes i augusti. Vår slutsats var att 
utvärderingsprocessen var välstrukturerad men att kvalitetssäkring av 
Excelfil för dokumentation av utvärderingen borde kvalitetssäkras inför 
tilldelningsbeslut i syfte att eliminera operativa risker. 

 Med start i november: 

 Följa upp hur Riksbanken omhändertagit tidigare gjorda iakttagelser 
vilka informerades om vid fullmäktiges mötet 2012-08-24. 

 Utvärdera hur Riksbanken avser att säkerställa beställarkompetens 
vilket var ett önskemål vid fullmäktiges möte 2012-08-24 

 

Direktionsledamöters utövande av tjänst 

 Granskningen pågår och avrapporteras vid fullmäktiges möte i 
november. 


