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B  Nytt lan till IMF 2012

Denna promemoria syftar till att komplettera Riksbankens framstallning till riksdagen
om lan till IMF med mer utforlig information om centrala delar av laneavtalet.
Ytterligare bakgrundsinformation om hur Riksbankens ataganden visavi IMF fungerar
och varfor det anses viktigt att medverka kan lasas i Riksbankens ekonomiska
kommentar fran februari 2012*. Denna PM forsoker besvara nya och andra
fragestallningar.

1. Bakgrund

Oséakerheterna i den globala ekonomin, framforallt i euroomradet, har medfort en
potentiellt 6kad efterfrdgan pa lan fran Internationella valutafonden (IMF).
Valutafondens chef Christine Lagarde har darfor efterfragat en bred
overenskommelse om en forstarkning av IMF:s utldningskapacitet. Sverige har under
varen 2012 med forbehall for riksdagens godkannande utlovat ett [dn om
motsvarande 10 miljarder dollar (USD) till IMF2 Inklusive Sverige har 37 lander gjort
utfastelser, vilka sammanlagt summerar till 456 miljarder USD (se annex 1). Eftersom
de utldnade medlen kommer att tas ur Riksbankens valutareserv &dr det Riksbanken
som ingar avtalet med IMF. | Riksbankens avtalsutkast denomineras summan i
sarskilda dragningsréatter (SDR) vilket &r den rakneenhet IMF oftast anvander. 6,7
miljarder SDR motsvarar de 10 miljarder USD som utlovats®.

Det ar viktigt att komma ihag att IMF inte ar en kommersiell motpart i egentlig
bemarkelse utan en organisation av mellanstatlig karaktar. Beslut som rér detta avtal
tas for IMF:s rdkning av IMF:s styrelse dar Sverige ar representerat genom den
nordisk-baltiska valkretsen. Tvister och meningsskiljaktigheter med anledning av
avtalet forvantas l0sas i samforstand inom det internationella samfundet snarare an i
en domstol.

2. Riksbankens sammanlagda IMF-ataganden

Riksbanken har redan ett antal ataganden mot IMF som om de nyttjas tas ur medel
fran valutareserven. Det handlar om dtaganden under insatskapitalet (guota), de
generella samt nya ldnearrangemangen (GAB och NAB) och det bilaterala ldneavtalet

! "Riksbankens utlaning till Internationella valutafonden, IMF — hur och varfér?” av Ekelund och Mannefred
? Riksbankens brev till IMF den 17 april 2012

® Ett genomsnitt det senaste decenniet 2002-2012 (fram till juli) ger en vaxelkurs om 0,671 SDR/USD.
Vaxelkursen per den sista juli 2012 var 0,663.
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fran 2010*. Per den sista juli 2012 uppgick dessa utlaningsataganden till motsvarande
cirka 70 miljarder kronor. Dessa medel anvands till att finansiera IMF:s utlaning till
industri- och tillvaxtmarknadslander via s.k. IMF-program®. Dartill finns &taganden
inom ramen for de sarskilda dragningsratterna (SDR) pa cirka 11,5 miljarder kronor®.
Sammantaget motsvarar Riksbankens utlaningsataganden och ataganden inom
ramen for SDR cirka 81 miljarder kronor. Utéver detta har Riksbanken ytterligare ett
atagande visavi IMF som foljer av SDR-innehavet, s.k. “tvangskop”, som dock inte
anvants sedan 1980-talet’. Inklusive detta uppgar Riksbankens maximala atagande till
116 miljarder kronor.® Om det nya laneavtalet godkanns av riksdagen okar
Riksbankens maximala dtagande till motsvarande 186 miljarder kronor.

Riksbankens finansiella dtaganden gentemot IMF kan liknas vid laneloften eller
garanterade kreditlinor. Det betyder att IMF kan be Riksbanken att tillhandahalla
medel fran valutareserven da fonden behover det for sin vidareutlaning till andra
lander. Riksbanken vet i forvdg hur mycket IMF avser att nyttja. IMF skickar
kvartalsvisa prognoser over vilka belopp de kommer att reglera med
medlemsléanderna under kommande tremanadersperiod. Detta ar dock endast
prognoser och kan 6verskridas om omstandigheterna kraver det. Eftersom IMF:s
beslutsregler kraver styrelsebehandling innan utldning far medlemslédnderna en
forvarning aven i fall nyttjandet skulle dverstiga prognosen. Stédprogrammen som
omfattar de storsta beloppen ar dessutom utformade sa att de betalats ut i mindre
portioner dver en tidsperiod pa flera ar. Dartill fordelas finansieringsbordan lika
mellan de medlemslander i IMF vars finansiella position tillater att de kan bidra med
resurser. Den “flaskhals” som styrelseprocessen, de stegvisa utbetalningarna och den
jamna bordefordelningen utgdr innebér att IMF omojligen kan utnyttja hela
Riksbankens atagande med kort varsel.

Om Riksbanken tecknar ett nytt ldneavtal med IMF s& paverkar det inte Riksbankens
balansrakning omedelbart men redovisas i Riksbankens arsredovisning som en not.
Det redovisas sedan pa balansrakningens tillgangssida i takt med att det utnyttjas;
Riksbankens fordran pa IMF 6kar och valutareserven minskar i motsvarande man.

3. Villkor for IMF:s upplaning
a. 2012 ars bilaterala laneavtal

| juni 2012 bekraftade IMF:s styrelse att valutafonden far lana ytterligare medel fran
sina medlemslander samt beslutade om ett standardavtal vars huvudsakliga villkor
inte ska frangas i de bilaterala ldneférhandlingarna, detta for att forsékra
likabehandling. Villkoren i avtalet Gverensstammer i stor utstrackning med det
bilaterala ldaneavtal Riksbanken tecknade med IMF i april 2010 men &r uppdaterade
for att spegla de forandringar som skett i IMF:s utldning sedan dess. Ett exempel ar
att IMF férlangt den maximala lOptiden i sin utldning fran 5 till 10 ar. Detta medfor att
IMF behover lana pengar fran medlemslanderna under en langre tid for att matcha

* Framstallning till riksdagen 2009/2010:RB2.

* IMF:s utlaning till utvecklingsldnder, med subventionerad rénta, finansieras inte med dessa medel.

® Ett trettiotal linder, inklusive Sverige via Riksbanken, har tecknat handelsavtal med IMF dar Riksbanken frivilligt
atar att kdpa och sélja SDR i utbyte mot hardvaluta. Intervallet i handelsavtalet innebar att Riksbanken kan
ombedjas kdpa eller sélja SDR motsvarande 11,5 miljarder kronor.

7 Om ett land inte kan hitta en handelspartner kan IMF enligt stadgarna aldgga ett eller flera lander att képa eller
sélja SDR - sa kallat "tvangskop” (designation). IMF kan dock endast kréva att ett medlemsland ska salja valuta
mot SDR om det land som behdver valutan kan pavisa ett betalningsbalansbehov. Sedan de frivilliga
handelsavtalen for SDR introducerades 1987 har inget fall av "tvangskop” skett.

& Eftersom ataganden ar denominerade i SDR blir det exakta dtagandet i kronor beroende av vaxelkursen. Det
senaste decenniet har genomsnittskursen SEK/SDR varit 10,98. Vaxelkursen SEK/SDR per den sista juli 2012 var
10,261 och det &r denna som anvénds ovan.
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upplédningen med de langre 6ptiderna i utldningen. Vidare ska avtalet endast
utnyttjas som “en andra forsvarslinje” dvs. nar kvarvarande medel for utldning under
de ordinarie finansieringskallorna fallit under en nedre grans (mer om detta i stycke
3b).

En summering av villkoren i 2012 ars avtalsutkast féljer nedan:

0 Riksbankens maximala dtagande under avtalet ar begransat till 6,7
miljarder SDR. Uttryckt i svenska kronor motsvarar detta ca 70 miljarder.

i) Transaktionerna mellan Riksbanken och IMF regleras ofta i amerikanska
dollar. Riksbanken har ratt att valja vilken “hardvaluta”® som lanas ut och
IMF har sedan ratt att aterbetala lanet i kronor, hardvaluta eller SDR.

i) Riksbankens atagande att lana ut galler i tva ar fran det datum avtalet
undertecknats av bada parter, IMF och Riksbanken. Under férutsattning
att IMF:s styrelse ger sitt godkannande har IMF sedan mdjlighet att
forlanga avtalet ett &r efter konsultation'® med Riksbanken och darefter
ytterligare ett ar med Riksbankens godkdnnande. Utnyttjandeperioden ar
saledes 4 ar (samma som i avtalet fran 2010) men avtalet ar sedan dppet
for att finansiera de kreditl6ften som utstallts under utnyttjandeperioden
aven efter att denna l6pt ut. Om IMF inte goér ndgon framstallan att ldna
under de forsta fyra aren lOper avtalet ut.

iv) For att 2012 ars avtal ska aktiveras kravs det IMF:s kvarvarande medel for
utldning understiger en nedre gréns (se 3b). Eftersom de lander som
deltar i 2012 ars avtalsrunda kommer att underteckna sina avtal vid olika
tidpunkter kan det intraffa att den nedre gransen nas innan alla lander
som utlovat medel undertecknat sina ldneavtal. Sa snart ett nytt avtal ar
undertecknat kommer det darfor vara 6ppet for att finansiera aven de
kreditloften som utstallts innan det undertecknats (men efter att den
nedre gransen natts). Detta for att avtalen ska fa ett s.k. "common start
date’.

V) Om IMF utnyttjar avtalet kan den ldna medlen i hdgst 10 ar. Utdver detta
kan IMF, med langivarlandets godkdnnande, forlanga aterbetalningstiden
upp till fem ar. Denna paragraf syftar till att skydda IMF fran likviditetsrisk
for den handelse att nagot av IMF:s programlander inte betalar tillbaka i

tid.

Vi) Tiden Riksbankens medel kan vara utestaende under detta avtal ar
saledes 4+4+10+5 = 23 ar'h.

vii) Riksbankens atagande att lana ut under avtalet kan avslutas pa

Riksbankens begdran om det pa grund av Sveriges betalningsbalans och
tillgangliga reserver inte kan anses rimligt att krdva att Sverige lanar ut.
Det finns inga exakta granser for ndr en sddan situation foreligger utan
IMF:s styrelse beslutar nar ett atagande ska avslutas pa denna grund och
en begaran brukar normalt inte avslas.

° " Freely usable currency’ eller hardvaluta &r i detta sammanhang de valutor som ingar i SDR-korgen dvs.
amerikanska dollar, euro, brittiska pund och yen.

19 "Konsultation” ska i detta fall tolkas som att Riksbanken tillfragas och ar saledes vagare uttryckt an aret darpa
nar Riksbanken behéver godkénna férlangningen.

' Om avtalet [6per 4 ar, IMF utnyttjar det sista dagen det fjarde aret for ett 4-arigt IMF-program som i sin tur
har en aterbetalningstid om 10 &r med mojlighet att forldnga aterbetalningstiden i ytterligare 5 ar. IMF har dven
ratt att [dna under Riksbankens avtal i syfte att betala tillbaka ett lan till en annan ldngivare som begart fortida
aterbetalning. Om en sadan situation uppstar far IMF ldna de medel som behovs sa lange det finns utestaende
fordringar till ndgot ldngivarland under 2012 &rs avtal.
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viii)  Vidare kan Riksbanken begara fortida aterbetalning av utldnade medel
om sadan fortida aterbetalning ar motiverad pga. Sveriges
betalningsbalans och tillgdngliga reserver. Ocksé ett sddant beslut fattas
av IMF:s styrelse efter att ha beaktat Sveriges skal for sin begaran. IMF har
aven ratt att ldna under Riksbankens avtal i syfte att betala tillbaka ett lan
till en annan ldngivare som begart fortida aterbetalning. Om en sadan
situation uppstar far IMF ldna de medel som behdvs sa lange det finns
utestdende fordringar till nagot ldngivarland under 2012 ars avtal och
givet att det finns outnyttjat ldneutrymme under Riksbankens avtal (dvs.
aldrig mer @n 6,7 miljarder SDR). Detta utgor alltsé bade en sakerhet
(ratten att fa medlen aterbetalda vid behov) och ett potentiellt forlangt
atagande for Riksbanken (om Riksbanken behover l6sa ut en annan
ldangivare med problem och denna undertecknat sitt avtal vid en senare
tidpunkt an Riksbanken).

ix) Det finns inga beloppsgranser som reglerar hur mycket IMF far lana per
vecka eller manad. Daremot ska IMF forse Riksbanken med prognoser om
hur mycket de tror de kommer behdva ldna under kommande
period/kvartal. Detta ger Riksbanken en mgjlighet att planera hur mycket
av valutareserven som kan behova vara tillgangligt for utldning.

X) Ranta pa utldnade medel utbetalas kvartalsvis och motsvarar den
avkastning medlemslénderna far vid annan utlaning till IMF, den s.k. SDR-
rantan. Denna ar en sammanvagning av rantan pa tremanaders
statsskuldvaxlar utgivna i de fyra valutor som ingar i valutakorgen for
sarskilda dragningsratter: amerikanska dollar, brittiska pund, euro och
yen. Om IMF skulle betala en hogre ranta an detta till ndgon annan
ldngivare justeras rantan till Riksbanken upp i motsvarande man.

Xi) IMF intygar att inga atgarder kommer att vidtas som skulle innebéra att
Sveriges krav pa IMF under avtalet skulle efterstallas ndgon annan
kreditgivares krav.

b. Andra dokument som ar styrande for IMF:s upplaning

Férutom bestdammelserna i det specifika ldneavtalet finns regler for IMF:s upplaning i
IMF:s stadgar*? och i IMF:s “riktlinjer for upplaning” (Guidelines for Borrowing by the
Fund). Riktlinjerna faststélls av IMF:s styrelse och av dessa framgar bland annat att
medlemsléndernas insatskapital ska utgora grunden till IMF:s finansiering men att
uppléning fran medlemsldnderna tillfalligtvis kan utgora ett viktigt komplement till
insatskapitalet. For att tydliggora att de nu aktuella bilaterala ldnen endast skall
utgodra ett komplement till de ordinarie ldnearrangemangen och darmed vara en
"andra forsvarslinje” beslutade IMF:s styrelse i juni 2012 om vissa andringar i
riktlinjerna. Andringarna innebar att 2012 ars bilaterala ldneavtal inte far nyttjas
forran IMF:s kvarvarande resurser for utldning under andra tillgangliga
finansieringskallor dvs. insatskapitalet och NAB, understiger en nedre grans om 100
miljarder SDR™. Till skillnad mot tidigare fastlas i de reviderade riktlinjerna att IMF
Over tid ska strava efter en jamn bordeférdelning mellan ldngivarldanderna inom varje
lanekategori Eftersom nagra stora lander, USA och Kanada, valt att inte ge ndgot
ytterligare lan innebér det per definition att bérdeférdelningen globalt sett blir mer
begrénsad om dessa avtal behdver anvandas, jamfort med vad som ar fallet om

!2 Stadgarna finns publicerade pa IMF:s hemsida: http://www.imf.org/external/pubs/ft/aa/index.htm.
B3 Per sista juni 2012 uppgick IMF:s kvarvarande utlaningskapacitet till 251 miljarder SDR och avtalen aktiveras
endast om utldningskapaciteten understiger 100 miljarder SDR.
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utldningen finansieras via de andra finansieringskéallorna dar USA och Kanada deltar.
Givet detta var det viktigt for de medverkande landerna att forsékra att dessa medel
skall fungera just som en "andra férsvarslinje” och att kriterierna for detta ar tydliga

(vilket de ocksa blev i och med den nedre gransen om 100 miljarder SDR som kravs

for att IMF ska fa nyttja avtalen).

4. Avtalets juridiska status

IMF:s ldneavtal innehaller ingen lagvalsbestammelse, dvs. bestammelse som reglerar
vilket lands lag som ska galla vid tvist om innehallet i avtalet. Det finns inte heller
bestammelser som reglerar vilken domstol som ska avgdra eventuella tvister mellan
IMF och en medlem. Istallet anger avtalen att fragor som uppstar med anledning av
avtalet ska avgoras genom dmsesidig 6verenskommelse mellan medlemmen och
IMF*. Det &r darfor uppenbart att avsikten inte &r att laneavtalet ska anses utgora ett
juridiskt bindande dokument liknande ett kommersiellt ldneavtal, utan snarare ar att
anse som en politisk dverenskommelse. P& grund av avsaknaden av lagvals- och
tvistelosningsbestammelser ar det inte heller troligt att nAgon domstol skulle anse
sig behdrig att ta upp ett mal rérande en tvist om ett avtal. Dartill kommer att det i
IMF:s stadgar har slagits fast att IMF har immunitet fran rattsprocesser.® Om IMF
skulle hamna i betalningsproblem eller om ndgon annan tvist med anledning av
ldneavtalen uppstar kan sannolikt inte en talan féras om detta i en domstol.

5. Kreditrisk

Kreditrisk i detta sammanhang kan delas upp i tva delar; risken att IMF gor en forlust
till foljd av att en ldntagare inte aterbetalar sina ldn och risken att Riksbanken inte far
tillbaka de medel som lanats till IMF. D& medlemsldnderna dger IMF sa &r det dven i
slutdndan medlemslandernas forlust i det fall IMF inte far tillbaka utldnade medel. For
att Riksbanken inte ska fa tillbaka de medel som lanats till IMF krévs ocksa att IMF
inte har tackning att absorbera eventuella kreditforluster.

a.  Risken att IMF gor en kreditférlust vid utlaning

IMF atnjuter s.k. Preferred Creditor Status (PCS) vilket tolkas som att IMF &r den mest
prioriterade fordringsdgaren vid en betalningsinstallelse. PCS &r inte ett juridiskt
begrepp, men det anses vara en internationellt erkand princip att IMF far formansratt
t omstruktureringsprogrammen. Detta ar en grundlaggande aspekt av IMF:s
utldningsroll som mojliggor att den kan ldna ut till lander med betalningsbalans-
problem™. IMF har hittills aldrig &ssamkats nagra kreditforluster nar ett lantagarland
gatt i statsbankrutt och om aterbetalning av ett [an till IMF uteblir finns det inga
forutbestamda regler for hur detta hanteras. Detta eftersom det saknas internationell
praxis for att hantera skuldavskrivningar till den offentliga sektorn vad galler lander
utanfor bistandssfaren'’. Nar man i mars 2012 beslutade om skuldavskrivning till
Grekland fran den privata sektorn s.k. Private Sector Involvement (PSI), talades det

! Eftersom alla fragor av betydande vikt avgors i IMF:s styrelse sa tolkar Riksbanken detta som att det ar
styrelsen som tar dessa beslut.

'3 Artikel IX.3-4 i stadgarna.

16 Det ar dock inte helt tydligt vad som galler for IMF:s fordringar visavi den Europeiska stabilitetsmekanismen
(ESM) som ocksa havdar denna status. | fallet Grekland ar det dock foregangaren till ESM, som kallas den
Europeiska finansiella stabiliseringsfaciliteten (EFSF) som &r langivare och denna facilitet tnjuter inte PCS och
har darfor lagre prioritet &n IMF vid en eventuell grekisk betalningsinstallelse.

Y IMF har skrivit av skulder till utvecklingslander, déribland till Liberia 2008. Detta (och forvantade
skuldavskrivningar for Sudan och Somalia) rdknades som bistand. Denna utlaning finaniseras separat och
omfattas inte av det nu aktuella ldneavtalet.
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aven om behovet av "OSI” dvs. skuldavskrivningar fran de offentliga ldngivarna. Detta
skedde dock aldrig.

IMF:s strikta lanevillkor, rutiner och policys for hur stora lan som betalas ut,
utformningen av IMF-programmen och konditionalitet for att utbetalningar ska ske
samt dess status som prioriterad fordringsagare innebar att kreditrisken i dess
utldning kan anses vara liten. Men eftersom IMF ger lan till ldander som har svart att
ldna pa annan vag resulterar utlaningen i stora kreditexponeringar och en hog
koncentrationsrisk, vilket gor att kreditrisken inte ar negligerbar. | april 2012 var IMF:s
fem storsta lantagare europeiska lander (Grekland, Portugal, Irland, Rumanien och
Ukraina) och dessa stod sammanlagt fér drygt 70 procent av IMF:s utestdende lan.

b. IMF:s reserver for att tacka kreditforluster

Riksbanken bar inte kreditrisken direkt visavi enskilda lander utan Riksbanken lanar
till IMF som i sin tur ldnar vidare till land X. Aven om land X inte betalar IMF maste
IMF betala Riksbanken. For att kunna aterbetala sina ldngivare/medlemslander i tid
har IMF upprattat en reserv i sin balansrékning, sa kallade precautionary balance eller
"forsiktighetssparande”. Denna bestar huvudsakligen av tidigare rénteintakter fran
utldning och kan anvandas for att tacka inkomstbortfall och eventuella kreditforluster.
Den sista april 2012 uppgick IMF:s totala forsiktighetssparande till 9,5 miljarder SDR,
motsvarande cirka 10 procent av IMF:s totala utestaende lan och cirka 4,5 procent av
fondens totala kreditriskexponering®®. P4 grund av den snabba ¢kningen av
ataganden hojde IMF nyligen malet for sitt forsiktighetssparande och planerar att
uppna 15 miljarder SDR till ar 2016. Den nuvarande reserven kan jamféras med lanet
till Grekland, dar 19 miljarder SDR hittills ar utbetalt (maj 2012). Forsiktighets—
sparandet tacker i dag drygt halften av detta lan.

Tabellen nedan visar en sammanstallning av IMF:s ataganden totalt och till de storsta
ldntagarna och hur mycket av detta som téacks av IMF:s forsiktighetssparande.

Tabell 1. IMF:s atagande i forhallande till de storsta ldntagarna

April 2012, miljarder SDR

Utestaende | Utlovad, | Forsiktighetsparandet
lan men ej i forhallande till
utnyttjad utestaende lan
kredit
Totalt 94,2 1216 10,1%
varav till Grekland 18,9 50,3%
(storsta
lantagaren)
Varav till de tre 48,7 19,5%
storsta lantagarna
Varav till de fem 68,2 13,9%
storsta ldntagarna

Kalla: IMF Financial Report, 30 april 2012

Utover forsiktighetssparandet har IMF ocksa andra tillgangar, t ex guldinnehav som
skulle kunna anvandas for att absorbera en eventuell férlust. Dessa medel ar i dag

' Den totala kreditriskexponeringen motsvarar utestdende lan om 94,2 miljarder SDR och ej utbetalda men
utlovade ataganden om 121,6 miljarder SDR, dvs. totalt 215, 8 miljarder SDR.
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inte avsedda for att tacka forluster, men det ar upp till medlemsléanderna att
bestdamma. En forsaljning av IMF:s guld skulle kréva stéd med 85 procent av rosterna
och behdva tas med hansyn till eventuell marknadspédverkan. Marknadsvardet (30
april 2012) pa IMF:s guld motsvarade 96,4 miljarder SDR.*

Tabell 2. Sammanstallning av IMF:s dtaganden totalt och IMF:s forsiktighetssparande
samt guldinnehav

April 2012, miljarder SDR

IMF:s utlovade krediter 215,8
varav utestdende lan 94,2
IMF:s forsiktighetssparande 9,5

IMF:s guldinnehav 96,4

Kalla: IMF Financial Report, 30 april 2012

Risken for att Riksbanken ska tvingas bara en kreditforlust till foljd av sina IMF-
ataganden maste beddmas som liten da det skulle krava att IMF gor sa stora forluster
isin utldning att dessa inte kan absorberas av IMF:s eget forsiktighetssparande och
guldreserv. Om aven IMF:s guldreserv beaktas motsvarar denna tillsammans med
forsiktighetssparandet 112 procent av IMF:s utestdende lan och cirka 50 procent av
de totala dtagandena.

5. Summering

Medlemskap i IMF ar frivilligt och organisationens arbete bygger pa goda relationer
med medlemslanderna. De nu liggande avtalsutkasten bygger i stora delar pa
internationella 6verenskommelser och utvecklad praxis. Eftersom IMF:s styrelse
beslutat om ett standardavtal sd ar meningen att 2012 ars bilaterala laneavtal ska se i
huvudsak lika ut for samtliga langivare och att endast marginella skillnader for att
mojliggdra anpassning till nationell lagstiftning accepteras. Avtalen far endast nyttjas
om kvarvarande medel for utldning under andra tillgangliga finansieringskallor,
insatskapitalet och NAB, sjunkit under en nedre grans om 100 miljarder SDR.

En hornsten i samarbetet ar likabehandling och historiskt har IMF uppratthallit en
mycket jamn bordeférdelning mellan lander som bidrar med resurser till
valutafonden. | avtalet och i riktlinjerna star uttryckligen att IMF ska efterstrava en
jamn bordefordelning, dvs. att avtalen utnyttjas i motsvarande grad procentuellt av
det utlovade beloppet, i forhallande till de ldnder som deltar i 2012 ars bilaterala
ldneavtal. Eftersom nagra stora lander (USA och Kanada) inte bidrar till detta initiativ
sa kommer den globala bérdeférdelning dock vara mer begrénsad an vanligt i det
fall att 2012 ars avtal — som ska fungera som en “andra forsvarslinje” — behover
anvandas.

Det finns inga forutbestdamda regler fér hur en eventuell betalningsinstéllelse fran
nagot av IMF:s lantagarlander ska hanteras. Historiskt har IMF aldrig dsamkats
forluster. Strikta lanevillkor och IMF:s status som prioriterad fordringsagare minskar
risken for framtida férluster men koncentrationsrisker kvarstar. Skulle kreditforluster
uppsta har IMF:s forsiktighetssparande och guldinnehav potential att absorbera
forluster.

'® Guldet &r upptaget till dess historiska kostnad pa IMF:s balansrakning, vilket innebar att vardet pa
balansrakningen ar betydligt mindre &n marknadsvéardet pa guldet.
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Annex 1: Tabell 6ver 2012 ars dtaganden

S S
RIKSBANK

Utlovat bidrag | Utlovat
Land i den valuta bidrag i

loftet gavs uUsD
Japan US$60 60
Tyskland EUR 415 54,7
Kina US$43 43
Frankrike EUR 314 41,4
Italien EUR 23.48 31
Spanien EUR 14.86 19,6
Holland EUR 13.61 18
Korea US$15 15
Saudiarabien US$15 15
Storbritannien US$15 15
Belgien EUR 9.99 13,2
Brasilien Us$1o0 10
Indien US$10 10
Mexiko USs$10 10
Ryssland US$10 10
Schweiz Us$10 10
Sverige US$10 10
Norge SDR 6.0 93
Polen EUR 6.27 8,3
Osterrike EUR 6.13 81
Australien Us$7 7
Danmark EURS.3 7
Finland EUR 3.76 5
Turkiet US$5 5
Singapore Us$4 4
Luxemburg EUR 2.06 2,7
Slovakien EUR 1.56 2,1
Sydafrika us$2 2
Tjeckien EUR 1.5 2
Colombia US$1.5 1,5
Slovenien EUR 0.91 1,2
Filippinerna Us$1 1
Malaysia US$1 1
Nya Zealand UsS$1 1
Thailand US$1 1
Cypern EUR 0.48 0,6
Malta EUR 0.26 0,3
Totalt US$455,9

8 [8]



