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Medgivande for Riksbanken att ge
kredit till Internationella valutafonden

Sammanfattning

Rikshanken foreslar i denna framstéllning att riksdagen medger att Riksban-
ken ingar ett avtal om kredit till Internationella valutafonden (IMF) med ett
belopp om 6,7 miljarder sérskilda dragningsratter (SDR). Detta motsvarar
cirka 70 miljarder kronor.

Bakgrunden till forslaget &r den 6verenskommelse som tréffades vid IMF:s
varmote i april om att forstarka IMF:s utlaningskapacitet. Forstarkningen
motiveras av att det potentiella lanebehovet i manga lander 6kat i samband
med den pagaende skuldkrisen i euroomradet.

Av 7 kap. 4 8 fjarde stycket lagen (1988:1385) om Sveriges rikshank (riks-
bankslagen) framgar att Riksbanken i valutapolitiskt syfte far delta i finansie-
ring inom ramen for Internationella valutafondens verksamhet. Om finansie-
ringen galler ett langsiktigt ekonomiskt dtagande krévs dock riksdagens med-
givande enligt vad som sdgs i paragrafens andra stycke.

Enligt Rikshankens beddmning &r det aktuella kreditarrangemanget ett an-
geléget stod for stabiliteten i det internationella betalningssystemet. Det &r
darfor befogat att Riksbanken medverkar i den tempordra forstarkningen av
IMF:s utlaningskapacitet.

Det innebér att Riksbanken behdver ingd ett avtal om ett bilateralt 1an till
IMF om 6,7 miljarder SDR. For detta behovs riksdagens medgivande.
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Forslag till riksdagsbeslut

Riksbanken foreslar att riksdagen medger att Riksbanken ingar ett avtal om
kredit till Internationella valutafonden (IMF) med ett belopp om 6,7 miljarder
sérskilda dragningsrétter (cirka 70 miljarder kronor).

Stockholm den xx 2012

Pa direktionens vagnar

STEFAN INGVES
/Eva Cory

Stefan Ingves (ordférande), Kerstin af Jochnick, Karolina Ekholm, Per Jans-
son, Lars E.O. Svensson och Barbro Wickman-Parak har deltagit i beslutet.

Foredragande har varit Asa Ekelund.
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Medgivande for Riksbanken att ge kredit till
Internationella valutafonden

Riksbankens forslag

Riksbanken foreslar att riksdagen medger att Rikshbanken ingar ett avtal om
kredit till Internationella valutafonden (IMF) om 6,7 miljarder sarskilda drag-
ningsrétter (cirka 70 miljarder kronor).

1 Bakgrund och redogorelse for arendet

Osakerheterna i den globala ekonomin, framférallt i euroomradet, har medfort
en potentiellt 6kad efterfragan pd lan fran Internationella valutafonden (IMF).
Valutafondens chef Christine Lagarde har darfor efterfragat en bred Gverens-
kommelse om en forstarkning av IMF:s utlaningskapacitet.

Eurolanderna enades i december 2011 om att tillsammans lana ut motsva-
rande 150 miljarder euro till IMF i form av temporara bilaterala 1an. Deras
forhoppning var att dven andra skulle ge liknande utféstelser. Riksbankens
direktion beslutade i december 2011 att verka for ett riksdagsbeslut som ger
Rikshanken rétt att lana ut upp till 100 miljarder kronor till IMF.

Vid IMF:s varmate i april och under G20:s toppmoéte i juni har sedan ett
flertal lander gjort utfastelser om temporara Ian till IMF. Riksbanken bekraf-
tade infor varmdtet intentionen att verka for ett lan till IMF om motsvarande
10 miljarder dollar. Inklusive Sverige har 37 lander utlovat bidrag vilka i
dagsléget sammanlagt summerar till 456 miljarder dollar.

I juni 2012 beslutade IMF:s styrelse om ett standardavtal vars huvudsakliga
villkor inte ska frangas i de bilaterala laneférhandlingarna, detta for att for-
sékra likabehandling.

1.1 Laneavtalet

I det foljande anges ndgra huvuddrag i det standardavtal som IMF:s styrelse
beslutade i juni 2012. Villkorens slutliga utformning faststalls i det bilaterala
avtalet mellan Riksbanken och IMF.

Beloppet i l&neavtalet denomineras i sarskilda dragningsratter (SDR), vilket
ar den rakneenhet som IMF oftast anvander. Riksbhankens forslag innebar att
det maximala lanebeloppet under avtalet ska vara 6,7 miljarder sérskilda
dragningsrétter (cirka 70 miljarder kronor). Detta motsvarar de 10 miljarder
dollar som Rikshanken stallt i utsikt med férbehall for riksdagens godkan-
nande.

Riksbanken har ratt att valja vilken av vissa angivna valutor (amerikanska
dollar, euro, brittiska pund och yen) som lanas ut under avtalet och IMF har
sedan ratt att aterbetala I&net i antingen nagon av dessa valutor, svenska kro-
nor, eller i SDR.




IMF har endast rétt att nyttja avtalet om IMF:s kvarvarande resurser for
utldning under andra tillgangliga finansieringskallor, insatskapitalet och de
nya lanearrangemangen (NAB), understiger ett nedre gransvarde om 100
miljarder sarskilda dragningsréatter. Detta villkor syftar till att sakerstalla att
2012 ars bilaterala Idneavtal endast ska anvandas som en forstarkning av de
ordinarie lanearrangemangen.

Riksbankens atagande att lana ut galler i tva ar fran det datum avtalet under-
tecknats av bada parter, IMF och Riksbanken. Under forutsattning att IMF:s
styrelse ger sitt godkédnnande har IMF sedan mdjlighet att forlanga avtalet ett
ar efter konsultation med Riksbanken och darefter ytterligare ett &r med Riks-
bankens godkinnande. Utnyttjandeperiod &r salunda fyra ar (samma som i det
bilaterala laneavtalet mellan Riksbanken och IMF fran 2010) men avtalet ar
sedan Oppet for att finansiera de utbetalningar som godkénts under utnyttjan-
deperioden dven efter att denna I6pt ut.

Om IMF utnyttjar avtalet kan den enligt huvudregeln 1dna medlen i langst
tio &r fran lanetillfallet. Denna tidsperiod ar bestamd utifran den langsta ater-
betalningstid IMF beviljar i sin vidareutlaning vilken ocksé &r tio ar. Ut6ver
detta finns en skrivning om att IMF kan, med langivarlandets godkénnande,
forlanga aterbetalningstiden upp till fem ar. Denna paragraf syftar till att
skydda IMF fran likviditetsrisk utifall att ndgot land IMF lanat till inte betalar
tillbaka i tid.

Riksbanken kan begéra fortida aterbetalning av utldnade medel om sadan
fortida aterbetalning ar motiverad p.g.a. Sveriges betalningsbalans och till-
gangliga reserver. Ett sddant beslut fattas av IMF:s styrelse efter att ha beaktat
Sveriges skal for begaran. IMF har dven rétt att 1ana under Riksbankens avtal
i syfte att betala tillbaka ett lan till en annan langivare som begart fortida
aterbetalning. Om en sadan situation uppstar far IMF lana de medel som
behdvs sd lidnge det finns utestiende fordringar till ndgot langivarland under
2012 ars avtal och givet att det finns outnyttjat ldneutrymme under Riksban-
kens avtal (dvs. aldrig mer &n 6,7 miljarder SDR).

Riksbanken far rinta fran IMF pd utlanade medel. Denna ranta, som brukar
kallas SDR-rantan, motsvarar en sammanvagd marknadsranta och varierar
dver tid.

2 Overvaganden och forslag

Av 7 kap. 4 § fjarde stycket lagen (1988:1385) om Sveriges riksbank (riks-
bankslagen) framgar att Riksbanken i valutapolitiskt syfte far delta i finansie-
ring inom ramen for Internationella valutafondens verksamhet. Om finansie-
ringen galler ett langsiktigt ekonomiskt dtagande kravs dock riksdagens med-
givande enligt vad som sdgs i paragrafens andra stycke (se prop.
1999/2000:50 5.27).

Enligt Rikshankens bedémning &r det aktuella kreditarrangemanget ett an-
gelaget stod for stabiliteten i det internationella betalningssystemet. Det &r
darfor befogat att Riksbanken medverkar i den temporara forstarkningen av
IMF:s utlaningskapacitet.
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Eftersom Riksbankens tilltdnkta kreditavtal med IMF kan komma att inne-
bara ett flerdrigt tagande kravs enligt vad som redovisats ovan ett medgi-
vande fran riksdagen for att Riksbanken ska kunna inga det aktuella avtalet.
Riksbanken foreslar darfor i denna framstéllning att riksdagen med stod av 7
kap. 4 § andra stycket riksbankslagen medger att Rikshanken ingar ett avtal
om kredit till Internationella valutafonden med ett belopp om 6,7 miljarder
sérskilda dragningsratter (cirka 70 miljarder kronor).

Kreditdtagandet far ingen omedelbar effekt p& Rikshankens balansrakning.
Det sker endast i den man lanemgjligheten utnyttjas av IMF. Riksbankens
fordran pa IMF Gkar da och valutareserven minskar i motsvarande man. Riks-
banken haller en valutareserv for att fullfélja sitt uppdrag att vid behov forse
bankerna med likviditet i utlandsk valuta och méta internationella ataganden.
Om medel skulle behova tillféras valutareserven for att méta olika ataganden
kan detta ske pa olika sitt. Det kan ocksa namnas att frigan om valutareser-
vens storlek och sammanséttning behandlas i en av regeringen tillsatt utred-
ning som beraknas lamna sitt betdnkande nasta ar.



