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Riksbanken vélkomnar Langtidsutredningens huvudbeténkande. Riksbanken haller med
om att framtiden kraver anpassningsférmaga och inriktningsagendan for framtida
reformer som utredningen presenterar ar relevant och angelédgen. De langsiktiga
utmaningar som utredningen uppmadarksammar bor tas pa storsta allvar och Riksbanken
vill understryka att det dr av storsta vikt att fatta politiska beslut som mdjliggor for
ekonomin att anpassa sig. Det &r viktigt att skyndsamt vidta atgarder som gynnar
personer som har svart att etablera sig, bade pa arbets- och pa bostadsmarknaden.
Riksbanken hade dnskat att det tydligare framkommit hur bradskande det &r att komma
till rdtta med problem som finns pa dessa marknader.

Viktigt att fatta langsiktigt riktiga beslut

Langtidsutredningen 2015 ar en gedigen och mycket viktig kartldggning av utmaningar
i svensk ekonomi. | utredningen presenteras fyra framtidstrender som kommer att stalla
krav pa den svenska ekonomins anpassningsférmaga. Riksbanken delar utredningens
samlade bild av dessa langsiktiga utvecklingstrender: teknisk utveckling, fortsatt
internationalisering, demografisk férandring samt klimatférandringar. Framtiden kréaver
anpassningsférmaga och inriktningsagendan for framtida reformer som utredningen
presenterar ar relevant och angeldgen. Agendan innefattar generellt utformade
regelverk, val fungerande offentlig forvaltning, fokus pa goda fardigheter hos
befolkningen och fler i arbete for att sdkra valfarden. Riksbanken delar ocksa
utredningens syn att Sverige i grunden ar ett land som har goda forutsattningar att
framgangsrikt mota de utmaningar som utvecklingstrenderna innebar for ekonomin och
de offentliga valfardssystemen. Men det ar viktigt att inte vanta med att vidta atgarder
som kan majliggora for ekonomin att anpassa sig. | huvudbetdnkandet presenteras en
onskvard inriktning for utformningen av kommande policyférslag men det lyfts inga
konkreta policyforslag och inte heller betonas det hur angeldget det ar att sa snart som
mojligt fatta ldngsiktigt viktiga beslut. Riksbanken anser att det ar mycket viktigt att
snarast ta itu med de utmaningar utredningen presenterar.

| Sverige har det skapats system som kortsiktigt gynnar individer som ar etablerade,
bade pa arbets- och pa bostadsmarknaden, samtidigt som lagar, regler och avtal
forsvarar for individer som forséker komma in pa dessa marknader. Pa langre sikt
riskerar detta att leda till en lagre tillvaxt. Darfor ar det viktigt och bradskande att vidta
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atgarder som gynnar personer som har svart att etablera sig pa arbets- och
bostadsmarknaden. Riksbanken hade 6nskat att det tydligare framkommit hur
bradskande det ar att komma till ratta med problem som finns pa dessa marknader.

Utmaningar for svensk arbetsmarknad

Fortfarande atta ar efter finanskrisen praglas svensk arbetsmarknad av
matchningsproblem. Darfor valkomnar Riksbanken alla férslag om atgarder som kan
forbattra omstallningsformagan och matchningen pa arbetsmarknaden och leda till
hogre arbetskraftsutbud och lagre arbetsloshet pa sikt.

For att finansiera de offentliga valfardsatagandena behdver arbetsutbudet stiga i svensk
ekonomi. Den demografiska utvecklingen innebar en utmaning i detta sammanhang. |
Sverige har vi en kraftig 6kning av flyktinginvandring samtidigt som andelen aldre blir
allt stérre. | genomsnitt har dessa grupper ett lagre arbetskraftsdeltagande och en lagre
sysselsattningsgrad jamfort med personer som ar yngre och fédda i Sverige. Det &r en
valfardsforlust bade for enskilda manniskor och samhallet i stort att inte ta till vara den
potential som utrikes fédda utgor. Det tar alltfor ldng tid for utrikes fodda personer att
komma in pa den svenska arbetsmarknaden och det ar darfor hogst angeldget att vidta
atgarder for underlatta deras intrdde och etablering pa arbetsmarknaden. Av naturliga
skal saknar majoriteten av flyktinginvandrare den kunskap och arbetslivserfarenhet som
kravs for att fa ett arbete pa svensk arbetsmarknad. For att hdja invandrares fardigheter
spelar utbildning en viktig roll men det kommer sannolikt behdvas en mix av
policyatgarder och har &r andra polittkomraden och l6nebildningen viktiga for att na
framgang och 6ka integrationen. For ett 6kat arbetsutbud framdver ar det ocksa viktigt
att 6ka de ekonomiska incitamenten till fortsatt arbete for aldre.

Hur val man lyckas méta utmaningarna for svensk arbetsmarknad beror i stor
utstrackning pa hur institutioner, regelverk, arbetsmarknadspolitik, skattepolitik och
lonebildning formar att anpassa sig. Ett ambitidst reformarbete med konstruktiva
l6sningar behdver genomfdras sa snart som mojligt.

Daligt fungerande bostadsmarknad dven en stabilitetsrisk

Huvudbetankandet lyfter bostadsmarknadens daliga funktionssatt som det storsta
hindret for arbetskraftens rorlighet och hur det riskerar att hdmma matchningen av
arbetskraft och kompetens med arbetsgivares efterfragan i den nédvéandiga
anpassningsprocessen. Riksbanken haller med om att detta ar en viktig aspekt. |
underlagsrapporten om bostadsmarknaden och den ekonomiska utvecklingen beskrivs
problemen pa bostadsmarknaden ur fler perspektiv och dar betonas aven de risker som
problemen innebar for den finansiella stabiliteten och den ekonomiska tillvéxten
framdver. Underlagsrapporten understryker att det ar viktigt att dtgarder vidtas snabbt,
vilket aven Riksbanken under lang tid framfort.

Den expansiva penningpolitiken i Sverige och andra lander behdvs for att stimulera den
ekonomiska tillvaxten och motverka riskerna med for lag inflation. Men det laga
ranteldget bidrar till trenden med stigande bostadspriser och en allt hogre skuldsattning
i hushallssektorn. Denna trend ar problematisk eftersom en hog skuldsattning hos
hushallen innebar en risk. Om det skulle intraffa negativa 6verraskningar, till exempel att
rantor stiger pa ett for hushallen ovantat satt, kan hogt skuldsatta hushall valja att
snabbt Oka sitt sparande och darmed minska sin konsumtion. | ett sddant scenario kan
en ekonomisk inbromsning komma att forstarkas kraftigt, i synnerhet om
bostadspriserna borjar falla.

2 [3]



S
RIKSBANK

Prisutvecklingen pa bostadsmarknaden ar oroande och maste stavjas for att minska
riskerna med hushallens skuldsattning. En forklaring till de snabbt stigande
bostadspriserna ar att utbudet av bostader inte har stigit i samma utstrackning som
efterfragan. Med en vaxande befolkning kommer inte efterfrdgan mattas av inom
overskadlig tid, sarskilt inte i storstadsregionerna. Det finns i dag flera underliggande
strukturella problem pa den svenska bostadsmarknaden som hammar bade
bostadsbyggandet och ett effektivt utnyttjande av bestdndet. Det handlar till exempel
om kravande mark- och planeringsprocesser, kommunernas planmonopol, liten tillgang
till byggklar mark, bristande konkurrens inom anlaggningsbranschen och byggsektorn,
reglerna pa hyresmarknaden och gallande lagstiftning som underlattar 6verklaganden
och staller hoga kvalitetskrav pa de bostader som byggs.

Riksbanken vill betona att det behévs grundldaggande reformer pa bostadsmarknaden sa
att det skapas battre balans mellan utbud och efterfragan. Pa sa satt kan den
geografiska rorligheten 6ka och riskerna kopplade till hushallens skuldsattning minska.
Atgarder som 6kar utbudet &r centrala. Det kan handla om att reformera
hyressattningssystemet, foérbattra konkurrensen inom bygg- och anlaggningsbranschen,
gora en Oversyn avkommunernas regler for byggande och av beskattningen av
fastigheter. Att genomfora en nedtrappning av ranteavdraget ar ocksa angeldget for att
dé@mpa hushallens efterfragan pa ldn och darmed skuldsattningen. Men aven
makrotillsynsatgarder behdvs. | den form amorteringskravet har beslutats anser
Riksbanken att andra atgarder ocksa behdver vidtas, sasom till exempel att begransa
lanen i férhallande till inkomsten genom att infora ett skuldkvotstak. Det ar en 6ppen
fraga hur alla metoder ska kombineras, men reformarbetet kan inte vanta.

Pa direktionens vagnar:

Stefan Ingves
Kerstin Haglund

| beslutet har deltagit: Stefan Ingves (ordférande), Kerstin af Jochnick, Per Jansson,
Cecilia Skingsley, Martin Flodén och Henry Ohlsson.

Foredragande har varit Maria Sjodin.
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