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Valutaintervention — som kompletterande penningpolitisk
atgard

Direktionens beslut

Direktionen beslutar att

1

Riksbanken ska kunna intervenera pa valutamarknaden som en kompletterande
penningpolitisk atgard, i enlighet med det beslut som anges i protokollsbilaga B
"Valutaintervention — férnyat mandat” som galler till och med den 14 februari 2017,
om interventionerna anses nodvandiga for att sdkerstalla att utvecklingen i kronans
vaxelkurs inte utgor en allvarlig risk for inflationsuppgangen,

uppdra at riksbankschefen och forste vice riksbankschefen, eller deras respektive
stallféretradare i enlighet med det beslut som anges i protokollsbilaga B
"Valutaintervention — férnyat mandat”, att narmare bevaka valutamarknadens
utveckling och, om minst en av dem anser att interventionerna bor pabdrjas, genast
kalla 6vriga direktionsledamoter till ett direktionssammantrade,

uppdra at riksbankschefen i forening med forste vice riksbankschefen, eller deras
respektive stallforetradare, att fatta beslut om valutaintervention, i enlighet med
det beslut som anges i protokollsbilaga B ”Valutaintervention — férnyat mandat”,
om de beddmer att ett beslut av direktionen inte kan avvaktas, varvid évriga
direktionsledamoter ska informeras snarast mojligt, samt att

offentliggdra beslutet onsdagen den 6 juli 2016 kl. 09.30.

Bakgrund

Interventioner pa valutamarknaden ar ett medel som en centralbank kan anvdanda som en
kompletterande penningpolitisk atgard. | ett lage dar utvecklingen av vaxelkursen utgor en
allvarlig risk for att inflationen inte narmar sig malet pa ett tillfredsstallande satt kan det vara
motiverat for centralbanken att anvanda interventioner pa valutamarknaden som ett
kompletterande inslag i arbetet med att fortldpande sdkra prisstabiliteten.
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Overviganden

Hégt fértroende fér inflationsmadlet viktigt

Riksbanken har de senaste aren gjort penningpolitiken mer expansiv genom att sénka
repordntan till negativa nivaer, justera ner reporantebanan och kdpa stora mangder
statsobligationer. Dartill beslutades i april 2016 om ytterligare kop av statsobligationer under
andra halvaret 2016. Syftet med denna penningpolitik ar att inflationen ska stiga och
stabiliseras runt malet pa 2 procent, och att inflationsférvantningarna ska hallas férenliga
med inflationsmalet. Ett hogt fortroende for inflationsmalet skapar forutsattningar fér en
valfungerande pris- och 16nebildning samt en god ekonomisk utveckling i Sverige.

Riksbankens mycket expansiva penningpolitik har bidragit till god tillvaxt, sjunkande
arbetsléshet och stigande inflation. Men den globala osakerheten ar fortsatt stor och
uppgangen i inflationen beror fortfarande till stor del pa att kronan har varit svag och
darmed bidragit till att priserna pa importerade varor och tjanster stigit. Riksbankens
prognos innebar en langsam forstarkning av kronan de kommande aren. Vaxelkursens
positiva bidrag till inflationen minskar da gradvis. Samtidigt bedoms hog tillvéxt och lagre
arbetsloshet stodja en uppgang i den mer inhemskt genererade inflationen. Om kronan
skulle forstarkas snabbare &n i prognosen, innan den mer inhemskt genererade inflationen
tagit fart, kan det bli svarare for Riksbanken att fa upp inflationen och stabilisera den runt

2 procent. Som beskrivs i den penningpolitiska rapporten i februari 2016 riskerar en for tidig
och snabb forstarkning av vaxelkursen att dampa inflationen mer &n normalt nar inflationen
har varit Iag under en langre tid, exempelvis genom att inflationsférvantningarna blir lagre.
Ett forsvagat fortroende for inflationsmalet ar bekymmersamt da det skapar instabilitet och
osakerhet i ekonomin.

Behov av ytterligare penningpolitiska Gtgdrder

Riksbanken har inte nagot mal for vaxelkursen. Men den svenska kronans varde i forhallande
till de viktigaste valutorna i omvarlden ar en viktig faktor i inflationsbedémningen. En snabb
forstarkning av kronan kan darfér behéva motverkas med en dnnu mer expansiv
penningpolitik. Som en kompletterande penningpolitisk atgard kan Riksbanken darfor
behova intervenera pa valutamarknaden.

Eventuella valutainterventioner syftar inte till att paverka den langsiktiga nivan pa kronans
vaxelkurs utan till att motverka en for snabb forstarkning innan inflationen stabiliserats kring
2 procent. De valutatransaktioner som genomfors inom ramen for dessa
valutainterventioner ar ett medel for att uppratthalla inflationsmalet och fortlopande sakra
prisstabiliteten. Interventioner ska darfor kunna ske endast sa lange de anses nodvandiga for
att sakerstadlla att utvecklingen i kronans vaxelkurs inte utgor en allvarlig risk for
inflationsuppgangen.

Riksbanken har fortsatt hog beredskap att géra penningpolitiken annu mer expansiv, dven
mellan de ordinarie penningpolitiska motena. Utdver valutainterventioner finns fortfarande
en mojlighet att sanka reporantan ytterligare och Riksbanken kan képa mer vardepapper.
Dartill finns mojligheten att lansera ett program for utlaning till féretag via bankerna om det
skulle behovas.
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