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DNR 2015-235-AFM

B Reviderade regler om forvaltning av Riksbankens
vardepappersportfolj i svenska kronor

Forslag till beslut

Direktionen faststaller Regler om férvaltning av Riksbankens vardepappersportfolj i
svenska kronor enligt bilaga.

Bakgrund

Vid det penningpolitiska motet den 11 februari 2015 (dnr 2015-141-APP) fattade
direktionen beslut om att Riksbanken, i syfte att gora penningpolitiken mer expansiy,
ska kopa svenska statsobligationer for ett nominellt belopp om 10 miljarder kronor.
Direktionen betonade ocksa att Riksbanken ar beredd att vid behov utoka kopen.
Beslutet berdrde emellertid inte hur de kopta tillgdngarna ska forvaltas efter kdpen
genomforts.

Riksbanken har sedan tidigare, efter direktionsbeslut den 10 maj 2012 (dnr 2012-396-
APP), en portfolj av svenska statsobligationer motsvarande cirka 10 miljarder kronor,
vars forvaltning styrs av Regler om forvaltning av Riksbankens vardepappersportfolj i
svenska kronor (dnr 2014-265-AFM). Syftet med denna portfélj, som Riksbanken
anskaffade under 2012, var emellertid inte att gora penningpolitiken mer expansiy,
utan att proaktivt sakerstalla att Riksbanken har operativ kompetens och infrastruktur
pa plats infor eventuella framtida kop av statsobligationer i penningpolitiskt syfte.
Darfor har nu gallande regler om forvaltning av Riksbankens vardepappersportfolj i
svenska kronor utformats for att obligationskdpen inte skulle skicka nagra penning-
politiska signaler. Exempelvis anger reglerna ett intervall inom vilket portféljens
rantekanslighet matt som modifierad duration tilldts variera och under vilka
forutsattningar kdp och forsaljningar far ske. Reglerna kan saledes inte appliceras pa
ett innehav anskaffat i penningpolitiskt syfte, som styrs av andra vervaganden.

Overviganden

| och med att Riksbanken sedan slutet av februari 2015 anvéander sig av kdp av
statsobligationer som en kompletterade penningpolitisk atgard ar det rimligt att det
upprattas ett gemensamt regelverk for Riksbankens samtliga vardepapper i svenska
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kronor. Ett gemensamt regelverk ar andamalsenligt eftersom Riksbanken, for att inte
skicka otydliga signaler, under en tid inte kommer att utféra ndgra transaktioner i
svenska vardepapper utdver de penningpolitiskt motiverade transaktionerna.

De nu gallande reglerna om forvaltning av Riksbankens vardepappersportfolj i
svenska kronor anpassas darfor till att vara andamalsenliga for tillgangar som kopts i
penningpolitiskt syfte for att kunna galla samtliga vardepappersinnehav i svenska
kronor. De nya reglerna foreslas vara utformade pa ett mycket enkelt satt genom att
enbart foreskriva att det tills vidare inte ska genomféras nagra transaktioner utover de
som gors inom ramen for eventuella penningpolitiskt motiverade beslut. De nu géllande
reglerna om forvaltning av Riksbankens vardepappersportfolj i svenska kronor (dnr
2014-265-AFM) upphor darmed att galla.
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