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B Rintesatser for stdende faciliteter och finjusterande
transaktioner

Forslag till direktionens beslut
Direktionen beslutar att

o Upphdva beslutet den 28 oktober 2014 "Rantesatser for staende faciliteter
och finjusterande transaktioner” (Dnr 2014-740-AFM).

e Faststdlla utldningsrantan for finjusterande transaktioner till vid var tid
gallande reporanta med tilldgg av 10 rantepunkter.

e Faststdlla inlaningsrantan for finjusterande transaktioner till vid var tid
gallande reporanta med avdrag av 10 rdantepunkter.

e Faststdlla Utldningsrdantan i de stdende faciliteterna till vid var tid gallande
repordanta med tilldgg av 75 rantepunkter.

e Faststdlla inldaningsrantan i de stdende faciliteterna till vid var tid gallande
reporanta efter avdrag med 75 rantepunkter.

e Besluten ovan ska galla med verkan fran och med den 18 februari 2015.

Bakgrund

Riksbankens penningpolitiska styrsystem bestar av i huvudsak tre komponenter:
staende faciliteter for in- och utlaning, veckovisa operationer samt dagliga
finjusterande transaktioner. | dagslaget har betalningssystemet ett likviditetsdverskott
pa ca 54 miljarder. D& betalningssystemet ar slutet och ska balansera varje dag
betyder det att banksystemet som helhet ska placera detta belopp hos Riksbanken.
Detta 6verskott lanar Riksbanken in dels via emissioner av riksbankscertifikat med en
veckas loptid som sker till repordntan, samt dels via dagliga finjusterande
transaktioner med I6ptid 6ver natten som sker till finjusteringsrantan.

Finjusterande transaktioner har normalt gjorts till reporantan plus/minus 0,10
procentenheter. Vid rantebeslutet den 27 oktober 2014 nar reporantan sanktes till
noll beslutades att aven finjusterande transaktioner skulle goéras till reporantan for att
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undvika negativa réantor. Om Riksbanken sdnker reporantan under noll for att gora
penningpolitiken mer expansiv foreligger inte langre sddana skal.

Overvaganden

Om reporantan sanks under noll & det lampligt att aterstalla prissattningen av de
finjusterande transaktionerna sa att inlaning via finjusteringar ater gors till reporantan
med avdrag av 10 rantepunkter och att utlaning via finjusteringar gors till reporantan
med tillagg av 10 rantepunkter. Detta syftar till att aterstélla
alternativkostnadsstrukturen pa dagslanemarknaden.

In- och utlaningsrantorna i Riksbankens staende faciliteter bor hallas oférandrade pa
reporantan plus/minus 0,75 procentenheter. Det innebar att inlaningsrantan
fortsatter att vara negativ i de staende faciliteterna. | praktiken har en negativ ranta
pa inlaningsfaciliteten fungerat val. Sedan oktober 2008 har bankernas placeringar i
inlaningsfaciliteten uppgatt till i genomsnitt cirka 80 miljoner kronor per dag.

De nuvarande rantesatserna for stdende faciliteter och finjusterande transaktioner
faststalldes genom direktionens beslut den 28 oktober 2014 "Rantesatser for staende
faciliteter och finjusterande transaktioner” (Dnr 2014-740-AFM) ). Om direktionen
beslutar att reporantan ska vara negativ bor beslutet om rantesatser fér staende
faciliteter och finjusterande transaktioner ersattas av ett nytt beslut som ska gélla tills
vidare. Det innebér att inlaningsrantan i de finjusterande transaktionerna blir vid var
tid gallande reporanta med avdrag av 10 réantepunkter medan utlaningsrantan i de
finjusterande transaktionerna blir vid var tid gallande reporéanta med tillagg av 10
rantepunkter. Bredden pa rantekorridoren for de staende faciliteterna kvarstar
oférandrad.
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