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B Andring av
Investeringspolicy for kapitalforvaltningen 2013

Forslag till beslut
Direktionen foreslas besluta:

= att Investeringspolicyn for kapitalférvaltningen 2013 faststalls i enlighet med
bilagan.

Bakgrund

Riksbanken lanar utlandsk valuta for att finansiera valutareserven. Riksbankens skuld i
utlandsk valuta uppgick den 31 januari 2013 till motsvarande 167 miljarder kronor.
Skulden kommer inom kort att uppga till cirka 200 miljarder kronor fordelat pa 15-20
lan med l6ptider pa mellan tvd manader och fem ar.

Nar ett lan forfaller tas ett eller flera nya lan upp. | genomsnitt forfaller 3—4 lan per ar.
Om ett nytt lan utbetalas samma dag som det gamla aterbetalas blir refinansieringen
enkel att administrera eftersom det gamla lanet kan aterbetalas utan att nagra
tillgangar behover séljas.

Overviganden

Vissa dagar ar det mindre lampligt att ta upp lan, exempelvis om en annan stor
ldntagare planerar att ldna samtidigt. Om ett lan forfaller vid en sddan tidpunkt, och
vardet pa valutaskulden da ligger nédra den hogsta tilldtna gransen pa 200 miljarder
kronor, maste KAP, enligt nuvarande regelverk, lata det gamla lanet forfalla for att vid
en senare tidpunkt ta upp nya lan. Tillgdngar maste da saljas for att kort darefter
kopas tillbaka.

En béttre ordning vore att i fortid kunna ta upp nya lan for att en tid senare ater-
betala det gamla lanet. En sddan ordning forutsatter emellertid att vardet pa
valutaskulden tillfalligt far dverstiga 200 miljarder kronor.

KAP beddmer att det i de flesta fall ar tillrackligt att kunna ta upp nya lan en vecka
innan ett gammalt lan forfaller. Det forekommer dock langre perioder, sdsom jul- och
nyarshelgen samt semesterperioden pa sommaren, nar det kan vara mindre forman-
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ligt att ta upp nya lan. Dessa skal talar for att ge KAP mojligheten att ta upp nya lan
upp till en manad innan ett gammalt lan forfaller. | syfte att aven i samband med
refinansierar begrénsa balansomlutningens storlek foreslas att lAnens sammanlagda
varde aldrig far 6verstiga 240 miljarder SEK.

Att tillfalligt expandera Riksbankens balansrékning pa det satt som beskrivs medfor
ingen betydande forandring av bankens finansiella risker. Valuta- och ranteriskerna

paverkas inte alls och exponeringen mot kreditrisker 6kar tillfalligt i proportion med
att balansrékningen tillfalligt 6kar i storlek. Refinansieringsrisken minskar genom att
upplaningen inte langre maste ske pa ett i forvag bestdamt datum.
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