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Regler om forvaltning av Riksbankens vardepappersportfolj
i svenska kronor

1. Syfte

Dessa forvaltningsregler faststaller ramarna for forvaltningen av Riksbankens
vardepappersportfolj i svenska kronor vid avdelningen for penningpolitik (APP).

2. Storlek

.. Tillgdngarna i vardepappersportféljen far uppga till ett nominellt varde pa hogst
10 miljarder svenska kronor.

il.  Tillgdngarnas marknadsvarde far maximalt uppga till 15 miljarder svenska kronor.

3. Tillatna tillgangar
Tillgangar i vardepappersportféljen far utgoras av:
L Skuldebrev i svenska kronor som &r emitterade av den svenska staten.

i.  Sakerstallda obligationer emitterade i svenska kronor enligt lagen (2003: 1223)
om utgivning av sdkerstallda obligationer.

4. Tillatna motparter

Med motpart avses den part Riksbanken traffar avtal med (Motparter). Riksbankens
forhallanden till Motparter regleras i Riksbankens finansiella riskpolicy.

5. Kop och Forsiljningar

.. Kop eller Forsaljningar av tillatna tillgangar ska genomféras i enlighet med
radande marknadspraxis.

il.  Rantan vid Kop och Forsaljningar av tilldtna tillgangar faststalls bilateralt med
utgangspunkt fran gallande marknadsrantor.

iil.  Kop av skuldebrev emitterade av svenska staten far endast géras pa
andrahandsmarknaden.
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iv.  Kop av skuldebrev emitterade av svenska staten far inte netto dverstiga 0,05
procent av BNP for en manad eller 0,1 procent ackumulerat under ett
kalenderkvartal.

v.  Nettoexponeringen i ett enskilt tilldtet vardepapper ska vara positiv.

6. Repotransaktioner

.. Tillgdngarna i vardepappersportfoljen far vara foremal for repotransaktioner i
svenska kronor.

il.  Repotransaktionerna i svenska kronor ska genomféras i enlighet med radande
marknadspraxis.

iil.  Repotransaktionernas l6ptid ska maximalt vara en manad.

iv.  Rantan vid repotransaktioner faststalls bilateralt med utgangspunkt i gallande
marknadsrantor.

v.  Maximalt 50 procent av ett enskilt vardepapper i vardepappersportfoljen far vid
ett och samma tillfalle anvandas i repotransaktioner. Andelen beraknas utifran
marknadsvarde.

vi.  Maximalt 30 procent av vardepappersportféljens totala storlek far vid ett och
samma tillfalle anvandas i repotransaktioner. Andelen berdknas utifran
marknadsvarde.

vi.  Nettoflodena av Riksbankens repotransaktioner far maximalt tillfora
banksystemet 100 miljoner kronor. | det fall banksystemets strukturella
likviditetsposition ar negativ far repotransaktionernas nettofléden maximalt
drénera banksystemet med 100 miljoner kronor.

vii. ~ Repotransaktioner ska endast ske nar Riksbanken bedomer det vara lampligt.

ix.  Repotransaktioner far inte géras med en 6ptid som stracker sig over ett
penningpolitiskt beslut.

7. Riskhantering

.. Kop och Forsaljningar av tillatna tillgadngar och repotransaktioner ska ske i
enlighet med Riksbankens finansiella riskpolicy och direktionens riskregler.

i.  Vad som sags i punkt 6.1 i direktionens placeringsregler, Dnr 2013-760-STA, om
att kreditinstitut som star under tillsyn av Finansinspektionen inte ar en tilldten
emittentkategori galler inte tillgdngar som ingar i Riksbankens vardepappers-
portfélj i svenska kronor.

7.1. Rantekanslighet

.. Vardepappersinnehavets modifierade duration ska uppga till 5,0 med ett intervall
om +/-0,5 enheter.
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il.  Nar marknadsvardet pa vardepappersportfolijen understiger 5 miljarder kronor
ska den modifierade durationen uppga till 5,0 med ett intervall om +/-0,5
enheter vid varje manadsskifte.

8. lkrafttradande

.. Dessa regler trader i kraft den 1 januari 2014 och galler till och med den 31
december 2014.

9. Ovrigt

.. Chefen for avdelningen for penningpolitik har ratt att besluta om
vardepappersportféljens narmare utformning och férvaltning.

i.  Chefen for avdelningen fér penningpolitik ska arligen lagga fram forslag till
direktionen om regler for forvaltning av Riksbankens vardepappersportfolj i
svenska kronor.
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